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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Graficas Impacto Grafimpac S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Graficas Impacto Grafimpac S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Graficas Impacto Grafimpac S.A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Graficas Impacto Grafimpac S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos
Los estados financieros de Gréficas Impacto Grafimpac S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del
2015, fueron examinados por otro auditor independiente, quien emitié una opinién sin salvedad el 26 de

abril del 2016.

El informe de complimiento Tributario de Graficas Impacto Grafimpac S.A. al 31 de diciembre del
2016, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.


http://www.garefconsulting.com/

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Directorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:



e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi como
unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

“GAREF” CONSULTING CIA. LTDA. Efrén Garzon C
SCVS-RNAE-954 Socio
Guayaquil, Marzo 24, 2017 Licencia No 30.840



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 390,834 121,613
Cuentas por cobrar 5 4,020,542 3,072,189
Inventarios 6 3,192,063 4,082,853
Impuestos 11 652,162 498,048
Otros Activos 32,474 18.451
Total activos corrientes 8,288,075 7,793,154
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y equipos 7 3,347,389 3,757,160
Otros Activos 55,650 19,513
Total activos no corrientes 3,403,039 3,776,673
TOTAL 11,691,114 11,569,827
Ver notas a los estados financieros

_4-
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Gerente General Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 2016
(en U.S. dolares)

2015

Préstamos 9 145,055 414,465
Cuentas por pagar 10 3,844,114 3,819,072
Impuestos 11 65,212 34,822
Obligaciones acumuladas 12 378,121 229,130
Otros 79,552 112,909
Total pasivo corriente 4,512,054 4,610,398
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 151,423 838,471
Cuentas por pagar 19 306,510 343,000
Obligaciones por beneficios definidos 13 191,977 195,344
Total pasivo no corrientes 649,910 1,376,815
Total pasivo 5,161,964 5,987,213
PATRIMONIO: 15
Capital social 1,194,800 814,800
Reservas 242,970 95,307
Resultados acumulados 5,091,380 4,672,507
Total patrimonio 6,529,150 5,582,614
TOTAL 11,691,114 11,569,827
Ver notas a los estados financieros
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)

INGRESOS 16 15,579,308 13,015,037
COSTO DE VENTA 17 (11,816.,805) (10,083.751)
MARGEN BRUTO 3,762,503 2,931,286
GASTOS OPERACIONALES: 18

Gastos administrativos (1,328,188) (1,225,215)
Gastos de ventas (704,868) (561,882)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (2,033,056) (1,787,097)
Gastos Financieros 9 (84.,776) (139,126)

UTILIDAD ANTES DE 15% PT E IMPUESTO A LA

RENTA 1,644,671 1,005,063
Participacion trabajadores 246,701 150,760
Impuesto a la renta 11 246,902 162,147
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,151,068 692,156

Ver notas a los estados financieros

Sr. José Orbea Vaca Ing. Azucena Chalen Stay -6-
Gerente General Contadora



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2015 814,800 95,307 3,980,351 4,890,458
Resultado del ejercicio 692,156 692,156
DICIEMBRE 31, 2015 814,800 95,307 4,672,507 5,582,614
Aumento de capital 380,000 (380,000)

Reserva legal 147,663 (147,663)

Dividendos (225,000) (225,000)
Otros resultados integrales 20,468 20,468
Resultado del ejercicio 1,151,068 1,151,068
DICIEMBRE 31, 2016 1,194,800 242,970 5,091,380 6.529,150

Ver notas a los estados financieros

Sr. José Orbea Vaca Ing. Azucena Chalen Stay -7 -

Gerente General Contadora



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016

2015

(En U.S. dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y otros 14,570,018
Pagado a proveedores y empleados (12,605,160)
Intereses pagados (84,775)
Impuestos pagados (343,913)
Otros (26,714)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,509,456

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedades, Planta y equipos (432,155)
Venta de Propiedades, Planta y equipos 349,519
Adquisiciones de Activos intangibles (55.650)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (138,286)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de instituaciones financieras

Pagos de préstamos recibidos de instituciones financieras (956,459)
Dividendos (225,000)
Cobros recibidos de accionistas 116,000

Pagos a accionistas (36.490)
Efectivo neto preveniente de actividades de financiamiento (1,101,949)
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio 269,221

Saldos al comienzo del afio 121,613

SALDOS AL FIN DEL ANO 390,834

(Continiia...)

12,651,372
(11,893,891)
(139,126)

618,355

(543,508)
(543,508)

(543.508)

650,000
(431,510)

(255,000)

(36,510)

38,337
83,276




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2016

2015

(en U.S. ddlares)

Resultado del ejercicio antes de participacion trabajadores e IR 1,644,672 1,005,065
Neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciéon de propiedades y equipo 492,409 490,379

Seguros anticipados 33,716

Estimacion cuentas incobrable 16,423 67,767

Ajuste de utilidades acumuladas (22,000)

Jubilacién patronal y desahucio 17,101 43,298

Inventario 12,742

Otros 20,470 43.298
Total ajustes 592,861 579,444
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (636,691) (319,394)

Otras cuentas por cobrar (361,420) (38,646)

Anticipos a proveedores (110,890)

Inventario 878,048 1,449,126

Impuestos (381,380) (234,213)

Cuentas por pagar comerciales (313,765) (2,072,177)

Obligaciones financieras a corto plazo 220,404

Beneficios a empleados (118,177) (10,989)

Otros 316,197 39,735
Total de cambios en activos y pasivos (728.078) (966.155)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 1,509.455 618,355
Ver notas a los estados financieros

Sr. José Orbea Vaca Ing. Azucena Chalen Stay -9-

Gerente General

Contadora



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 26 de Febrero del 1991 con el nombre de
Graficas Impacto Grafimpac S.A. La compaiiia tiene como objeto social dedicarse a realizar
trabajos de imprenta general, importaciones, compra y venta de equipos de imprenta y sus
repuestos, asi como, materia prima conexa (pulpa, tinta, etc.).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

2.2

2.3

24

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Moneda Funcional - L.a moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaifiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. Adicionalmente, a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales y del exterior.
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2.5 Activos financieros - Los activos financieros representan cuentas por cobrar. La clasificacién
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1

2.5.2

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compaifiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Préstamos - Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos;
subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera, y que se clasifica como pasivo no
corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - LLa Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.7 Inventarios — Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

2.8 Propiedades, Planta y equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de
adquisicion.

El costo de Propiedades, Planta y equipos comprende su precio de adquisiciéon mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de Propiedades, Planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos calificados.

El costo de Propiedades, Planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, las Propiedades,
Planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de Propiedades, Planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres, Instalaciones y maquinaria 10
Equipos de seguridad 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.8.4 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de Propiedades, Planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles- Al final de cada periodo, la compafiia
evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.10 Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
incurrir, en relacion con la transaccién, pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

-13 -



2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — L.a compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018
clientes
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

e  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
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patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con

el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mads flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relaciéon econémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

2.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaififa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
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correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en 1a moneda en la que se pagardn los
beneficios.

2.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedades, instalaciones y equipos - La estimacion de las
vidas ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

2.4 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la compaiiia - 1as obligaciones por prestaciones definidas de la
compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamaiio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Caja 2,310 2,310
Bancos 388.524 119,303
Total 390,834 121,613

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales por
US$362,155 y en bancos del exterior por US$26,369.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes (1) 2,993,415 2,356,724
Provision de cuentas incobrables (102,645) (86,222)
Subtotal 2,890,770 2,270,502
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas, notal 18 636,545 749,140
Anticipos 128,225 17,335
Otros 365,002 35,212
Total 4,020,542 3,072,189

(1) Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente créditos
otorgados hasta 90 dias.
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Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar es como sigue:

Corriente
Vencido (en dias):
1-30
31 -60
61-90
91 en adelante

Total

6. INVENTARIOS

Inventario bobinas
En transito

Materia prima
Productos terminados

Otros

Total

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion
Total

Clasificacion:
Vehiculos
Edificios
Equipos de seguridad
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Magquinarias y equipos
Construcciones en curso
En transito

TOTAL

... Diciembre 31 . ..
2016
(en U.S. ddlares)

970,682

972,639
586,765
263,758
199,571

2,993.415

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

1,347,700 2,921,393
720,126 271,936
337,805 278,885
430,105 256,487
356,327 354,152

3,192,063 4,082,853

... Diciembre 31 . ..

2016 2015
(en U.S. ddlares)
5,877,039 5,821,428
(2,529.650) (2,064.268)
3,347,389 3,757,160

136,306 151,391
357,718

45,809 30,151
9,593 5,926
3,121,450 3,109,569
34,231 14,405
88,000

3,347,389 3,757,160
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Los movimientos de Propiedades, Planta y equipos fueron como sigue:

Magquinarias Mueblesy  Activo fijo Equiposde Construcciones Equipos de
y Equipos Edificios Vehiculos enseres en transito  computacién €n curso seguridad Total
Costo o valuacién
Enero 1, 2015 4,436,033 220,291 141,135 76,093 16,689 11,133 4,901,374
Adquisiciones, neto 72,575 40,817 9,004 88,000 6,421 323,376 3,316 543,509
Reclasificaciones 323,376 376,545 (323,376) 376,545
DICIEMBRE 31. 2015 4,831,984 376,545 261,108 150,139 88,000 82,514 16,689 14,449 5,821,428
Adquisiciones. neto (1) 119,921 15,000 20,427 6,120 6,572 264,116 432,156
Reclasificaciones 340,694 (94,120) (246,574)
Ventas/bajas (2) (376,545) (376,545)
DICIEMBRE 31. 2016 5.292,599 276,108 170,566 89,086 34,231 14,449 5,877,039
Maquinarias Mueblesy  Equipos de  Equipos de Otros
y equipos Edificios Vehiculos enseres computacién  seguridad activos Total

DICIEMBRE 31. 2015 (1,722,415) (18,827) (109,717)  (119,988) (76,587) (14,449) (2,285)  (2,064,268)

Depreciacién (445,115) (8,002) (29,446) (6,337) (3,197) (1,412) (493,509)

Reclasificaciones (3,619) (199) (639) 1,569 290 1,412 2,285 1,099

Ventas/bajas 27,028 27,028

DICIEMBRE 31. 2016 (2,171,149) (139.802)  (124.756) (79.494) (14449) —— (2,529,650)

(1) Adquisiciones incluye compra de maquina dobladora pegadora Universal del proveedor Bobst
Latinoamerica Do Sul Ltda. por US$239,534.

(2) Representa venta de apartamento ubicado en las Torres de Colén de la ciudad de Guayaquil.

8. PRESTAMOS
... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Garantizados al costo amortizado:

Préstamos bancarios 296,478 1,245,961

Intereses - 6,975
Total 296,478 1,252,936
Clasificacion:

Corriente 145,055 414,465

No corriente 151,423 838,471
Total 296,478 1,252,936

Al 31 de diciembre del 2016, préstamos bancarios representa obligaciones con instituciones
financieras locales con vencimientos entre los afio 2019 y 2020 con tasa del 8.82% anual.
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Vencimiento Tasa promedio  (en U.S. dblares)

Institucién financiera local hasta anual
Banco Procredit S.A. Julio del 2019 8.82% 145,055
Banco Procredit S.A. Enero del 2020 8.82% 151,423
Total 296,478

Durante el afio 2016, la compaiiia registré con cargos a los resultados del afio, costos financieros
por US$84,776, relacionados con estos préstamos bancarios.

10. CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Proveedores (1) 3,334,112 3,647,877
Otros 510,002 171,195
Total 3,844,114 3,819,072

(1) Proveedores — Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa facturas de proveedores
locales y del exterior por US$695,532 y US$2,638,579, respectivamente, las cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 a 60 dias.

11. IMPUESTOS
11.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue

... Diciembre 31 . ..
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Crédito tributario por retencién en la fuente de .R 386,420 379,594
Crédito tributario de IVA a favor de la cia. 265,742 118,454
Total 652,162 498,048

11.2 Pasivos del aiio corriente - Un resumen es como sigue.

... Diciembre 31 ...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Impuesto al valor agregado - IVA 38,497 27,745
Impuesto a la renta 26,715 7,077
Total 65,212 34,822
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US159, 587;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$102,715. Consecuentemente, la
Compaiiia registr6 en resultados US$159,587 equivalente al impuesto a la renta minimo.

11.3 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada
Ley:

e Seestablece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

e  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e  Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e  Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucién del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

e  Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacién que estableci6 entre otros lo siguiente:

e  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
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tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados més el valor en aduana de los bienes.

e  Se establece que las Compaiiias tendrdn una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

... Diciembre 31 . ..
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 96,925 49,797
IESS por pagar 34,495 28,573
Participacion a trabajadores 246,701 150,760
Total 378,121 229,130
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 . ..

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 148,058 145,080
Desahucio 43,919 50,264
Total 191,977 195,344

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 145,081
Costo laboral por servicios actuariales 20,000
Interés neto (Costo financiero) 6,198
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (19,012)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 5,879
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,185)
Efecto de la reserva proyectada por Oct/Dic 16 5,273
Total 148,058
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

... Diciembre 31 ...

2016
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 50,263
Costo laboral por servicios actuariales 6,384
Interés neto (Costo financiero) 2,190
Efecto de la reserva proyectada por Oct/Dic 16 (1,219)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (4,164)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (3,171)
Beneficios pagados (8.803)
Total 43,919

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiifa, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y. en
consecuencia, sus resultados

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Administracién, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

14.1.1 Riesgo de liquidez - 1.a Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Administracién
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pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

La compaiiia, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. la
Compaiiia mantiene créditos con instituciones financieras locales, por tal razén se
mitiga el riesgo de posibles pérdidas financieras ocasionadas por incumplimiento.

14.1.3 Riesgo de capital - La compaiiia, gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros -El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 390,834 121,613
Cuentas por cobrar 4,020,542 3,072,189
Total 4,411,376 3,193,802

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 3,844,114 3,819,072
Préstamos 296,478 1,252,936
Total 4,140,592 5,072,008

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compaiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

14.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la
transaccion.
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Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor. la legislacidn tributaria.
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Representa 1,194,800 acciones de valor nominal US$1.00 cada una, todas
ordinarias y nominativas.

Graficas Impacto Grafimpac S.A., mediante Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 14 de junio del 2016, resolvié aumentar el capital suscrito y pagado
de la compaiiia, en la suma de US$380,000, aumento de capital que fue elevado a Escritura
Publica en la Notaria Titular Vigésima Octava Cantén de Guayaquil con fecha 5 de septiembre
del 2016. Este incremento de capital fue realizado mediante capitalizacién de parte de las
utilidades obtenidas en el ejercicio econdmico del afio 2015.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados - distribuibles 2,873,749 2,934,256
Superdvit por revaluacién de Propiedades, planta y equipo 27,786 27,786
Re;sultados acumulados proveniente de la aplicaciéon por 971,339 971,339
primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio 1,151.068 692,156
Total 5,023,942 4,625,537

15.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de
la Compaiifa.

15.5 Reserva por valuacion — Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el
valor en libros de las Propiedades, Planta y equipos como resultado de avaltio técnico realizado
por peritos independientes. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la compaiiia.
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16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Venta de cajas camarén 10,061,298 8,282,686
Venta de cajas de camarén exportacién 1,543,948 1,228,077
Otros 3,974,062 3,504,274
Total 15,579,308 13,015,037

17. COSTO DE VENTA

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Cajas de camarén 8,114,570 6,801,056
Cajas de camar6n exportacién 1,085,998 884,463
Otros 2,616,237 2,398,232
Total 11,816,805 10,083,751

18. GASTOS OPERACIONALES

Durante el afio 2016, la compaiifa incurrié en los siguientes gastos operacionales:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Sueldos, salarios, beneficios sociales y otras remuneraciones 667,866 591,087
Mantenimiento y reparaciones 223,441 107,877
Impuestos, tasas y multas 206,750 182,875
Honorarios profesionales 163,578 192,387
Arriendo 110,000 130,000
Servicios basicos 36,724 45,380
Depreciacién 30,122 40,621
Suministro de oficina y materiales 28,851 26,350
Otros 565,724 470,520
Total 2,033,056 1,787,097
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19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
efectuadas de comiin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:
... Diciembre 31 . ..

2016 2015

(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar:

José Xavier Orbea 74,002
Raul Orbea 41,998
Sabella S.A. 636,545 633,140
Total 636,545 749,140

Al 31 de diciembre del 2016 las cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimientos establecidos.

... Diciembre 31 . ..
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar Accionista:

José Walter Orbea Vaca 306,510 343,000
Arriendo:
Gasto de arriendo (1) 110,000 130,000

(1) El importe total de las transacciones realizadas con parte relacionadas durante los ejercicios
correspondientes, decrece a US$110,000 y US$130,000 en los afios 2016 y 2015,
respectivamente, por concepto de gastos de arriendo de edificios de oficinas y galpones
industriales.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos Marzo
24 del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de la administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compaiiia en marzo 20 del 2017, y serdn presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.
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