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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. He auditado los Estados Financieros que se adjuntan de GRAFICAS IMBACTO
GRAFIMPAC S.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes Estado de Resultados Integrales
Totales, Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas y Estados de Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. )

Responsabilidad de la administracidn por los Estados Financieros

2. La Administracion de la compafila es responsable de la preparacion v
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF. Esta responsabilidad incluye;
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, de tal farma
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditar

3. Mi responsabilidad es expresar una Opinién sobre estos Estados Financieros
basada en la Auditoria. Mi auditoria ha sido efectuada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA's) emitidas por el
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), Dichas normas
requieren que se cumpla con requerimientos eticos, se planifique v desempefie
la auditoria para obtener la seguridad razonable sobre el hecho de gue los

Estados Financieros estdn libres de representacion erronea de importancia
relativa.

Una auditoria comprende |a Bjecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria, sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa en las Estados Financieros, ya sea debido a fraude o a
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
Interno relevante para la preparacion ¥ presentacion razonable de los Estados
Financieros por parte de la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar Una epinion sobre la efectividad del controf interno de la entidad.



Considero que |a evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
tOmpetente para proporcionar una base para emitir mi apinion de auditoria,
Al

Opinidn

4. En mi opinidn, los Estados Financieras de Ia Compafiia presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, I3 situacion financiers de
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los
resultados integrales totales de sys Operaciones, los cambios en el patrimonio
de accionistas Y sus flujos de efectivy por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Ia_'j* Normas Internacionales de Informacion Financiera - NJIF

RNC: 10.432

Guayaquil, abril 16 de| 2014

-——_._.___________________ L A
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—_— GRAFICAS IMPACTO GRAFINVPAC 5.A.
L ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL31DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012
I == (EXPRESADOS EN USS DOLARES)
— .
B 203 a012
— Activos
L Activos Corrientes
— Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4/ 309.414 53.488
L_ Cuentas por cobrar {Nota 5) 2.103.779 1.867.007
—_ Activos por Impuestos corrientes (Notg 7] 110,715 173.887
L_ Inventarios (Notg 8) 1.530.011 2.235795
—_ Pagos anticipadas {Nota g) ___1;@9_3__ ____1_8._5_3;__
— Total activos corrientes 4.065.812 4.348.753
—
- Propiedau’esyequipus, neto (Nots 10) __ 3.029.059 2.58?.214_
= Total Activos 7.094.887 7.036.027
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
q Pasivos corrientes:
q CUbligaciones Bancarias {Nota 12 156.592 310.175
Cuentas por Pagar (Notg 13) 1.530.635 1.998. 675
; Pasivas Fcumulados fNotg 14} 336.945 225199
Total de Pasivo corriente 2044172 2.534.050
3 Prestamos de accionistgs (Notg 11) 471.500 676.816
Pasivos acumulados (Note 14) 169.35n 140,018
= Chligaciones Bancarias largo plazo (Notg 12} 176.804 333.687
Total de Pasjvo 5 largo plazo __T_B_I?_E__Sf? ___:LEE,E—IE__
= Total del Pasivg 2.861.826 3.684.569
i Fatrimonio de accionistas:
i Capital Pagado{Nota ] 80.800 80.800
Reseryas 95.308 95.308
i Superivit POr revaluacion 27.786 27786
Resultados Acumulados:
. ~For adopcign Ror primera vez de las MIIF 971.339 971.339
~Resultados Acumulados 375 Nieriores 2.364.641 1.706.985
| Resultadddel ejefcic / £93.183 469,242
! 4233036 3.351.458
ccionistas 7.094.887 7.036.027
|
'*.‘-—-—-_n-.____q__
T /cEBtid'ur_ b

=



GRAFICAS IMPACTD GRAFIMPAC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN USS$ DOLARES)

H

2013 2012
Ingresos
Ventas brutas 9.820.912 8.943.107
Otros ingresos _ 15828 6.383
Total de ventas netas 9.839.740 8.949.490
Costo de venta 7.120.268 6.947.739
Utilidad bruta en ventas 2.715.472 2.001.750
Gastos
Gastos de administracion y ventas 1.651.848 1.195.188
Otros gastos, principalmente financieros _ B2.352 88.097
Total gastos 1.714.200 1,283.285
Utilidad antes de 15% de Participacién a  1.005.272 718.465
Trabajadores en las utilidades (PTU )e Impuesto
sobre la Renta (ISR)
TN f .

Participacién a ttabajadares/en las utilidades (150.791) (107.770)
Impuesto sobre |2 {161.298) (141.453)
Utilidad Nita del eje 693183 4e9.242

N /l
-_— . —_— IS N — II A ||

| contador '
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Ver notas adjuntas 3
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(EXPRESADOS EN USS DOLARES)

_ 2013 2012
Efectivo proveniente en actividades de operacidn:
Valares recibido de Clientes 8.333.281 8.668.284
Valores pagados a proveedores y empleados _ (7.241.983)  (B.470.996)
Total efectivo proveniente de actividades de aperacién 1,091.298 197.288
%

Efectivo proveniente de las actividades de inversién: =
Adgquisiciones de propiedad, planta y equipos (371.2a8) 1145.944]
Venta de otros activos fijos o 41.658 56.973
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (329.590) (88.971)
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) de obligaciones bancarias (300.466) (14.740)
{Disminucidn) de obligaciones con accionistas o {2[:5._315] _[114.032:1_
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento _ |505.781) (128.772)
(Disminucién) Aumento neto de fondos 255,926 (20.455)
Saldo inicial caja _ 53488 73.943
Saldo final caja 309.414 53.488
Conciliacién entre |a (Pérdida) Neta y los Flujos de operacién
Utilidad antes de ISR v PTU 1005272 718,645
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajuste por gasto de depreciacian ¥ amartizacian 171.718 367 959
Ajuste por gastos en provisiones 29.334 16.041
Cambios en activos y pasivos
(Aumento) en cuentas por cobrar a clientes (255.817) (257.586)
{Aumento) disminucion en otras cuentas por cabrar 3.462 {39.661)
{Aumento) disminucidn en inventarias 913.087 [798.343)
(Aumenta) disminucién en atros activos £9.855 (4.37B)
{Disminucian) aumentao en otras cuentas por pagar (847.087) 255.649
Aumento en Beneficios's empleados / 1.472 (60.860)
Flujos netos de efectjvo \tilizados gh Operacion 1.091.298  197.288

'I ,ll
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31DEDICIEMBREDEL2013Y2012

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS .

a)

b)

d)

e)

f)

Al

Nombre de la entidad:
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC, 5.4,

RUC:
0991126864001

Domicilio:
Lotizacion Inmaconsa Km. 10 Via Daule, Bvo. Pasaje 42-A y Calle Laureles

Forma legal de la entidad:
Seciedad Ancnima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcion:

GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A. —Inicid sus operaciones el veinte vy seis
de Febrero de mil novecientos noventa v une, con un plazo de duracién de
cincuenta anos y su objeto social es realizar trabajos de imprenta en general,
importaciones, compra y venta de equipos de imprenta v sus repuestos, asi
como, materia prima conexa (pulpa, tinta, etc.).

lL.a Compafia actualmente cuenta con un capital social de ochenta mil
ochocientos dolares de los Estados Unidos de Ameérica

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el
Banco Central del Ecuader en los tres Oltimes afios, son como sigue:

indice de
31 de diciembre inflacién anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.5%
2010 3.5%
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
oreparacion de estds Estados Financieros. Estas politicas contables han sido
disefadas en funcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's o IFRS, por sus siglas en inglés, International Financial Reporting Standards)
vigentes al 1 de enero de 2013 y 2012, y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos astados financieras,

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Como se describe en la Nota 3.1 los Estados Financieros de GRAFICAS IMPACTO
GRAFIMPAC S.A. al 31 de diciembre de 2012, constituyen los primeros estados
financieros elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador a través de la
Superintendencia de Compafiias y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad
(MEC), que practicamente estdn homologadas con las NIC's del [ASB.

Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion
a las NIIF se detallan en la Nota 3.

Cabe sefialarse gue |os Estados Financieros de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC, 5.4,
{la Compafia) han sido preparados bajo NIIF, sobire la base del modelo del costo,
con excepcion de la Maguinaria, pertenecientes al Activo Fijo que han sido medidos
a su valor razunable,taplicandu el modelo de la revaluacion, mediante avalios
practicados por peritos 2n la materia.

Los Estados Financieros de la Compaiia y sus correspondientes notas se muestran
de forma comparativa para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 v
2012, respectivamente conforme a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros.

Los Estados Financieros de la Compafia comprenden los Estados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los Estados del Resultado Integral
Total, los Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas v los Estados de
Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

4



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPALC S.A,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
T 8 A i S T T T e M e T T

La elaboracion de |os Estados Financieros de confarmidad con las NIIF requiera gue
la Gerencia de la Compafia efectie ciertas estimaciones y supuestos, al igual que
ejerza un juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables, los cuales,
pueden afectar a los importes registrados por activos, pasivos, ingresos, costos v
gastos v la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros.

2.2, PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES ¥ 5U APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos
Estados Financieros:

1. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2013 y 2012 , cuya aplicacidn anticipada es permitida®:

Mejoras o enmiendas a MIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
(Ejercicios iniciados el)

v NIC 1: Presentacién de Estados v 01 de enero de 2013.*
Financieros **

¥ NIC 12: Impuestos a las ¥ 01 enerode 2012.*
ganancias.

¥" NIC 16: Propiedades, Planta y v 01 deenero de 2013.7
Equipo **

¥ NIC 19: Beneficios a los v 01 de julio de 2012 v enero de
Empleados. 2013.¢

¥ NIC 32: Presentacion de v" 01 de enero de 2013.*
Instrumentos Financieros **

v NIIF 1: Adopcjon por primera ¥ 01deenerode 2013.F
vez de las NI|F's **

¥" NIF 7. Inst. Financieros: v 01 deenerode 2013.*
Infarrmacian a Revelar,

¥" NIIF 9: Inst. Financieros. v' 01 de enero de 2013.*

v NIF 13: Medicion del valor v' (11 de enero de 2013.%
Razonable

£ H. . .
Carresponde a Mejoras o anmiandas efectuadas en ¢l periodo 2009 3 2011,

10




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La aplicacion de estas normas e interpretaciones no tuvieron impactos significativos
en los montos reportados en estos Estados Financieras: sin embargo, podrian
afectar la contabilizarion de futuras transacciones o acuerdos.

2.3. MOMEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los Estados Financieros sera en délares de Estados Unidos
de Morte América, que es la moneda funcional y de informe de la Compafia.

2.4. CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero hasico porgue representa un
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los Estados Financieros y estan sujetos a riesgos insignificantes de
cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros basicos o no derivados con pagos fijos
o determinables gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
compafia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A
estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el
riesgo inherente de |a propiedad de los mismos, que hayan expirado sus derechos
de cobranza o ya no se retenga control alguno, por tanto se clasifican comao
Instrumentos financieros canservados a vencimiento. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal (gue es | valor razonable al reconocerlas) v
de ser el caso, posteriormente 58 reconocen al costo amartizade, usandeo el método
de 13 tasa de interés efectiva, menos la estimacién por deterioro, El costo
smortizado eé calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la
adguisicidn, asi como comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la
tasa de interés efectiva.

o

_-

srualmente la Administracion estimara que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademas, identificara
gue no exista un interés contractual gue pueda afectar al valor nominal de las
mismas.



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
pOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y )
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS [EDNT!NUAF.IDN}

- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

£l periodo de crédito promedio para clientes locales es de 43 hasta &0 dias, y para
clientes del exterior, &stos pagan anticinos conforme 1a fabricacion de los productos
hasta que quedan c4ncelados, previo a su despacho.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion preventiva para rigsgos
crediticios qué reduce su valor al de probable realizacién. Esta pstimacion se
constituye en funcion del calculo previsto en la Ley del ISR, Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos carrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del Estado de Situacion
Financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5.1. Pignoracion de activos financieros dados en garantia por compromisas,
obligaciones 0 contingencias y Garantias dadas por Clientes tomadas sin su
consentimiento.

Mo existen Instrumentos financieros activos gue hayan sido pignorados como
prendas para garantizar el pago de alguna obligacion, compromiso o contingencia de
la Compafiia.

por otra parte, no existen garantias otorgadas por parte de los Clientes de |3
Compafiia, que hayan sido  realizadas sin su consentimiente,  por algun
incumplimiento de los mismos.

2.5.2. Gestion del riesgo financiero {Objetivos y politicas).

La Compafiia cuenta con Efectivo en Caja y Bancos, Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar, que pravienen directamente de sus operaciones. NO
cuenta con inversiones financieras negociables ni disponibles para la venta ni
tampoco realiza tramsacciones con instrumentos derjvados.

Los principales pasivos financieros de |2 Compafia, incluyen las deudas y los
préstamos gue devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar sus
pperaciones,

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito © de
contraparte y de liguidez.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La administracion del riesgo financiero debe brindar seguridad a la Alta Gerencia de
que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafiia se encuentran
reguladas por politicas y procedimientos corporativas apropiados, y que esos riesgos
financierns se identifican, miden y gestionan de acuerdo con politicas corporativas y
con sus preferencias para contraer riesgos. La gestion del riesgo financiero
relacionada con todas las transacciones, pero en especial con instrumentos
derivados, debe ser llevada a cabo por especialistas gue tengan las capacidades, |a
experiencia y la supervision adecuadas. Las politicas corporativas de la Compariia, en
su momentao, deberan prohibir realizar transacciones con instrumentos financieros
derivados, con fines especulativos,

El Consejo de Administracion debe revisar y aprobar las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razenable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado. Los precios de mercado invelucran cuatro tipos de riesgos: el riesgo de
tasas de interes, el riesgo de tipos de cambio, el riesgo de precios de los productos
basicos (commeodities) y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de
los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen las deudas y prestamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras y los instrumentos financieros derivadas.

Riesgo de crédito o contraparte

El riesgo de credito, es el riesgo de que una contraparte no cumpla las ohligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial, y gue ello resulte en
una pérdida financiera. La Compafia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas {en particular por las cuentas por cobrar comerciales) y
sus actividades financieras, incluidos los depdsitos en Bancos e Instituciones
financieras y otros instrumentos financieros.

El riesgo de crédito de |os saldos en Bancos e Instituciones financieras se encuentra
segregado entre |as Gerencias de la Compania, de acuerdo con las mejores practicas
para politicas corporativas,




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEVMIBRE DEL 2013 Y 2012

La Alta Gerencia conjuntamente con la Gerencia Financiera debe revisar anualmente
los limites de crédito de las contrapartes, asi como los plazos de crédito, aungue
estos pueden actualizarse durante el ejercicio sujeto a la aprobacion de la Direccion
de Finanzas. Los limites se establecen para minimizar la concentracion del riesgo de
crédito y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir de los
pasibles incumplimientos de la contraparte,

Cuentas por cobrar a Clientes o Deudores comerciales (Activos financieros a costo
amartizado):

La Alta Gerencia v la Gerencia Financiera son responsables de gestionar el riesgo de
crédito de los Clientes con base en las politicas, los procedimientos y los controles
sobre la gestion del riesgo de crédito de la Compania. Las cuentas por cobrar a
Clientes se controlan regularmente. '

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Compadia contaba con 105 v 98 Clientes en
Cartera, respectivamente (del total de 232 v 226 Clientes a los gque se |es vendid en
los ejercicios 2013 y 2012, v que generaron ingresos anuales por $9'841.400,45, y
S8'997.406,81, respectivamente), de los cuales 2 Clientes le debian cerca de
5530.000,00 dolares ($390.000,00 en 2012), con $265.000,00 dolares en promedio,
aproximadamente cada uno (5197.000,00 en promedio para 2012}, v representan el
28.49% en 2013 del total de las cuentas por cobrar a esa fecha (24.61% en 2012).

Con base en lo anterior, la Compafiia presenta una concentracion media de riesgo
crediticio en 2 clientes. Cabe sefalar que estos dos clientes incluyen a la Compadia
Costastra que presenta una antigiiedad mayor a 90 dias y hasta 218 dias; al cierre
del ejercicic 2013 sin émbargo fue recibido come dacion de pago de la deuda un
bien inmueble (Ver Nota 20 de Eventos subsecuentes).

La necesidad de registrar una pérdida por deterioro se analiza a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, sobre una base individual para los Clientes mas
importantes. Como se describe en la Nota 5 el cilculo de la pérdida por deterioro se
basa en |a informacion histarica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito, a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada
categoria de activo financiero informada.
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Mo es politica de la Compafia solicitar garantias a clientes nacionales,
independientemente de |a concentracién del riesgo de crédito con respecto a las
cuentas por cobrar locales. En el caso de clientes del exterior, si se solicitan
depositos en garantia gue garantizan adecuadamente el riesgo de crédito con éstos.

Riesgo de liquidez

La Companiia debe monitorear | riésgu de un déficit de fondos utllizandao de manera
recurrente alguna herramienta para planificar su liguidez.

El objetivo es mantener el equilibrio entre la continuidad v la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de cuentas corrientes bancarias asi como prestamos
bancarios, y en su ceso obligaciones (debentures), acciones preferentes,
arrendamientos financieros y contratos de arrendamiento con opcién a compra.

De acuerdo a las condiciones del mercado ecuatoriano, no mas del 50 % de ios
prestamos de instituciones financieras deberdn vencer durante el periodo de 12
meses siguiente. Al 31 de diciembre de 2013, el 48 % de |a deuda vencera en menas
de 12 meses {2012: 43%), considerando el importe en libros de los préstamos
reflejados en los Estados Financieros. El acceso a las fuentes de financiamiento esta
suficientemente asegurado y |2 deuda con vencimiento a menos de 12 meses se
espera poder refinanciar sin problemas con los actuales prestamistas u otras
Instituciones Financieras, si esto fuera necesario.

Los siguientes cuadros presentan el perfil de vencimientos de los pasivos financieros
de la Compafiia sobre la base de los importes no descontados gue surgen de los
acuerdos respectivos:

| Al 31 de diciembre de 2013 Alavistg |MeN0sded | el | 1aGafios biled 2 Tatal
] 3 meses | meses | | aias

Dewdagua generainteseses o 44,984 121,808 176,804 71,500 A14,8568]
Obligaciones amartizables convertibles en accinres nI [l 0 o] ) 0
|aesiones preferestes canvertibles 0 i a 0| i) a
|Cuantas por gagar gomerciales al 1,439,737 o il ol 113877
{Partes relacionzdas 0 i 0 E3smE ol 235345
Otras cuentas nor pagar 0 208,582 150,794 142,534 169,350 871,257}
Cantratos de gasantia financiera i o i 0 i 0|
[Derivados financieros | 0| Y 0 o a 4]
Total de Pasives financieros B — o 1393293 272,389 ses2ma 540,850, 2.86L826
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l_ Al 31de dicfembre de 2017 | Alavista MR e 3 I la5afios Maf de3 | Total
L | | maeses mases | afios _ |
Dieuda qua geaera intarases 1 B2 BA4( BASED]  @BE,360 £21,500| 1,775,284
Dbiigacianes amastizabias convdrtinles enacciones | 1] 0 o Q [ o
|Artiones greferenies convertiblss ol g n 0 o o)
\Cuantas pur pagar comerciales 0f  1,64F,557 0 a 0 1645552
Partes relacionadas ‘ 0 il (+] 316,822 0 316,822
|Otras cusntas por pagar ol 111,08 107,770 BA,043( 14006 442,010
Contratos de garantia financiera al ol 0| 0 o o
Derivados linanciaras v {li o [¥] [ 3
Tatal de Pasivas financieras . ; 0 1as.477]  1eran]  eaneds| 7eLsie, 3,684,568

2.6. INVENTARIOS

Los inventarios se valuan al menor entre el costo de adguisicion y el valor neto de
realizacion. En un 100%, el inventario de |a Compaiila se tiene valuado a costo de
adguisicién bajo el método de valuacién del costo promedic, en un sistema de
Inventarios perpetuos controlando mediante costes directo bajo una base de costos
historicos; adicionalmente na vende sus productos por debajo del costo ni con un
margen gue no absorba los gastos necesarios para realizar la venta,

2.6.1. Inventarios Pignorados como Garantia de Cumplimiento de Deudas.

La Compafiia no mantiene garantias sobre sus productos destinados para la venta en
el ciclo normal de operaciones.

2.7. PROPIEDAD, EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES

La propiedad, equipo, muebles ¥ BNSEres, se reconocen como active no corriente si
@5 probable que se deriven de ellos beneficios econamicos futuros Yy su costo puede
ser determinado de una fanera confiable,

Después del reconocimiento inicial, la Propiedad, equipo, muebles y enseres, fueron
registrados, en el caso de las Maguinarias y vehiculos, mediante el método de la
revaluacion efectuado por un perito independiente, menos la depreciacion
acumulada. No ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro de estas activas al
no existir indicios de deterioro como lo establece la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos,

Fundamentos de reconocimiento inicial v medicion posterior,

Con base en la NIC 16 y fa INIIE 1, la Compania, valud a partir del ejercicio 2012,
Sjercicio de transicion toda su Maquinaria y wehiculos mediante el modelo de I3
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revaluacion, reconcciendo el valor razonable como costo atribuido, basandose en

los valores generados por los avaluos practicados por petitos  valuadores

independientes, y el resto de sus equipos se continuaron valuando mediante el
Al

modelo del costo.

La vida 0til v el método de depreciacién se revisan pericdicamente para asegurar
que &l método y el periodo de la_depreciacién sean corsistentes con el patron
previsto de beneficios econémicos futuros, y no hubo necesidad de reconocer una
depreciacion por componentes en el caso de las Maguinarias, que son las

inversiones mas cuantiosas y representativas.

El método de depreciacion es calculado usando el matodo de linea recta en base a
las siguientas vidas utiles:

item Vida util (en afios)
mMuehles, enseres 10
raguinaria Fromedio de 22
Equipns de computacion , 3
Equipos de Transporte 5
Egquipos de oficina 10

2.7.1. Deterioro del valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres.

El valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres, debera ser revisado
periddicamente y cuando menos anualmente para determinar si existe deteriaro,
esto cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable, De haber indicios de deterioro, se gstablecera el importe
recuperable de los activos y en caso de existir deterioro se reconocerd una pérdida
par desvalorizacion en el Estado del Resultado Integral. El valor recuperahle de un
activo es al mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor de
uso, El valor de uso es el valor presente de los flujos de efective futuros estimadas
qgue resultaran del uso continuo de un active asi como de su disposicion al final de su

vida util.

Los importes recuperables se estimaran para cada activo o, 5i no es posible, para la
menar unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se
registrara un ingreso en el Estado del Resultados Integral Total.

et
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2.8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar, son inicialmente reconocidos a su valor nominal y posteriormente, de ser
aplicable, al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amoartizado comprenden los acreedores comerciales
y aguellas obligaciones bancarias que devengan interases; los cuales se registran por
el importe recibido, neto de los costos directos de emision.

Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en los
Resultados del periodo, utilizando el método de |z tasa de interes efectiva,
reconociendose el gasto alo largo del periodo correspondiente,

Al igual gue en el caso de las Cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal v el costo amaortizado en su medicion final no es mgmflcatwa la Compafiia
utiliza el valar nominal coma medicidn final,

Un activo {pasivo para la contraparte) financiero es dado de baja cuando:
(i} los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado: o,

(1i) la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; v,

(iii)  también la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del active, si ha transferido su contral,

Segun las IFRS, un dividendo propuesto se reconoce comao pasivo en el periodo en el
que la entidad lo decreta (en general cuando 2l dividendo es aprobado por los
Accionistas en una Asamblea general), o cuando se pagan.

2.8.1, Deudas y Préstamos que devengan intereses.
Los pasivos financieros corrientes y no corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal y posteriormente a su valor razonable, que corresponde al valor en |a

calocacion, descontando todos los gastos de la transaccion directamente asociados
a ella, para luego ser amortizados utilizando el método de la tasa de interes efectiva

14
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2.9, IMPUESTOS A LA UTILIDAD

El efecto por Impuestos a la Utilidad se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyc supuesto, el impuesto
correspondiente también debe ser registrado en el patrimeonio neto.

Se determina como la suma del impuesto corriente mds la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos y créditos fiscales, tanto por pérdidas fiscales como
por deducciones, si existieran.

2.9.1. Impuesto Corriente

Representa el ISR por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los Estados Financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por
ingresos diferidos (si existieran), gastos no deducibles y otras deducciones y
beneficios de ley. Resulta de |a aplicacion de |a tasa vigente sobre la base imponible
del periode, una vez aplicadas |as deducciones que fiscalmente son admisibles.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto
corriente, se imputan en Resultados como un zbone al rubro de Impuestos a la
Utilidad, salvo que existan dudas sobre su realizacian fiscal, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fiscales
especificos, registrandose en este caso Como concesiones.,

2.9.2. Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos gue la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el vator en libros de fos
activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero vy la correspondiente base
tributaria de estos activos y pasivas, utilizada en la determinacion de las utilidades
tributables sujetas a impuesto. Los actives y pasivos por impuesltns diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas 2 |2
tasa tributaria que estara vigente z la fecha en que los pasivos sean pagados y los
activas sean realizados.

El impuesto diferido activo se recanoce por las perdidas tributarias no utilizadas, los
créeditos tributarios v las diferencias temporales deducibles v es reconocido
unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estaran
disponibles contra las cuales |as diferencias temporales puedan ser utilizadas.
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Se deben reconocer pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporales, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias
compradas y de aguellas cuyo origen esta dado por la valuacién de inversionas en
Subsidiarias y Asociadas.

En cada cierre contable se deben revisar los impuestos diferidos registrados, tanto
activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a fos mismos de acuerdo con el resultado
del citado analisis. Del andlisis realizado por la compafiia no existen efectos que
generan el registro de impuesto diferido.

2.10. PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento, Las ohligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el Estado de Situacion Financiera Unicamente cuando:

¥ Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado;

¥ Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar |a
obligacian; y

v" Elimporte puede ser estimado de forma fiable,

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
guedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que
no estan bajo.el control de fa Compafiia. Si el desembolso &s menos que probable, se
revela en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativas de la situacién que

originaria el pasivo contingente.
2.11. BENEFICIOS A EMPLEADODS

GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A., reconoce los beneficios a los empleados
conforme a su exigibilidad en: el corto plazo y el largo plazo.

2.11.1, Beneficios post-empleo o a largo plazo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacian patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafiia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
forndos separados, necesariamente,
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De igual manera el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por Desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificarad al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

Los costos de los beneficios por Jubilacidn patronal y Desahucio son registrados
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del gjercicio, con
base en el calculo efectuado por un Actuario (especialista independiente)

recanacido.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. (Ver Nota 15 Beneficios a empleados, largo plazo).

2.11.2. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones par beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio

relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio prestado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de
la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades (PTU) de I3
Compaiifa, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado (con excepcion de la PTU), de conformidad
con lo establecide en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades, se calcula partiendo de la utilidad
contable v es reportado en el Estado del Resultado del Periodo, como una partida
previa al gasto del Impuesto a [as ganancias.

2.11.3. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado,
o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria.
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2.12. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

2.12.1.

Venta de seryicios

Los ingresos que obtiene la Compafiia par venta de bienes, se reconocen, segln sea
el caso, cuando!

v

o

Se transfieren al comprador los riesgos y beneficios importantes de E
propiedad de los bienes;

La Compafia no retiene ninguna clase de injerencia o implicancia gerencial,
en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidas;

El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

Fs probhable que los beneficios econdmicas relacionados con la transaccidn
fluiran a la Compafiia; vy,

Los costos incurridos o por incurrir respecto a la ftransaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

2.12.2. Prestacion de servicios

En segundo térming, los ingresos por la prestacion de servicios se reconacen, segun
sea el caso, cuando:

v

v

El importe de los ingresos de las actividades ordinarias puede medirse 0
cuantificarse con fiabilidad;

Es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compafiia;

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; v

Los costos incurridos o par incurrir respecto a la transaccion hasta concluirla,
oueden cuantificarse o madirse con fiabilidad.

2.12.3. Ingresos por intereses

Los intereses ganadaos son reportados como ingresos financieros por intereses,
usando la tasa de interés efectiva; el interés es reconocido mediante el devengo, es
decir, cuando se ha establecido el derecho de cobro por el simple transcurso del
tiempo.
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2.13. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos e registran al costo histérico y se reconocen; conforme se
incurren o conacen y en algunos casos conforme se devengan, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano a la fecha en que se conocen.

3. PROCESO DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

3.1, BASE DE LA TRANSICION A LAS NIUF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.0.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2008, la cual fue
ratificada con la Resolucion No. ADM 081399 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en
la Besolucién MNo. 08.G.0D5SC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta
obligada a presentar sus Estados Financieros de acuerdo con NIF a partir del 1 de

enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia
prepard sus Fstados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad & NEC (principios de contabilidad generalmente aceptados). Desde el 1
de enero del 2012, los Estados Financieros de la Compania son preparados de
acuerdo a NIIF

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definid como su periodo de transicion a
las NIIF el afic 2011, estableciendo como fecha para medicién de los efectos de
primera aplicacion enero 1 del 2012, por tanto los Estados Financieras
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
Estados Financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo can las NIIF. Para los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la
Compania preparo sus Estados Financieros de acuerdo con NEC.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las NEC que se encontraban vigentes
al momento de prepararse los Estados Financieros correspondientes al afio 2012:
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v forma de

/' Cambios en las politicas contables, criterios de medicion

presentacion de los Estados Financieros.

¥ la inmrperacic’fn de un nuevo Estado Financiero, el Estado del Resultado

Integral,

v Un incremento significativ
Estados Financieros.

v Para la preparacion de los p
algunas excepciones ohligatorias vy exenc
retroactiva de las NIIF que se establece en la MIIF 1.

o de la informacién incluida en las notas a los

recentes Estados Financieros, se han aplicado
iones optativas a la aplicacion

3.2, EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NIIF

Las conciliaciones presentadas en el Informe de 7012 muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF en GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A., sobre

los siguientes conceplos:

v Ajustes ai 01 de enero de 2011y al 31 de diciembre de 2011,
v Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011.

s Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero y 31
diciembre de 2011,

v Conciliacion del Estado del Resultado Integral por Funcien al 31 de

diciembre de 2011.
v Conciliacion de! Flujo de Efectivo — Metodo Directo al 31 de diciembre de

2011.

L

R

3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2012 y al 31 de diciembre de 2012

(1) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, la Compaiia dio de baja cuentas por
cobrar Clientes que considera irrecuperable por USs 28.821.

{2) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, mediante un analisis de cartera la
Compafiia decidid revertir las provisiones para incobrables USS 53.833.

(31 Al 01 de enero del 2012, mediante un analisis de las partidas de propiedad,
planta y equipos la Compania decidio efectuar ajustes por USS 946,327, neto de
ajustes a la depreciacion acumuladas de estos activos.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION}
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012 -

3,2.2. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2012.

Una conciliacién del Patrimeonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2012 por
afectos de la convelsion de sus Estados FEinancieros de Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) fue

como sigue:
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC — NIIF
{Délares de Estados Unidos de América)

Saldo a Saldo a
Concepto Enero 1, 2012 Diciembre 31, 2012
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de 1'915.675 1'408.780
Contabilidad NEC
(-)Baja de cuentas por cobrar (28.821) (28.821)
(+)Actualizacion de la provision para 53.833 $3.833
cuentasincobrables
(+) Ajustes de propiedades, planta vy 845,327 446,327
gquipo
Efecto de |a transicion a las NIIF 971328 971,339
Patrimonio neto segun MIIF 3’'858.353 _3'351.458

4 Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre el Efectivo v Equivalentes de Efectivo se integra como sigue:

2013 2012
Usp Ddlares
Caja : $90.570  $35.433
Bancos 218.844  18.055
Total $309.414  $53.488

5 Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre las Cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

2013 2012
Uss Ddlares

Cliantes locales v del exterior 51.859.920 5$1.604.104
Otras cuentas por cobrar 288.650 292.112
Provision para cuentas incobrables  (44.791)  {28.209)
Total  §2,103.779  $1.867.007
25



rewessnsm

'
A

EEHEERRnrrrRnnnnnnrrrn

il
[

GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS [CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Las Clientes corresponden principalmente a Sociedades privadas.sin ninguna injerencia
directa (no son Partes relacionadas), con las que se mantienen relaciones comerciales;
estas cuentas no generan intereses e incluyen una estimacion preventiva para cuentas
incobrables (riesgos crediticios) por USD $44.790 en el 2013 (US529.209 en 2012). Al
31 de diciembre del 2013 las perdidas por deterioro no significativas no fueron
reconocidas debido a su inmaterialidad.

La apertura de la Cartera de Clientes por Vencimientos es como sigue, pero comao se
comentd anteriormente, la estimacidn preventiva para riesgos crediticios que se
genera en funcidon de dichos vencimientos, no ha sido contabilizada debido a que Ia
Cartera de crédito es sana, ya gue la recuperacion es constante, sino a traves del
calculo establecido en la Ley del ISR:

Rangos 2013 2012
1a3b 587,40% 671,803
iia 60 675,195 585,875
61 a 20 193 612 190,118
91 a 180 195,356 149,635

181 a 360 108,356 f3, GES

Total general F1,35 9,920 1,604,104

En Otras cuentas por cobrar se presenta el adeudo que tiene Sabella, 5.4, (parte
relacionada) al cierre de 2013 con la Compania por US5 235.946 (USS 250.582 en
2012) que corresponde a operaciones por préstamos y pagos de fondos que no tienen
contrato formal por escrito, excepto el contrato de arriendo del inmueble (Mota 11.1.1
La Compafia en su caracter de arrendatario).

6 Partes Relacionadas
Transacciones y Saldos con partes relacionadas.

El importe-total de las transacciones realizadas con partes relacionadas durante
los ejercicios correspondientes, ascienden a US 572.000 por cada afo, por
concepto de gastos de arrendamiento; la informacion relativa a los saldos por
pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es por US $ 316.822 v US $ 302,188, sin
descontar | efecto de los pagos por arrendamiento, y corresponden a pagos por
cuenta de su filial Sabella 5.A.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ¥
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012

Terminos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas.

Los servicios prestados entre
equivalentes a las que existen
2 precios. Los plazos de Nago son
¥ los saldos al cierre del ejercici
otorgadas o recibidas

partes relacionadas se realizan en

Fara los ejercicias finalizados el 31 de diciembre de 2013
ha registrado ningun deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes

relacionadas. Fsta evaluacion se realiza en cada ejercicio a traves del examen de la
situacidn financiera de la parte relaci

¥ 2012, |a Compaidiia no

7 Inventarios.

Al 31 de Diciembre, los saldos de inventarios son como sigue:

N _
USS Délares
Materias primas 51.326.820 $2.037.793

Productos en proceso

18.055 62,435
Productos terminados 69,127 7/7.843
Suministros 116,010 57.143
Otros 0 S3z
Total '

$1.530,012 '$2.735.795
——— 20
La norma sobre los Jnuetntarios estd contenida en |
se deben valorizar al menor entre
realizacion. El valor

amMic 2 ”Inuentarios”, los cuales
adquisicion o sy valor neto de
0 de venta estimado en el curso
venta aplicables,

54 costo de
neto de realizacién es of preci
narimal del_negntio, mMenos los costgs variables de

o registrar provision Pars Inventarios ya
100% a costo de

adquisicion,

Pagos anticipados

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, |

a primas de SBEUros que amparan
la compafiia,

0s valores de Padgos anticipados corresponten
principalmente |3 propiedad, planta ¥ equipo de
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ¥
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012

E| movimiento de los Seguros pagados por anticipado es como sigue:
W

g013 2012
" Uss Dolares
Saldo inicial 5 18.576 12.853
MNuevos pagos 23.322 21.402
Amaortizacian del afo N (30.005) (15.679)
Saldo final $11.893  $18.576

9 Activos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre representan créditos tributarios 2 favor de la Compaiiia, como

sipue:
2013 2012
Uss Dolares
Crédito tributario, IVA $110.715 $130.921
Crédito tributario, 15K o ﬂ‘:‘!iﬁ

§110.715 _ $173.887

10 Propiedades y equipos
Los movimientos de activos fijos por los anos tarminados el 31 de diciembre, 2013 y
2012 fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 Adicianes Otros 2013
Muebles y Enseres 48906 49.906
Maguinariasy Equipos 3.014.6259 341757 _ 3.356.386
Equipo de Computo y software 53.618 6.440 100.058
Yehiculos 162.044 22.247 154.291
Equipo de seguridad y otros 13.129 13.129
Equipo de Oficina 81.229 01,2249
Mejoras a locales arrendados 41.658 [41.658) 0
“Total 3466213 370.444 (41.658) 3794999

Depreciacion acumulada T (778839 (171719) 184728 T (765.930]
Total 2687.274 198725 143070 3029069
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2[}12

Ajuste por
Bdopcidn
por primera
) Diciembre vez de NIIF Diciembre 31,
31,2011 Adiciones __F_{_mirus M
{Uss Dolares)
hMuebles y Enseres 450656 4.840 49, 906
Maquinarias y Equipos 1,603.986 124.499 (713.856) 3.014.629
fquipo de Camputo y software 83.314 10.304 . 93,618
Yehiculos 184,918 (22.874) 162.044
Equipo de seguridad y otros 70.102 - (56,973} 13.129
Equipo de Oficina B4.928 £.301 01.229
Mejoras a locales arrc—ndradus 41658 ) ) _ 41.858
Total ’ 4.113.972 145.944 (738.730) [56.973) 3.466.213
Depreciacion acumulada [2.'5_9&.03?] (367.960) 1.683.058 am [??E.'::‘l':i_'?:l_
Total 2.019.935 (222.016) 946,328 [56.973) 2.53?.?_24

Propiedad, Planta y Equipos cuyo estado es peculiar o difiere del normal.

No existen bienes de Propiedades, planta y equipo (PPE) que estén en uso, pero
totalmente depreciados.

la PPE que temporalmente estd fuera de uso corresponde a una maguina
trogueladora Heidelberg, modelo Varimatrix adguirida a Heidelberg Alemania
mediante su filial en Ecuader, con un valor bruto en libros de USD 5229.090,36, la cual
serd vendida por USD $195.225,00 v con un plazo de entrega maximo del 15 de julio
de 2014, No existen valores en libros de Activos no corrientes que sean mantenidos

para su venta.

Por ultimo, se tienen dadas en garantia como prenda de los creditos otorgados por @l
Banco de Guavaquil, tres maquinas propiedad de la Compafia para respaldar la
abligacion 6 el cumplimiento de dichas Deudas, asi como un Inmueble propiedad de
una compafia relacionada y cuyos valores de reposicion son como sigue:

LSS Dolares
Edificio e Instalaciones (Sabella) LO21.668
Offset Printmaster Heidelberg 20.000
Filmadora de peliculas Advantra 10.800
Maguina trogueladora Sanwa _283.580
Cuentas por cobrar, netas :51_3551:&_



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

11 Arrendamiento Operativo y Financlero.
11.1. Compromisos por arrendamientos operativos.
W

3 Compadia ha celebrado un contrato comercial de arrendamiento aperativo para
sus oficinas v nave industrial, pero no ha extendido contratos operativos de
arrendamiento o subarrendamiento de algin bien, que sean de su propiedad.

11.1.1. La Compafia en su cardcter de arrendatario.

Como antes fue mencionado, la Compafiia tiene celebrade un contrato de
arrendamiento operativo con su filial Sabella, S.A. el 16 de diciembre de 2004 ¥ vence
n diciembre de 2014, El referido contrato de arrendamienta tiene un plazo de 10
afios sin especificar la opcion de renovacion, aungue la intencién de la Administracion
25 de renovarlo para continuar sus operaciones bajo el principio del Negocio en
marcha.

ih

La nave industrial estd compuesta de galpones de tipo industrial en lotes nimeros 5 vy
5 de la manzana ndmero 1 de |a lotizacién industrial Inmaconsa, ubicada en el Km.
10.5 de la Via a Daule, parroguia urbana de Tarqui, en la civdad de Guayaquil,
Ecuador,

Se percibe una renta mensual de USD $6.000,00 mas IVA menos las retencién del &%
en la fuente de Renta y del 100% en IVA. Toda mejora efectuada por la Compafia
|Arrendatario) puede ser deducida de |a renta mensual.

No existen restricciones para la Compafila por haber celebrado estos contratas,
11.1.2. La Compaiiia en su cardcter de arrendador.

La Compadiia no ha celebrado contratas comerciales de arrendamiento operativa,
debido a gue no cuenta con la propiedad de Inmuebles ni Propiedades de Inversign,

Asimismo su maquinaria la utiliza para fines propios ¥ no Iz subarrienda,

11.2. Compromisos por Arrendamientos Financieros y/o Contratos de
arrendamiento con opcion a compra.

11.2.1. La Compafiia en su cardcter de arrendatario.
la Compafiia no mantiene arrendamientos financieros, ni tampoco contratos de

alquiler con opcién de compra.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y )
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS Fi NANCIEROS {CONTINUACION]
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

12 Obligaciones bancarias a cortoy largo plazo

Al 31 de diciembre existen ohligaciones a corto plazo corresponde a la porcian
circulante del Pasivo a largo plazo, asi como la provision de intereses, por los
créditas bancarios otorgados por el Banco de Guayaquil; dichas obligaciones a
corto plazo ascienden a US$166.592 y USS310.175 por los anos 2013 y 2012,
respectivaments, :

Al 31 de diciembre, las obligaciones a largo plazo con la misma Institucion de
crédito, ascienden a WS5333.687 ¥ US$591.893 para los afios 2013 v 2012,
respectivamente. Adicionalmente |os craditos comprenden:

Tasa Interés Plazo en Fecha inicio  Cuotas Trim.

Operacion Capital % __meses - ~ Men.
T 157560 450.000 9.76 &0 Oct-2010 20 Trim.
100615 130.000 9.84 60 Moy-2010 20 Trimn,
104343 151.000 9.84 &0 Moyw-2010 20Trim.
151547 250.000 g9 .84 24 Dic-2011 B Trim.
sin 20,805 10.13 A6 Moy-2010 16 Men.

Los préstamos “1975607, “100615" y 104343" son pagaderc:-ls en su totalidad el &
de octubre, 5 v 23 de noviembre del 2015, respectivamente. Los préstamo
#151547" y sin numero por USD $60.908 vencieron en diciembre v noviembre de
2013, respectivamente y ya fueron cancelados.

Todos los créditos estan garantizados con un gravamen en primer grado scbre la
Maguinaria descrita en la Nota 10 Propiedades y equipo, por un importe en libros
de USD $374.380,00 con prenda de Maquinaria propia y USD £981,668,15 sobre el
Inmueble que la Compafiia e renta su filial Sabella, 5.A.

13 Cuentas por pagar
4l 31 de diciembre, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

2013 2012
Uss Dolares

Proveedores del exterior 1.100.795  1.758.046
Proveedares locales 274,878 207.328
Obligaciones Tributarias 23.102 10.923
Obligaciones |[ESS 23.296 19.763
Otras cuentas por pagar 118563 2.615
Total 1.540.635 1.998.676
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS5.A,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTIN UACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Proveedores del exterior y locales representan créditos recibidos por las transacciones
comerciales realizadas, con plazos de 30 hasta 60 dias y no generan intereses,

Obligaciones Tributarias son los valores que corresponden a retenciones realizadas en
la fuente, tanto del ISR como del IVA v pagaderas en enero 2014, asi como el 1SR del
gjercicio, pendiente de pago.

Obligaciones IESS, corresponden a valores de apartes al IESS, asi tomo las retenciones
realizadas por la Compania a sus trabajadores por préstamos hipotecarios recibidos del
mismo Instituto.

14 Pasivos acumulados y Provisiones

Los saldos de Pasivos acumulados y Provisiones al 31 de diciembre son come sigue:

Corto plazo 2013 2012
— eEEE
Beneficios a empleados:
132 y 149 sueldos por pagar 36.776 29,885
Otros beneficios por pagar 3.961 56.893
Fondo de reserva 2.883 1.925
Participacion de Trabajadares 150.791 107.770
Total de Beneficios a emplesdos 194.411  196.472
Depositos en garantia 142,534 28,727
Total 336.945  225.199
Largo plazo

Beneficios a empleados:

~ Prov. por lubilacion patronal 116,512 0R.279
Provision por Desahucio 52.838 41.737
Total 169.350 140,016

En el ejercicio de 2012 |a Compafiia reconocio los costos relacionados con beneficios
por terminacion considerando los pagos efectuados en el Resultado del Periodo.
Segun las NIIF, los pasivos por Beneficios a empleados a largo plazo, correspondientes
a planes de pensiones se reconocen considerando suposiciones actuariales. En
consecuencia, en 2013 los pasivos por pensiones han sido reconocidos en su totalidad,
con cargo a los resultados acumulados.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS.A,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

15 Beneficios a empleados, largo plazo

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 o

Por requerimiento legal la Compafia mantiene un Plan de Beneficios Definidos gue
cubre sustancialmente a todos sus empleadas, tanto Administrativos como Operativos.

2013

2012

uss Ed'fnres

Provision por Desahucio 52.838 41,737
Provision por Jubilacion patronal  116.512 98.279
Total 169.350

140.016_

Los siguientes cuadros muestran los componentes del gaste neto reconocido en el
Estado del Resultado del Periodo por concepto de Planes de Beneficios a los

Empleados:

Gasto neto por Planes de Beneficios en 2013 (reconocido en fos

A 2013 2012
Resultados) para Jubilacion

Costo laboral de los servicios del periodo corriente 22,353.00 18,523.00
Costa labaoral de los servicios pasados 0.00 0.0o
Amaoartizacian de Ganancias o {pérdidas) actuariales 0.00 6, 796.00
Costo financiero de la obligacion por beneficios definidos 5,880.00 4,710.00
Rendimiento esperado sobre los Activos del Plan y de cualguier

derecho de reembolso reconodido como un Activa 0.a0 G.00
Cualquier reduccion o liguidacidn anticipada &,245.00 i, 204, G0
Gasto neto reconocido al 31 de diclembre de 2013 para Jubilacion 20,988.00 25,825.00
IRendimiento real sobre los Activos del Plan 2013 0.00 . 0.60

Gasto neto por Planes de Beneflcms{re.:nnumdu enlos 2013 2012

| Resultados) para Desahucio [

E;Casm.‘abﬂm de los servicios del periodo corrignte £,537.00/ 7,6680.00
|Costo Izboral de los servicios pasados 0.30| 0,00
[Amortizacicn de Ganancias o (pérdidas) actuariales 0.00] 2,980,000
f:l:CISthinﬂHEiErD de |a obligacion por beneficios definidos 2,869.00| 1,679.00
{Rendimiento esperado sobre los Activos del Plan y de cualguier

derecho de reembolso reconocido come un Activo 0.00 G.00
iCuglguier reduccion o liguidacion anticipada 0.00| .00
Gasto neto reconocido al 31 de diciembre para Desahucio o,406.00/ 16,339.00
.‘Hendimen:ﬂ real sobre los Activos del Plan 0.001 0,00
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Los siguientes cuadros muestran la situacion financiera y los importes reconocidos en
&l Estado de Situacion Financiera, para los planes respectivos:

'I Activo (Pasivo) por planes de beneficios al 31 de diciembre para ! 2013 2012
Jubilacién ! :
Obligacian por Beneficios definidos | Qg,278.81 72,453.81
Valor razonable de los Activos del Plan 0,00 ~0.00
\Parcial ' 9827881 72,453.81
|Ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas 0.00 0.00|
|Casto de servicios pasados no reconocidos 0.00 0.00|
Costa neta de fos servicios del periodo corriente | 20,588.00 25,825.00
(Perdida) o ganencia actuarial recanccda por ajustes y
experienciaen ORI 05, 524.00 0.0
Beneficios pagados 98, 278.81 0.00
|Cualquier derecho de reembalso reconocido como Activo a Valor
\razonable .00 0.00]
|Pasiva neto para Jubilacion | 116,512.00 98,2?8.81]
Activo (Pasiva) por planes de benef.:cms al 31 de diciembre para | 56114 | S
_El;sahucm | )
Obligacion por Beneficios definidos | 41,737.73 25,909.73
Valor razonable de los Activos del Plan 0.00 0.00
Parcial 41,737.73 25,909.73
Ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas 0,00 0.00!
Costo de szrvicios pasados o reconacidas .00 {J.OEI!
Costoneto de los servicios del periodo corriente 9,406.00 1E,339.¢JD§_
{[Perdida) o gananciz actuarial reconocida por ajustesy
|experiencia gn CRI 1,954.-:3:1' .00
Beneficios pagados E."a".—‘.nﬁs?li 511.40|
Cualguier deracho de razmbolso reconacide como Active a Valor | |
razonable 0.00| 0.00!
|Pasivo neto parl—e_!_ll;l_'a_sahucin i ___'5;1‘33'5.?3:_ 41,737.73)

La Campania no cuenta con activos de los planes de beneficios por lo gue no efectud
contribuciones a2 sus planes de pension ni de desahucio por beneficios definidos
durante 2013 ni tampoco en 2012,

La tasa promedio de rendimiento esperada sobre |os activos se debe determinar sobre

la base de las expectativas de mercado a cada fecha, aplicables al periodo en el que se
cancela la obligacion, -
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTIN UACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

16 Prestamos de accionistas

Al 31 de diciembre, los préstamos de accionistas consisten en financiamientos
otorgados a la Compadia para capital de trabajo; estas obligaciones no generan
intereses, no tiene plazo de vencimiento y ascienden a US5471.500 y US5676.816 por
los afios 2013 y 2012, respectivamente,

17 Capital, reservas y dividendos decretados y pagados
Numero de Acciones autorizadas, emitidas, suscritas y exhibidas.

4l 31 de diciembre de 2013, el Capital social de la Compafiia esta constituido par
2'020.000 acciones ordinarias al valor de USS0,04 por cada accion. Todas las acciones
estan integramente suscritas y exhibidas, teniendo los  mismos derechos vy

obligacicnes.
Reservas del Capital Contable.
Reserva por revaluacion de activos,

Esta reserva se utiliza para registrar los incrementos en el valor razonable de los
activos, asi comao las disminuciones, siempre que estas ultimas se relacionen con un
incremento para el mismo activo reconocido previamente dentro del Capital contable.

La reserva solo puede utilizarse para pagar dividendos en circunstancias limitadas,
La primera revaluacion sk realiza el 01 de enerc de 2012, Ver Nota 2.
Dividendos decretados y pagados.

Los dividendos intermedios y finales, se registran disminuyendo el “Capital contable
neto” en el momento de su aprobacion por el organo competente, gue en primera
instancia es el Presidente del Consejo de Administracion, mientras que en el segunda
instancia, la responsabilidad recae en |a Asamblea General de Accionistas. No fueron
decretados dividendos para pago ni por el Resultado de 2013 ni por el de 2012,

Los Resultados del ejercicio 2013 y 2012, por Acuerdo del Consejo de Administracion y
ratificados por parte de la Asamblea de Accionistas, han sido aprobados en Actas
respectivas, dentro de los plazos establecidos por la Ley; asimismo se ha decidido
traspasar ambos Resultados aprobados a los Resultados acumulados, no decretandose
dividendos.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPACS.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

18 Impuestos 3 la utilidad
El impuesto a la renta de |2 compana determinado &s como Sigue:

2013 2012
US55 Dolares

Itilidad antes de PTU e I5R.

1.005.272 718.465
(-} 15% PTU (150.791} (107.770)
(+) Gastos no deducibles 504 4,318
Base impaonible para ISR _ B55.385 615.013
Impuesto a la renta 22% y 23% ~1el.298 ~141.453
Determinacion de pago minimo de ISR 2013
Anticipo calculado 0 60.024
Impuesto a la renta 22% y 23% 181,258 141.453
Pago minimo de ISR 161.298 141,453

Los ajustes relacionados con la transician a las NIIF ariginan diferencias temporales, las
cuales no fueron reconocidas, De acuerdo con las politicas contahles la Compafia debe
registrar esas diferencias. Los ajustes por el efecto del impuesto a las ganancias
diferido se han reconocide de manera coherente con |a transaccion subyacente con la
que se relacionan, ya sea afectando los Resultados Acumulados o un componente

separado de patrimonio,

19 Contingencias y COmMpromisos.

a) Compromisos. *
£l 18 de marzo del 2014, se celebro un convenio con Heidelberg-Ecuador que consiste

an efectuar la venta de una maguinaria marca Varimatrix, que fue adguirida a su filial
Alemana, por la cual se presentaron reclamaciones y que debera devolverse antes del

15 de julio de 2014. Ver parte final de |2 nota 10
b) Contingencias por juicios o acciones legales.

No existen juicios u otras acciones legales relevantes en que la Compafiia se encuentra
involucrada. Los asesores legales de |a Compania han informado los casos que 50N
posibles, pero no probables, respecto a que |a demanda de la contraparta prospere,
sin embargo no se ha registrado en los presentes Estados Financieros ningln pasiva

relacionado con esas contingencias.
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20 Eventos subsecuentes

Como se describe en la Nota 2.5.2, Gestidn del riesgo financiero (Objetivos y politicas),
Costastra, S.A. al cierre del ejercicio 2013, presentaba un adeudo que asciende a US
£225£.958,22 v Exorban, S.A. por US 518.340,87, por los cuales se resolvid aceptar como

dacion en pago, mediante convenio privado, un bien inmueble quzﬂ asciende a un valor
de U5 5248.753,00 lo cual fue certificado ante Notario.

Tamhbién representa un svento subsecuente el compromiso establecido en la Nota
19a). '
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