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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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16 SUoiTEan .~

A los Accionistas de:

CEnhJNmm 7
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. N v s

Hemos auditado el balance general adjunto de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
Al 31 de Diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la comparia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. Al 31 de Diciembre del 2009, y los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A

BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en délares de E.UA.)

ACTIVO CORRIENTE:

CAJA-BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

PAGOS ANTICIPADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
(-} Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES BANCARIAS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

OTRAS CUENTAS Y DOC. POR PAGAR L/P
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO:

CAPITAL SOCIAL

APORTE DE SOCIOS FUTIRA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS

UTILIDAD NO DISTRIBUID EJERCICIOS ANT.
RESULTADOS (PERDIDA) DEL EJERCICIO 2009
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas
2

X €.
So

04 Jun

i

v

2010

S M e
e

2009 2008
33.803,06 43.635,26
1.417.995,47 871.298,69
172.367,44 155.857,77
0,00 668.490,79
1.348,11 0,00
0,00 18.702,82
850.807,14 811.819,52
2.476.321,22 2.569.804,85
2.973.914,70 2.629.075,00
1.576.873,09 1.310.023,43
1.397.041,61 1.319.061,57
16.194,14 22.892,06
16.194,14 22.892,06

3.889.556,97

3.911.748,48

992.391,07 988.409,16
58.162,27 250.757,17
401.724,08 227.054,50
0,00 30.083,28

0,00 35.320,89
1.452.277,42 1.5§31.625,00
46.970,00 97.900,00
709.529,52 908.952,33
129.488,63 105.470,27
885.988,15 1.112.322,60
2.338.265,57 2.643.947,60
80.800,00 800,00
0,00 35.000,00
88.306,77 64.759,51
34.785,52 34.785,52
1.028.908,49 962.387,44
318.490,62 170.068,41

1.551.291,40

1.267.800,88

3.889.556,97

3.911.748,48
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en ddélares de E.U.A.)

INGREBOS

Ventas Tarifa 12%

Ventas Tarifa 0 %
Exportaciones Netas

TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS GENERALES:

UTILIDAD ANTES DE PART. E IMPUESTOS

OTROS INGRESOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO ECONOMICO

2009 2008
1.920.590,06 2.902.286,75
3.095.875,57 1.311.154,16

25.582,83 0,00
5.042.048,46 4.213.440,91
3.617.764,11 3.111.500,56
1.424.284,35 1.101.940,35
1.118.158,20 867.530,91

306.126,15 234.409,44
12.364,47 1.063,14
318.490,62 235.4732,58
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de E.U.A.)

Aporte

Capital Futur Reserva Otras Resultados Result. Pres.

Soclal _ Capitalizac.  Legal Reservas Acumulados _ Efercicio TOTAL
Saldos Al 31 de Dic-
2008 800,00 35.000,00 64.759,51 34.785,52 962.387,44 170.068,41 1.267.800,88
Movimientos en
cuentas Patrimon. 80.000,00  -35.000,00 23.547,26 66.521,05 -170.068,41 -35.000,10
Utilidad del Ejercicio ) 318.490,62 318.490,62
Saldos Al 31 de Dic-
2009 80.800,00 0,00 88,306,77 34.785,562 1.028.908,49 318.490,62 1.551.291,40
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado (Perdida) Neta del Ejercicio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento {Disminucion) en Cuentas por Cobrar

- Aumento (Disminucion) en Pagos Anticipados

- Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Cobrar

- Aumento (Disminucion} en Otros Activos Corrientes

- Aumento (Disminucion} en Activos pagados por anticipado

-« Aumento (Disminucion) en Inventarios

- Aumento (Disminucion} en Activo Diferido

- Aumento (Disminucion) en Cuentas y Doc por Pagar

~ Aumento [Disminucion) en Otras Cuentas y Doc por Pagar

- Aumento {Disminucion) en Impuestos por Pagar

- Aumento (Disminucion} en Pasivo a Largo Plazo

- Aumento (Disminucion) en Ofras Cuent. y Doc a largo plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento (Disminucion} en el Activo Fijo

- Aumenta (Disminucion) en Prestamos de Accionistas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Aumento (Disminucion) en Obligaciones Bancarias
- Aumento (Disminucion} en Aportes Futura Capitalizacién
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento {Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO

Uss

__2009

318.490,62
266.849,66

-546.696,78
-16.509,67
668.490,79
-1.348,11
18.702,82
-38.987,62
6.697,92
3.981,91
174.669,58
-65.404,17
-50.930,00
24.018,36
762.025,31

-344.839,70
-199.422,81
-544.262,51

-192.594,90
-35.000,10

-227.595,00

-9.832,30

33.803,06
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de E.U.A.)

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

La Compariia GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A Se constituyé en Guayaquil-
Ecuador, se constituyo por escritura publica otorgada ante el Notario 20 del Cantén
Guayaquil, el 26 de Febrero de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Marzo
del mismo ario. Se dedicara a realizar trabajos de imprenta en general, importacién
compra venta de equipos de imprenta.

Base de Presentacion de los Estados Financleros:

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de
curso legal adoptada en el Ecuador desde el arfio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compariia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador [Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la administracién efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados de acuerdo a las circunstancias.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de E.U.A.)

2 -~ ACTIVO CORRIENTE
Al 31 de Diciembre del 2009, representa valores en efectivo en Caja y valores

disponibles en los Bancos de Guayaquil y Fomento y su saldo se detalla de la siguiente
manera:

ACTIVO CORRIENTE: 2009 2008
CAJA-BANCOS 33.803,06 43.635,26
CUENTAS POR COBRAR 1.417.995,47 871.298,69
PAGOS ANTICIPADOS 172.367,44 155.857,77
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,00 668.490,79
OTROS ACTIVOS CORRIENTES _ 1.348,11 0,00
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO 0,00 18.702,82
INVENTARIOS 850.807,14 811.819,52
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.476.321,22 2.569.804,85

8
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Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra Estados de Cuenta
Bancaria determindndose el registro oportuno de las transacciones conciliando sus
saldos de manera mensual y determinando la razonabilidad de sus saldos al cierre del
ejercicio Auditado y sus valores se los viene manejando de manera adecuada.

DE LAS CUENTAS POR COBRAR.- Son valores pendientes de cobro originadas por
Facturas de Clientes tales como: CALBAQ S.A. CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA,
EXPALSA, INDUSTRIA LOJANA DE EXPECERIAS, INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A., LA
FABRIL, MARBELIZE S.A, SALICA DEL ECUADOR S.A, INDUSTRIAL PESQUERA SANTA,
DUNCI S.A, SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS. ETC, CUENTAS POR COBRAR A
EMPLEADOS, CUENTAS POR COBRAR AL ACCIONISTA SR. JOSE ORBEA, DEUDORES
VARIOS, ANTICIPOS COMISIONES, ANTICIPO A PROVEEDORES.

DE LOS PAGOS ANTICIPADOS.- Este rubro lo conforman las cuentas que se detallan a

continuacién: IVA EN COMPRAS 12%- CREDITO FISCAL, US$ 99.704,46. RETENCION
EN LA FUENTE 1% US$ 51.872,22.

DE LAS OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Corresponde a los Reclamos Salida de
Divisas SRI. Por el valor de US$ 1.348,11.

DE LOS INVENTARIOS.- Se determino este valor al establecer el Inventario Fisico Anual
de la mercaderia los cuales fueron valorados al costo promedio cuyas cifras se reflejan
razonablemente en los Estados Financieros. Y se clasifican en Inventarios de Materia
Prima, De productos en proceso, De Suministros y Materiales, De mercaderias en
Almacén, De Mercaderias en Transito (Importaciones) y de Inventarios, Repuestos
Herramientas y Accesorios.

3.- ACTIVO FIJO.- El saldo de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

ACTIVO FLJO SALDO INICIAL RETIROS SALDO FINAL
Y/0

CONCEPTOS - DETALLES 31/12/2008 ADICIONES  AJUSTES 31/12/2009

DEPRECIABLES

MUEBLES Y ENSERES 21.480,52 85.616,07 107.096,59

EQUIPO DE COMPUTACION Y

SOFTWARE 0,00 55.230,88 55.230,88

MAQUINARIA,EQUIPO E

INSTALACIONES 2.425.902,85 196.872,74 2.622.775,59

VEHICULOS 170.924,32 7.958,39 178.882,71

OTROS ACTIVOS FIJOS 10.767,31 838,38 9.928,93

ACTIVO F1JO AL COSTO 2.629.075,00 345.678,08 838,38 2.973.914,70

Menos Depreciacién -1.310.023,43 -266.849,66 -1.576.873,09

ACTIVO FIJO NETO: : 1.319.061,57 78.828,42 838,38 1.397.041,61

Propiedades, planta y equipos
Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciaciéon acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando

se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del ario.
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La depreciacién se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando el método de
linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada del activo.

Muebles y Enseres  10%
Equipos de Comput. 33%
Equipos de Oficina  10%
Vehiculos 20%
Otros Activos Fijos  10%

4.- ACTIVO DIFERIDO.-

2009 2008
ACTIVO DIFERIDO 16.194,14 22.892,06

El saldo de esta cuenta lo conforman las siguientes subcuentas: SEGUROS PAGADOS
POR ANTICIPADO US$ 9.598,52; INTERESES POR PAGAR US$ 6.595,62.

5.- PASIVO CORRIENTE.-

Al 31 de Diciembre del 2009, el Pasivo Corriente es el siguiente;

PASIVO CORRIENTE 2009 2008
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 992.391,07 988.409,16
OBLIGACIONES BANCARIAS 58.162,27 250.757,17
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 401.724,08 227.054,50
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 30.083,28
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0,00 35.320,89
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.452.277,42 1.531.625,00

DE LAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Esta cuenta la conforman las

siguientes subcuentas: PROVEEDORES LOCALES US$ 246.749,78 y PROVEEDORES
DEL EXTERIOR US$ 745.641,29.

OBLIGACIONES BANCARIAS.- Representan los valores que mantiene la Compariia con
el BANCO GUAYAQUIL US$ 58.162,27.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Esta subcuenta se detalla de la
siguiente manera:

PRESTAMOS CON TERCEROS 58.057,10

OTRAS CUENTAS POR PAGAR, lo conforman

los valores con el IESS, FONDOS DE RESERVA,

SUELDOS, PRESTAMOS. 43.872,17

VARIOS.- Las retenciones en la Fuente, lva,

Ctas x pagar a empleados. 37.186,48

INTERESES ANTICIPADOS.- Por pagar a

Bancos y proveedores 2.172,98

ANTICIPO DE CLIENTES 452,98

PROVISIONES.- Decimo Tercer sueldo, XIV

sueldo y vacaciones 259,982,37
401.724,08




1

CPA. Marco Antonio Suriaga Sdnchez
AUDITOR EXTERNO
RNAE No. 2-520

6.- PASIVO A LARGO PLAZO.- Al 31 de Diciembre del 2009 la cuenta se detalla de la
siguiente manera, compuesto por varias SUBCUENTAS.

PASIVO A LARGO PLAZO 2009 2008
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P (1) 46.970,00 97.900,00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS (2} 709.529,52 908.952,33
OTRAS CUENTAS Y DOC. POR PAGAR L/P (3) 129.488,63 105.470,27
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 885.988,15 1.112.322,60

(1) Corresponden a Proveedor del Exterior MULLER MARTINI
(2) Corresponden a Otros Pasivos
{3} Corresponde a Cuentas por Pagar al Sr. Ing. Orbea y a los Accionistas.

7.- CAPITAL SUSCRITO.-

Esta representado por 800,00 acciones a un valor nominal unitaric US $ 1,00 de
Capital Suscrito, al 31 de Diciembre del 2009 es de US$ 800,00.

APORTE DE FUTURA CAPITALIZACION.- La Compariia realizo un Aumento de Capital
segun Resolucién 8172 con fecha 24-Diciembre del 2009, el mismo que se encuentra en
tramite ingresando a la Superintendencia de Comparifas el 25 de Marzo del 2010.
Incrementando su Capital a US$ 80.800,00.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ario a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la
distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de
pérdidas.

RESULTADO DEL EJERCICIO.- Al 31 de Diciembre del 2009 la Compariia obtuvo una
UTILIDAD US$ 318.490,62.

ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF S” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compariias para el registro, preparacién y
presentacioén de los estados financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compariia se establecié el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} para las compariias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Comparita

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.
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SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentacién del Informe de Auditoria
Externa (Mayo del 2010), las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por
parte de las autoridades tributarias. Los arios 2006 al 2009 inclusive, se encuentran
abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

UTILIDAD NETA Us$ 318.490,62
15% TRABAJADORES 47.773,59
UTILIDAD IMPTO RENTA 270.717,03

{ + ) GTOS DEDUCIBLES EN EL FPAIS

GASTO NO DEDUCIBLES Us$ 11.147,35
TOTAL DEDUC. EN EL PAIS 11.147,35
BASE CALC. IMPTO RENTA 281.864,38
25% IMPTO RENTA 70.466,10
(- ) RETENCIONES EN LA FUENTE 51.872,22
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Us$ 18.593,88

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacién
Diciembre 31 porcentual
2000 91.00
2001 22.40
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
‘ 2008 8.28
| 2009 6.26
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Junio del 2010), no se conoce la existencia de algin hecho que pudiera
cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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