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Guayaquil, abril 21 de 2004

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

MERCANTIL FELEDENSA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En mi calidad de Presidente de MERCANTIL FELDENSA S.A., dando
cumplimiento a lo dispuesto por ta Ley de Compainias, informo sobre el
movimiento econdmico del afto 2003.

El objetivo principal de la mpafiia durante el afio 2003 fue el
fortalecimiento de nuestra empresa a través de nuestros productos frente a
las condiciones de competitividad del mercado.

Los estados financieros de MERCANTIL FELDENSA S.A. al 31 de
diciembre del 2003, demuestran razonablemente la situacién financiera y
patrimonial, resultado de las operaciones y flujos de fondos de la compainiia,
los mismos que fueron preparados de acuerdo a los principios generalmente
aceptados en el Ecuador.

La compafnia MERCANTIL FELDENSA S.A., esta realizando los negocios
de acuerdo a los fines para lo que fue constituida.

Luis UMENEZ ALVARADS
PRESIDENTE




