SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A. INFORMACION GENERAL

RAZON SOCIAL: SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

RUC: 0991122192001

FECHA DE CONSTITUCION: ~ 20/06/1990

OBJETO SOCIAL: . Actividades de inversiones en valores mobiliarios,
" acciones y obligaciones.

NO. DE EXPEDIENTE: 59215

DIRECCION: PADRE SOLANO 137 Y GENERAL CORDOVA

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del
20 de Marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiias en
noviembre del 2008, la compafiia SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA, presenta sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2017 en base a las Normas Internacionales de Informacr.én

Financiera (NIIF).

B.1 Moneda funcignal y moneda de presentacién
Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en do6lares estadounidenses. :

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compaiifa constituyen estados financieros preparados de acuerdo con
las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido -
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.,

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La

preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.
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Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

Tema

Aplicacién obligatoria
para ejerciciosinieciados a

partir de:

NIC 28
NIC 40
NIIF 1
NIF 2
NIIF 4
NIOF 9‘

NIF1s5.

CINIF 22
NIC =28

NIOF 16
NIIF 9
@

CINIIF 23

NDF17

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada ouna empresa conjunta a su
valer razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién ¥y quelas
mismas deben realizarse cuandohay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez con respectoala NIIF7,la NIC19 ¥ la NIIF 1.0,

Lasenmiendasaclaran eémo contabilizar determinados tipos de operaciones de
pagobasadas en acciones

Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros”relativas a la aplicacién de la NIIF ¢
({Instrumentos financieros).

Corresponde a la revisién final dela NIIF ¢ (instrumentos financieros), que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 3¢ ¥ sus gufas de aplicacién.
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes"”, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en
las que existe una contraprestacién denominada otasada en una moneda
Aclaracién sobre el registroa largo plazo de una inversién que no esta aplicando el
valor patrimonial proporecional

Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC17.
Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las

com pensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
Interpretacién que clarifica el reconocimientoy medicién de lasincertidumbres
sobre ciertostratamientos de impuestoa la renta

Norma que reemplazari a la NIIF ¢4 "Contratos de Seguros”

D.2 Politicas Contables

Activos Financieros

1 de enero2018
1 de enerozoi18
1 de enerozc18
1 deenero=z018
1 deenerozo18
1 deenero2018
1 de enero2018
1 de enero2018

1 de enero 2019
1 de enero2019

1 deenero2019

1 de enero2019

1 deenerozoz21

La Compania clasifica sus activos financieros en las categorias de: “activos financieros a valor

Mool

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa presenta activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, las caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos v _cuentas por cobrar

‘Representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por cobrar
compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
* o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.
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Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel -
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compafias relacionadas por fondos
entregados para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su .
costo amortizado, pues no devengan interés, debido a que se liquidan en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Ja Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en Subsidiarias y otras

Subsidiarias: Las inversiones en acciones mantenidas en Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos
“Lubrian S.A” (subsidiarias), empresas en las que Serta S.A. ejerce el poder y control sobre las
actividades relevantes, de gobernar sus politicas financieras y operativas, se muestran al costo de
adquisicién. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surge el derecho de recibirlo.

Otras: Las inversiones mantenidas en Corporacién Maresa Holding S.A. se registran y se reconocen
al costo. La compatifa reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de las
mismas cuando surge el derecho a recibirlos. Los dividendos recibidos en accién no se reconocen
en los estados financieros, se mantienen en cuentas de orden.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Administracién determina si existe
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de las inversiones. Si fuese el caso, la-
Administracién de la Compafifa calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
diferencia entre el importe recuperable de las inversiones y su importe en libros y reconoce la
pérdida en los resultados del ejercicio.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, ‘excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compafifa se generan por los dividendos principalmente por parte de sus inversiones en
subsidiarias y otros, dichos dividendos percibidos no estdn sujetos a pago adicional de impuesto a
la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en
el caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la retencién del 10% a sus accionistas, en el
caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales.

Al*31. de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia no ha registrado ningiin efecto por impuesto
diferido, ya que no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados

La Compafila no mantiene personal operativo, por lo tanto no registra provisiones para beneficios
a empleados.

Distribucién de dividendos

ILa distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion. Al 31 de diciembre del 2017
y 2016, no existen activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVQO

E.1 Instrumentos Financieros ‘ .ot

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 465.934 997.115
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas . 692.002 '4.275.270
Otras cuentas por cobrar " 16.051 -
Total activos financieros 1.1753.987 5.272.394
Pasivos financieros medidos al costo amortizado .
Cuentas por pagar a proveedores - 11
Total pasivos financieros - 11

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efective v cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

E.2 Efectivo v equivalentes de Efectivo

2017 2616
Bancos e instituciones financieras locales (1) 465.934 . 7.115
Inversiones temporales - 990.000
465.934 997.115

(1) Fondos de libre disponibilidad.

E.3 Inversiones en Subsidiarias y Otras

A continuacién la composicién de las inversiones al 31 de diciembre del 2017 con los efectos
comparativos Tespecto al afio anterior:

Porcentaje de
participacion Valor en libros )
Entidad en el capital (%) 2017 2016 Actividad
Lubrival 8. A. (subsidiaria) 49% 1.530.251 1.530.251  Comercializacién
Lubricantes Andines "Lubrian S.A." (subsidiaria) 49% 1.766.905 1.766.905 Produccién de lubricantes
Corporacién Maresa Holding S.A. . 5,66% 2.829.806 2.829.806  Holding de gcciones

6.126.062 6.126.962 .
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_E.4 Transacciones y Saldos entre relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de comparifas relacionadas a: i) la (s)
persona (s) naturales o juridicas {compafifas) que directamente o indirectamente controla (n) o es (son)
confrolada (s) por la Compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i)
personal clave de la gerencia o administracién:

a) Transacciones:

201 2016
Dividendos declarados por sus subsidiarias o asociadas reconocidos
como ingreses del afio
Fabrival 8.A. (1) 1.321.232 1.362.720
Lubri-;antes Andinos "Lubrian S.A." (2) ‘ 497.859 285.196
Corporacién Maresa Holding S.A. (3) " 64.204 -
' 1.883.295 1.647.916
Dividendos cobrados en el afio
Lubrival S.A. 1.321.232 1.362.720
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." 497.859 285.196
Corporacién Maresa Holding 5.A. 48.153 -
1.867.244 1.647.916
b} Saldos:
2017 2016
Cuentas por cobrar (4)
Importadora Industrial Agricola Industrial S.A. IIASA - . 602,002 4.275.279

(1) LaJunta General de Accionistas de la compafiia Lubrival S.A. decidié distribuir las
reservas facultativas del afio 2015 mediante acta celebrada el 21 de marzo del 2017.

(2) La Junta General de Accionistas de la con*ipaf‘u’a Lubricantes Andinos Lubrian S.A. decidié
distribuir las reservas facultativas del afio 2015 mediante acta celebrada el 21 de marzo del
2017.

(3) LaJunta General de Accionistas de la Corporaci6én Maresa Holding S.A. decidié distribuir
las reservas facultativas mediante acta celebrada el 29 de diciembre del 2016.

(4) Corresponde a financiamiento otorgado para capital de trabajo, los cuales no devengan
interés debido a que se liquidan en el corto plazo.
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E.5 Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende 40,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

E.6 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva legal - De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa.- Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafifa de
libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NITE” .-Los ajustes provenientes de la
adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “INIIF” que se

registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo .
acreedor que s6lo podré ser capitalizado en la parte en que dicho monto exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa.

E.7 Gastos Administrativos

Los gastos administrativos son 10s siguientes:

2017 2016 °
Honorarios profesionales 9.802 2,792
Im puestos y contribuciones 26.706 25.509
Otros gastos de administracién 17 58
36.525 28.359
E.8 Gastos e Ingresos Financieros
Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuaciom:
2017 2016
Gastos financieros .
Intereses sobre préstamos a compafias relacionadas - -
Otros menores 13 28
13 28
2017 2016
Ingresos financieros
Interés implicito sobre cuenta por cobrar a compafiia relacionada - .-
Otros Ingresos menores 5.452 -
5.452 -
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F. OTRA INFORMACION A REVELAR

La Compafiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus
subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Compafija las exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en la
gestién y diversificacién del mercado en que opera y en la gestién de los costos de produccién,
principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito
para garantizar su liquidez vy sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimjzar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de estas
subsidiarias.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafifa y
de sus subsidiarias.

a) Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compafifa es ser tenedora de acciones
y las mismas tampoco estdn en el mercado de valores.

b)  -Riesgo de crédito:
Por la actividad econdmica que ejerce la Compafifa (holding) no implica ningin riesgo
crediticio, que no sea el no cobrar los dividendos declarados por sus subsidiarias y otras
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.

) Riesgo de liquidez:

'La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de
inversién, ya que por ser un holding es la encargada de recibir y repartir dividendos.

Las notas anteriormente descritas corresponden a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compafifa Servicios y Talleres S.A. SERTA al 31 de diciembre
del 2017.

AT avas -7
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