SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

A. INFORMACION GENERAL

RAZON SOCIAL: SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

RUC: 0991122192001

FECHA DE CONSTITUCION:  20/06/1990

OBJETO SOCIAL: Actividades de inversiones en valores mobiliarios,
acciones y obligaciones.

NO. DE EXPEDIENTE: 59215

DIRECCION: PADRE SOLANO 137 Y GENERAL CORDOVA

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del
20 de Marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, la compafnia SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA, presenta sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2015 en base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (INIIF).

B.1Moneda funcional vy moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentaciéon de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compaiifa constituyen estados financieros preparados de acuerdo con
las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones

contables.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios inicindos a parte de
NFF 11 Enm ienda relatlya ala adquisicidn de una participacidon €én una operacivn conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos”,
NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacion v 1de enero 2016
NK 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (active bioldgico) portadoras de lde enero 2016
frutos ysu mchisid o como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".
NIF 10 yNKC 28 Enmicndas relacionadas ¢on la venta o la aportacidn de bienes entre un inversorysu
) . . 1de enero 2016
asociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que tjata du? Ia mc.lusmn delmétodo de valor patrimonialproporcional (VPP ) lde enero 2016
para la valoracidn de inversiones.
NIF 1 reguladas Publicacidn de lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1de encro 2016
NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de enero 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion
.. f . p . . Ide enero 2016
de servicios vlas revelaciones requeridas para los estados fimancieros interinos.
NKC 19 Mejoras qu.e clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones lde enero 2016
por beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla nformacidnreveleda en elreporte interino y
las referencias incluidas enelmismo. lde enero 2016
NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones re@cnonadas con materialidad, disgregaciony lde encro 2016
subtotales,notas y Otros resultados integrales.
NIOF 10, NIIF 12 y NKC 28  Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciény
elaboracion de estados financicros consolidados yacerca de la opcidn delmétodo del lde enero 2016
valor patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversién.
NIF & Publicacion de la norma "Instrumentos financieros™, version completa. lde enero 2018
NIF 15 Publicacidnde la norma "Reconocimento de los ingresos procedentes de los contratos

conlos chientes”, esta normma reemplazara a la NIC 11y 18,

D.2 Politicas Contables

Activos Financieros

lde enero

Servicios y Talleres S.A. Serta clasifica sus activos financieros en las categorias de: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la

venta”.
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Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, las caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por cuentas por cobrar
compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaifiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Se registran a su valor nominal pues se
liquidan en el corto plazo.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Comparifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicién posterior

Préstamos v cuentas por cobrar:

Corresponden a cuentas por cobrar a companias relacionadas por valores entregados para financiar
capital de trabajo, se presentan inicialmente a su valor nominal con plazos establecidos de cobro de
hasta 360 dias. En los casos que se otorgan plazos mayores a 360 dias, estos se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito tomando como base tasas similares a
las que el Grupo tiene contratado su financiamiento.

Otros pasivos financieros;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(a) Cuentas por pagar a proveedores: Corresponden a obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son ex1g1b1es hasta
90 dias.

Deterioro de Activos Financieros

Servicios y Talleres S.A. SERTA establece una provisién para pérdidas por deterioro. de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se eliminan cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en Subsidiarias y otras

Subsidiarias: Las inversiones en acciones mantenidas en Lubrival 5.A. y Lubricantes Andinos
“Lubrian S.A” (Subsidiarias), empresas en las que Serta S.A. ejerce el poder y control sobre las
actividades relevantes, de gobernar sus politicas financieras y operativas, se muestran al costo de
adquisicién. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surge el derecho de recibirlo.
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Otras: Las inversiones mantenidas en Corporacién Maresa Holding S.A. se registran y se reconocen
al costo. La compafiia reconoce en resultados del aiio los dividendos en efectivo procedentes de las
mismas cuando surge el derecho a recibirlos. Los dividendos recibidos en accién no se reconocen
en los estados financieros, se mantienen en cuentas de orden.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Administracién determina si existe
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de las inversiones. Si fuese el caso, la
Administracién de la Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
diferencia entre el importe recuperable de las inversiones y su importe en libros y reconoce la
pérdida en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EI
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que la Compaiiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compaiifa se generan por los dividendos principalmente por parte de sus inversiones en
subsidiarias y otros, dichos dividendos percibidos no estan sujetos a pago adicional de impuesto a
la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en
el caso de distribuir dividendos, éstos seran sujetos a la retencién del 10% a sus accionistas, en el
caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no ha registrado ningtn efecto por impuesto
diferido.

Beneficios a los empleados

Servicios y Talleres S.A. Serta no mantiene personal operativo, por lo tanto no registra provisiones
para beneficios a empleados.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconoce como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Comparifa.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos recibidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido el derecho a
recibir su pago. :
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D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién. Al 31 de diciembre del 2015
y 2014, no existen activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

E.INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2015 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

Corriente

201 201

Activos financieros medidos al costo
Ffectivo v equivalentes de efectivo 141.612 295

Activos financieros medidos al costoamortizado
Dividendos por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 4.584.279 2.508.728

Total activos financieros

4.725.891 2.599.023
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 700 825
Total pasivos financieros 700 825
E.2 Efectivo vy equivalentes de Efectivo
2015 2014
Bancos e instituciones financieras locales 141.612 295

E.3 Inversiones en Subsidiarias v Otras

A continuacién la composicién de las inversiones al 31 de diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:
P otcentaje de

Partkipacion Valorenlibros
Entidad enelcapital (%) 2015 200 Actividad
LubrivalS A.(subsidiaria} 49% 1543 068 1543.068 Comercializacion
Lobricantes Andmos S.A. "Iubrian S A" (subsiliania) 9% 1781752 1731752 Produccion de Lubricantes
Corporacién Maresa Holding S .A. 3,66% 2829805 2829805 HoMing de acciones
6.154.625 6.154.625
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E.4 Transacciones y Saldos entre relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a:
i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controla (n)
o es (son) controlada (s) por la Compafiia, tienen control conjunte o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

a) Transacciones:

2005 w1
Dividendos declarados por sus snbsidiarias o asociadas reconocidos comoingresos del afio
Lubrival 8.A. (1) 1.358. 617 -
Lubricantes Andinos "Lubrian 8.A."(2) 337.571 -
Corporacién Maresa Holding S.A. (3) 282,839 200.816
1.97G.028 200.816
Dividendos cobrades en el afio (4)
Lubrival S.A. 1.358.017 1.370.859
Lubricantes Andinos "Lubrian 5.A." 337.571 232.312
Corporacion Maresa Holding 5.A. 282.839 313.952
1.979.028 1.917.123
b) Saldos:
2005 20H
Cuentas por cobrar
Im portadora Industrial Agricola Industrial S.A. IIASA 4.564.279 2.598.728

(1) La Junta General de Accionistas de la compafifa Lubrival S.A. decidié distribuir las
reservas facultativas del afio 2013 mediante acta celebrada el 9 de marzo del 2015.

(2) La Junta General de Accionistas de la compafifa Lubricantes Andinos Lubrian S.A. decidi6
distribuir las reservas facultativas del afio 2013 mediante acta celebrada el 9 de marzo del
2015.

(3) La Junta General de Accionistas de la compania Corporacién Maresa Holding 5.A decidié
distribuir los resultados del afio 2014 mediante actas celebradas el 8 de julio y 15 de octubre
del 2015.

(4) Incluye dividendos declarados en afios anteriores por sus subsidiarias o asociadas que se
cobraron en el afio 2015 por US$1,979,028.

(5) Corresponde a financiamiento otorgado para capital de trabajo, los que seran liquidados
hasta un plazo de 12 meses. Hasta el 2014, se establecié un interés implicito del 3.36%
anual. En el 2015 no se calcula interés implicito debido a que todo el financiamiento
otorgado se liquidara en el corto plazo.

E.5 Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprende 40,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.
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E.6 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa.- Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compaiiia de
libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compania.

Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIF” -Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor que solo podrd ser capitalizado en la parte en que dicho monto exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las dei dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa.

E.7 Gastos Administrativos

Los gastos administrativos son los siguientes:

201§ 2014
Honorarios profesionales 7.224 5.000
Im puestos y contribuciones 20.568 13.373
Otros gastos de administracion 32 114
27.824 18.487
E.8 Gastos e Ingresos Financieros
2015 2014
Gastos Financieros
Intereses sobre préstamos a compafiias relacionadas - 175.518
Otros menores 7 321
7 175.539
2015 2014
Ingresos financieros
Interés implicito sobre euenta por cobrar a compaiifa relacicnada 175.518 -
Otros Ingresos menores 203 -
175.811 -

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

Servicios y Talleres S.A. SERTA, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que
afectan a sus subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Compafia las exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
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administracién de riesgos de las asociadas de la Compafifa se concentra principalmente en la
gestion y diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los costos de produccién,
principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de estas
subsidiarias.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia y
de sus subsidiarias.

a) Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compafiia es ser tenedora de acciones
y las mismas tampoco estan en el mercado de valores.

b) Riesgo de crédito:
. Por.la actividad econdmica que ejerce la Compaiiia (holding) no implica ningin riesgo
. crediticio, que no sea el no cobrar los dividendos declarados por sus subsidiarias y otras .
_cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.

c) .Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de
_ inversién, ya que por ser un holding es la encargada de repartir dividendos.

Las notas anteriormente descritas corresponden a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacioén Financiera de la compania Servicios y Talleres S.A. SERTA al 31 de diciembre
del 2015. '

Reg. G.016424
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