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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de
Servicios y Talleres S.A. SERTA

Guayaquil, 22 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Servicios y Talleres S.A. SERTA (en adelante la “Compafiia™)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de [as
politicas contables significativas. :

En nuestra opinién, os estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Servicios y Talleres S.A. SERTA al 31 de diciembre del 2019, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en [a seccion
"Responsabilidades del audifor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Servicios y Talleres S.A. SERTA de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éficas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién de Servicios y Talleres S.A SERTA es responsable por la preparacion de otra
informacién. Otra informacion comprende el Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliudo

" PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chévez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colén,
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Guayaguil, 22 de mayo del 2020

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Servicios y Talleres S.A. SERTA es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) y def control interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsabie de evaluar la capacidad
de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asunfos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus pperaciones, © bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Iniernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Guayaquil, 22 de mayo del 2020

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con [a
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables

sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, per parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe © no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de [a Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que Ja Compaiiia no continde
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo gue logran su presentacion razonable. :

Comunicamos a los responsables de [a Administracion de la Compahia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. '

IGBWINER Koo (ovp=n.

No. de Registro en Ia Superintendencfa
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Chnstlan Enrlquez P.

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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1.2

SERVICIOS Y TALLERES 8.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Servicios y Talleres S.A. Serta (en adelante “SERTA” o la "Compafia”) fue constituida el 18 de abril de 1990
en Ecuador con el objeto de dedicarse a la compra y venta de maguinarias y equipos mecanicos, entre
otras actividades,

A partir del 2008, la Compaiiia opera fundamentalmente como holding o tenedora de acciones dedicédndose
a la adquisicion de acciones, parficipaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier
clase de compaiiia nacional o extranjera.

El 29 de abril del 2013, la Administracion de la Compaiiia, a través de la Junta General de Accionistas
resolvié reformar su objeto social, descontinuando totalmente su actividad comercial; y convirtiéndose
actualmente en holding o tenedora de acciones, en los términos previstos en la Ley de Companiias. Esta
reforma fue aprobada el 27 de junio del 2074 por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compariiia ecuatoriana gue posee el 99% de su capitaf social,
qufen a su vez tiene como controladora final a Gomilgroup S.A., por lo cual los estados financieros de
Servicios y Talleres S.A. SERTA son consolidados por Gomilgroup S A.

Serta S.A. pertenece al Grupo Modermar gue esta integrado principalmente por [as compafiias: Importadora
Industrial Agricola 5.A. IIASA, Maquinarias y Camiones S.A. MACASA y Talleres Para Maquinaria Industrial
y Agricola S.A., Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”; y liderado por su holding Modermar S.A.

Situacion econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. '

Las principales acciones que ef Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversién y gasto plblico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones durante el ejercicio 2019.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Implicancias del COVID-19 en el negocio de la Compaiiia

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 {Coronavirus). La situacién al final del
ano era que un namero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11
de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia global’ al brote
de coronavirus (Covid-19). En los primeros meses del 2020, el virus se propagé a nivel mundial y en
Ecuador ha tenido impactos. La Compariia considera que este brote es un evento posterior que no genera
ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Ver Nota 12.

La Administracion de la Compaiiia se encuentra monitoreando de cerca esta situacién y tomando las
medidas necesarias para preservar la salud de sus empleados, clientes y proveedores, asi como la
continuidad de sus operaciones, de manera que los efectos en sus operaciones no sean materialmente
adversos sobre su posicién financiera y de liquidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de caja y
administracién del capital de trabajo, renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacion del
entorno laboral en cuanto a su estructura y costos; entre otras.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado &l 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General el 20 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos en
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afics
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Servicios y Talleres S.A. Serta, no presenta estados financieros consolidados con sus subsidiarias Lubrival
S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian $.A.” (Ver Nota 2.8), por cuanto su controladora final Gomilgroup S.A.,
elabora estados financieros consolidados que estan disponibles para el publico y que cumplen con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los presentes estados financieros de la Compariia estén preparados de acuerdo con las Normas -
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.2

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaliia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anficipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 8.
Intereses a [argo plazo eh asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a jas NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19,

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas modificaciones a las normativas no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafifa

Al 31 de diciembre det 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma . Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yMNC8 Medificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alnearlo con otras modificacicnas 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negecio 1 de enero 2020
NIF9,NC 382 FRS7  Cambigs a las consideraciones a las lasas de inferés (refenrenciales). 1de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a a NIF 4 "Coniralos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estades financieros en el
ejercicio de su aplicaci6n inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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SERVICIOS Y TALLERES 5.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcicnal y de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del
exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las fransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera que resultan de
la liguidacion de estas transacciones se reconocen en los resultados del periodo. Durante el 2019 y
2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar estadounidense.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a [a vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros

Clasificacibn

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la admlnlstracmn de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo,

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATNAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales v
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
coniractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros uiilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junfo con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro resuitado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los aciivos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconccen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el métode de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y Jos gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en &l estado de resultados,

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resuliados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Pagina 12 de 21




2.5.1

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en déblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaifiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, Estos altimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en el estado de situacién
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de inferés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por fondos entregados para
financiera capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
puesto no devengan interés, debido a que se liquidan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en el
gue dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
compras/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido ¢ han sido transferidos y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, *Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento |n|(:IaI de
los mencionados activos financieros,

La Compaiiia evallia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién de la Compaiiia no ha tenido la necesidad de
registrar pérdidas por deterioro de sus instrumentos financieros.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NHIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas; y (ii) pasivos financieros al cosio amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Cuentas por
pagar a proveedores” Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortlzado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas gue se liquidan en plazes
menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ja renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 estuvo vigente de acuerde con las leyes fributarias el pago def
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este dltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. '

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compaiiia se generan par los dividendos principalmente por parte de sus inversiones en subsidiarias y
otros, dichos dividendos percibidos no estan sujetos a pago adicional de impuestio a I3 renta, de cuya
declaracién y page es responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en el caso de distribuir
dividendos, éstos seran sujetos a la retencion del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse
domiciliados en paraisos fiscales.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, scbre las diferencias temporales
que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros confra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos 2 Ja renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Campafia no ha registrado ningln efecto por impuesto diferido, ya
gue no tiene base gravable de impuesto a ia renta.

Inversiones en subsidiarias y otras

Subsidiarias: Las inversiones en acciones mantenidas en Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian
S.A” (subsidiarias), empresas en la que Serta S.A. ejerce el poder y control sobre las aclividades
relevantes, de gobernar sus politicas financieras y operativas, se muestran al costo de adquisicion. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surge el derecho de
recibirlo.

Otras inversiones: Las inversiones mantenidas en Corporacién Maresa Holding S.A. se registran y se
reconocen al costo. La Compaiifa reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes
de las mismas cuando surge el derecho a recibirlos. Los dividendos recibidos en accién no se reconocen
en los estados financieros, se mantienen en cuentas de orden.
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En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Administracion determina si existe evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de las inversiones. Si este fuese el caso, la Administracion

de la Compariia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de las inversiones y su importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

Beneficios a empleados
La Compafiia no mantiene personal, por lo tanto, no registra provisiones para beneficios a empleados.
Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban,

Resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaifiia regisiré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dflares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerde con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parie que exceda las pérdidas acumuladas y las def Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las NIIF,

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafiia de libre d:sponlblhdad previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en [a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. .

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen
activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS
La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Companiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracion de
riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del
mercado en que opera ¥ en la gestién de los costos de produccién, principalmente de materias primas,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefic financiero de estas subsidiarias.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compairiia y de sus
subsidiarias.
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a} Riesgo de mercado

" No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiifa es ser tenedora de acciones y
las mismas no cotizan en el mercado de valores. Asi también no mantiene pasivos financieros.

b) Riesgo de crédito
Por la actividad econémica que ejerce la Compafia (holding) no implica ningun riesgo crediticio,
que no sea el no cobrar los dividendos declarados por sus subsidiarias y ofras cuentas por cobrar
a compaiias relacionadas.
c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de
inversion, ya que por ser un holding es la encargada de recibir y repartir dividendos.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan jos valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente

2013 2018
Activos financieros medidos al costo .
Efectivo y equivalentes de efectivo 5633 12,336
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 3,406,311 2371455
Total activos financieres 3,411,944 2,383,791
Pasives financieres medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 420 -
Total pasivos financieros 420 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
" Bancos e insfituciores financieras locales (1) 5633 12,336

(1)  Fondos de libre disponibilidad.
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Porcertaje de

participacién Valorenlibros

Entidad enel capital (%) 2019 2018 Actividad
Lubrival $.A, (subsidiaria) 49% 1,530,251 1530251  Comermializacitn
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." (subsidiaria) 49% 1,766,905 1,766,805  Produccidn de lubricanies
Corporacion Maresa Holding 5.4, 566% 2,828 BOE 2820806  Holding de acciones
5,128 962 £.126 862

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compaiilas con accionistas comunes ¢ con participacion accionaria significativa en la Compafia;

a) Transacciones:

Dividendos declarados por sus subsidiarias y olras iversiones reconocidos como ingresos
del afio

Lubrival SA. (1)

Lubricantes Andinas "Lubnan S.A" (2)

Corporacibn Maresa Holding S A.

Dividendos cobrados en el afio
Lubrival S.A.
Lubricantes Andinos "Lubian S A"
Corporacidn Maresa Hoding S.A.

2019

2018
515,325 659,576
423,560 359,766

R 182,331

1,038,886 1,211,673
815,327 859,578
423560 350,766

- 303,382

1,038,887 1,327,724

(1) La Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2019 de Lubrival S.A. decidié distribuir las
reservas facultativas del ano 2017 por US3$615,326. La Junta General de Accionistas del 8 de

Pagina 19 de 21



10.

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

marzo del 2018 de Lubrival S.A. decidié distribuir las reservas facultativas del afio 2016 por
US$659,576.

(2) La Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2019 de Lubricantes Andinos Lubrian S.A.,
decidi6 distribuir [as reservas facultativas del afio 2017 por US$423,560. La Junta General de
" Accionistas del 8 de marzo del 2018 de Lubricantes Andinos Lubrian S.A. decidié distribuir las
reservas facultativas del afo 2016 por US$359,766.

b} Saldos:
019 2018
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Impertadora Industrial Agricola Industrial 5.A. IIASA (1) 3,406,311 2,371,455

(1) Corresponde a financiamiento otorgado para capital de frabajo, los cuales no devengan interés
debido a que se liguidan a corto plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende
40,000 accicnes ordinarias de valor nominal US$0,04 cada una.

GASTOS DE ADMINISTRACION '

Los gastos de administracion son los siguientes:;

[ae)
(=]
=
w
[
L]
—
oo

Honorarios"profesioréles 3423 1,978
Impuestos y contribuciones 7.230 6,247
Otros gastos de administracion 11 12

' 10,664 8,237
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GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Los gasios e ingresos financieros se detallan a continuacion;

2019 2018
Gastas financieros
Otros menoras 8 10
. 2018 2018
Ingresos financieros
Qtros ingresos menores - 8,901

EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-19 mencionada en la Nota 1.3, el Gobierno del
Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacién, las cuales podrian tener
impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por consiguiente, en las operaciones del
Grupo al gque pertenece la Compaiiia. Actualmente, la Compafiia no puede evaluar el impacto total del virus
COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de las operacicnes, sin embargo, dependiendo de
los desarrollos futuros, puede tener un impacto negative en la Compafiia. Tales efectos sumados a los que
se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroecondmicas se veran reflejados en los estados
financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos gue, en la opinion de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichas estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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