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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directorio y Accionistas de

Servicios y Talleres 3.A. SERTA

Guayaquil, 26 de abril del 2018

a2z

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Servicios y Talleres S.A. SERTA (la “Compaiiia™) que
comprenden el estado de sitnacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacitn financiera de Servicios y Talleres S.A. SERTA al 31 de diciembre del 2017, €l
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efecteada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en 1a seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros®,

Consideramos que la evidencia de ayditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Servicios y Talleres S.A. SERTA de conformidad con el Cédigo de Btica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién de Servicios y Talleres S.A SERTA es responsable porla preparacion de otra
informaecién. Otra informacifn comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta General de
Acclonistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de anditoria.

Pricewaterhause(Coopers del Ecuador Cia. Lida. Av. Rodrige Chaves s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Guayaquil, 26 de abril del 2018

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de 1a Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros ¢ con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

54, al leer el Informe Anual de) Gerente General, concluyéramos gue existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Directorio ¥ accionistas de
Servicios y Talleres S.A SERTA. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios y Talleres S.A. SERTA es responsable de la preparacion y presentacidon
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Mormas Interacionales de Informacién
Financiera (NIOF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacitn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del audjtor en relacién con Ia anditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financiercs ensu
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad cor Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditorfa:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Servicios y Talleres S.A. SERTA
Guayaquil, 26 de abril del 2018

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es m4s elevado que en €l caso
de una incorreccién material debido a error, va que €l fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y ne con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaifa.

Evaluarnos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Coneluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de 1la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
concliusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de onestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento. '

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 1a
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran. su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de 1a auditoria planificada y los hallazpos significativos
de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la anditor{a.

No. de Registro en la Superinténdencia
de Compafifas, Valores y Seguros: 011

Apoderado Especi
No. de Licencia Profesional: 17-223
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 20y 2016
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 465,934 997,115
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 8 708,052 4,275,279
Anticipos a proveedores - 400
Total actives corrientes 1,173,986 5,272,704
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y otras 7 6,126,962 5,126,062
Total actives no corrientes 6,126,062 6,126,062
Total actives 7,300,948 11,390,756
F—————————— e ————
PASIVOS Y PATRIMONIO ‘ 2017 2016
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores - 1L
Total pasivos corrientes - 11
Total pasivos - 11
Patrimonio
Capital g 1,600 1,500
Reservas 4,668,625 9,003,237
Resultados acumulados 2,630,723 2,394,908
Total patrimponio 7,300,948 11,399,745
Total pasivos y patrimonio 7,300,048 11,399,756

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

: it
St 1ago Na
“ Contador
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos;por dividendos
Gastos de edministracién

Otros egresos
Gastos financigros

Ingresos financieros

Utilidad neta y resultado integral del aio

Nota 2017 2016
8 1,883,205 1,647,916
10 (36,525) (28,359)
(1,006) (4.141)
11 (13) (28)
1 5452 -
1,851,203 1,615,388
—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de fondos de lag actividades operacionales:
Utilidad néta del afie

Carabios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Antitipos a proveedores

Cuentas por pagar a proveedores

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de inversién

Restitucién de aportes para futuras eapitalizaciones en subsidiarias
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversifn

(Disminuci6n) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Nota 2017 2016

1,851,203 1,615,388

1,851,203 1,615,388

3.567.227 300,000

4on 4141
(1) (680}

5,418,819 1,927,840

7 - 27,663
(5,950,000) {1,100,000)

(5:950,000) (Lo72,337)

(531181) 855,503

997,115 141,612

6 465,934 997,115

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dblaves estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon v operaciones

La Compaiifa fue constituida el 18 de abril.de 1990 en Ecuador con el objeto de dedicarse a la compra y
venta de maquinarias y equipos mecinicos, entre otras actividades.

A partir del 2008, la Compaiifa opera fundamentalmente como holding o tenedora de acciones
dedicdndose a la adquisicién de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en
cualquier clase de compafiia nacional o extranjera.

El 29 de abril del 2013, 1a Administracion de Ja Compaiiia, a través de la Junta Gexeral de Accionistas
resolvi6 reformar su objeto social, descontinuando totalmente su actividad comercial; y convirtiéndose
actnalmente en holding o tenedora de acciones, en los términos previstos en la Ley de Compafifas. Esta
reforma fue aprobada el 27 de junio del 2014 por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99% de su capital social,
por lo cual los estados financieros de Servicios y Talleres S.A. SERTA son counsolidados por Modermar S.A.

Serta S.A. pertenece al Grupo Modermar que estd integrado principalmente por las compafias:
Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA, Maquinarias y Camiones S.A, MACASA y Talleres Para
Maquinaria Industrial y Agricola S.A., Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian S.A."; y liderado por
su holding Modermar S.A.

Situacion econdmmica del pais -

Durante el 2017 Ia situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores dela
economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pfiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en cierios tributos, entre otras medidas. 5ibien el esquema de
salvagnardias, que se implementé para restringir las impertaciones y mejorar la balanza comercizl, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas de
servicios de control aduanero para las importaciones, la cual se determina en funcién de los pesos de los
productos importados.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos |
significativos en sus operaciones.
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2.1,

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros anditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General el 26 de abril del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan a
continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Servicios y Talleres S.A. Serta, no presenta estados financieros consolidados con sus subsidiarias Lubrival
S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” (Ver Nota 2.5), por cuanto el principal accionista de Serta,
Modermar S.A., elabora estados financieros consclidados que estan disponibles para el pliblico y que
cumplen corn las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costo histérico ¥
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NITF), emitidas por el Consejo de
Normas Internaciopales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador v representan Ja
adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las Areas donde los supuestos y esimaciones sox significativos para Ia elaboracidon de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anficipacidn.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacitn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de

las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacién obligatoria para

Norms - __Tom : —clervicioginiciados ¢ partir de:
NIC 28 Mejoray relacionadas eon la medicitn de una asociada o voa empresa conjunta 2 su valor razonable, 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendag referentes a transferencias de propiedades de inversion y que lns mismas deben realizarse ruando 108 2008
hayunﬁmhodmmbieunﬁmn delazhvo
NIl ala elimi 0 de las i a corta plazo para los adoptantes por primera vez
con rmpenloala NIiF7,1aNIC19 yla N’IIF 10. 3 de enero 2018
NIIF 2 Lag enmiendas aclaran ¢dmo hi inados Bpos de operacis de pago basadas en acdones 1de enere 2018
MUF 4 Ennlendss ala NIF 4 "Contratos de sezures™ relativas a la aplicacian de la NIIF & (Tnstnanentes naneieros). 1deenero 2018
NIIF g Correspande a 1a revisitn finel de Lx NIIF g {lnstrumentas fi 05), que s lasp 1 de enerc 2018
anteriormente y a la NIC 39 ¥ sus guias de aplu:am(m
NIIF 15 Puhlicacién de 1z norma "Recar delosi procedentes de los contralas con los chentes”, esta 1 de enero 2018
norma reemplarar 2. ta N!C nyid.
CYNITF 22 Aclaracién sobre t nes en da extranjera o partes de transacciones en [as que exista una
o d inada ¢ tasadd en ung moneda extranjera. 1de enero 2018
NIC 28 Anlamcidn sobre el registro a largo plazo de una inversido que no esta aplicando el valor patrimonial de enerp 201
praporcional b 9
NIF 16 Publicaritn da la horma "Arrendamientos™ esta norma resmplazard a la NIC 17. 1de entero 2019
NItF o Enmiends a la NIIF g {instrumentos financjerps) relacionada con lm compensarianes gegativas de ejertas 1 de enern 2019
conditiones de pagos adelantadas
CINIIF 23 Interpretaciée que clarifics el recenocimiento ¥ mﬂlmﬁnﬂehsmmdmbm s0bre tiertos Ualamientas de 1d¢ epero 2019
impneste a Ia renta
NIIF 17 Norma que reemplazary a la NIJF 4 "Cantratos de Seguros”. 1 de enerp 2021

La Compafifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y Jas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ja Compaiifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional®). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcjonal y la moneda de presentacién de la Compafia, A menos
que se indique lo contrario, las cifras ipcluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
délares estadounidenses, No se realizaron transacciones en moneda distinta al ddlar estadounidense.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

« Comprenden €l efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificaciéon

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “actives finaneieros disponibles para la venta”. Los pasivos financiercs
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cnal se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafiia presenta activos financieros en la categoria de “préstamos y

cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de

los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

« (b} Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera. Se registran a su valor nominal pues se liquidan en el
corto plazo.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacién financiera a 1a fecha dela
negociacién ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA v

NOTAS EX'PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccin, que de ser significativo, és reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismes como
se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos Yy cuentas por cobrar:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por fondos
entregados para financiar capital de trabajo. Se registran a su valer nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan interés, debido a que se liquidan en el corto plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las cuentas por pagar a proveedores dentro de esta
categoria; las cuales son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores=n el
carso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nomina] que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de eobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parie del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro en sus
activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercerc sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.6.

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Inversiones en subsidiarias y otras -

Subsidtarias: Las inversiones en aceiones mantenidas en Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos “Lubrian
8.4” (subsidiarias), empresas en la que Seria S.A. ejerce el poder y control sobre las actividades relevantes,
de gobernar sus politicas financieras y operativas, se muestran al costo de adquisicion. Los dividendos
procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surge el derecho de recibirlo.

Otras inversiones: Las inversiones mantenidas en Corporacién Maresa Holding S.A. se registran y se
reconocen al costo. La Compafiia reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de
las mismas cuando surge el derecho a recibirlos. Los dividendos recibidos en aceién no se reconocen en los
estados financieros, se mantienen en cuentas de orden.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracién determina si existe evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de las inversiones. Si este fuese el caso, la Administracién de la
Compafiiz calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de las inversiones y su importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende e] impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Iimmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la repta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se rednce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor
es calcutado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, o. 2% delos
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que €l impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo ¢cual podria ser aplicable, de acuerde
con la norma que rige la devolucién de este anticipo,

Debido a que la Compaiifa no presenta utilidad gravéble y considerando que las utilidades de la Compaifiia

se generan por los dividendos principalmente por parte de sus inversiones en subsidiarias y otros, dichos
dividendos percibidos no estin sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago
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2.8.

2.9.

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 g
(Expresado en ddlares estadounidenses)

es responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en €l caso de distribuir dividendos, éstos serdn
sujetos a la retencion del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales.

Impuesto 3 la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en Iz medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corTientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compaiiia no ha registrado ningiin efecto por impuesto diferido, ya
que no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados -

La Compafiia no mantiene personal operativo, por 1o tanto no registra provisiones para beneficios 2
empleados. ’

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce come pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservas y Resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio & una regerva legal hasta qoe el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafiia de libre disponibilidad, previa
disposicion de 1a Junta General de Accionistas de la Compaiiia.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NITF”

1.0s ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” que generaron un saldo
acreedor que solo podri ser capitalizado en la parte en que dicho monto exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen activos ni
pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de las subsidiarias de la Comparfifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del
mercado en que opera y en la gestién de los costos de produccidn, principalmente de materias primas,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciaies efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefic financierc de estas subsidiarias.

La administracidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de Ios altos directivos de la Compafiia y de sus
subsidiarias.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A, SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a)  Riesgo de mereado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiiia es ser tenedora de acciones y las

mismas no cotizan en ¢l mercado de valores.

b)  Riesgo de crédito:

Porla actividad econdmica que ejerce la Compafiia (holding) no implica ningiin riesgo crediticio,
que 1o sea el no cobrar los dividendos declarados por sus subsidiarias y otras cuentas por cobrar a

compafijas relacionadas,
¢} Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de
inversion, ya que por ser un holding es la encargada de reeibir y repartir dividendos.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo °
Efectivo y equivalentes de efectivo 465,934 $97,115
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas par eobrar a compafifas relacionadas 708,052 4,275,279
Tetal activos tinancieros 1,173,086 5:272,394
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores - 1
Total pasivos financieros - 1

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Bancos e instituciones financieras locales {1) 465,934 7,115
Inversiones temporales (2) - 990,000
465,934 %97,115

{1} Fondos de libre disponibilidad.

(2) Correspondian a depdsitos a plazo con vencimientos originales de hasta 60 dias que generaron
Intereses del 3.25% que se mantuvieron hasta el 1 de marzo del 2017. Ver Nota 11.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Poreentaje de
participacién Valor en libros
Entidad gn o capital (%) 2012 2016 Actividad
Lubrival 8.A, (subsidiaria) . 49% 1,530,251 1,530,251  Comercfalizacién
Labricantes Andinos "Lubrian §.A." (subsidfaria) 49% 1,766,905 3,706,905  Produccidn de lubricantes
Corporacion Maresa Holding S.A. 5.66% 2,829,806 2,829,806  Holding de acciones

6,126,962 6,126,062

Durante el perfodo 2016, se realiz6 restitucién de los valores de Inversiones en subsidiarias mantenidas en
Lubrival y Lubricantes Andinos S.A por US$12,816 y US$14,847 respectivamente, por aportes para futura
capitalizacién euyos procesos no fueron finalizados.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compafiias
que directamente o indirectamente controlan o son controladas porla Compafifa, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas).

a) Transacciones:

2017 2016
Dividendos declarades por sus subsidiarias y otras inversiones reconocidos come
ingresos del afio
Lubrival 5.A. (1) 131,232 1,362,720
Lubricantes Andinos "Lubrian 8.4 (2) 497,859 285,196
Corparacién Maresa Holding S.A. (3) 64,204 -
1.883,205 1647916
Dividendos eobrados en el afio
Lnbrival 5.A. 1,321,232 1,362,720
Lubricantes Ardinos "Lubrian S.4." 497,859 285,196
Corporacién Maresa Helding S.A. 48,153 -
1,867,244 1,647,916
b) Saldos:
201 2016
Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas .
Corporacién Maresa Holding 5.4. (3) 16,051 -
Importadora Indostrial Agricola Industrial S.A. HASA (4) 692,001 4,275,279

708,052 4,275,279 o

{1) LaJunta General de Accionistas del 21 de marzo del 2017 de Lubrival S.A. decidié distribuir las
reservas facultativas del afio 2015, La Junta General de Accionistas del 27 de abril del 2016 de
Lubrival 8.A. decidi6 distribuir las reservas facultativas del afio 2014.

{2) La.Junta General de Accionistas del 21 de marzo del 2017 de Lubricantes Andinos Lubrian S.A.
decidi6 distribuir las reservas facultativas del afio 2015. La Junta General de Accionistas del 15 de
diciembre del 2016 de Lubricantes Andinos Lubrian S.A. decidi6 distribuir las reservas facultativas
del afio 2014.

(3) LaJunta General de Accionistas del 29 de diciembre del 2016 de Corporacién Maresa Holding 5.A.
decidié distribuir las reservas facultativas. Al 31 de diciembre del 2017 €l saldo por cobrar de estos
dividendos es de US$16,051. :
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(4) Corresponde a financiamiento otorgado para capital de trabajo, los cuales no devengan interés
debido a que se liquidan en el corto plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende
40,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0,04 cada una.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién son los siguientes:

207 2016
Honorarios profesionales 9,802 2,792
Impuestos y contribueiones 26,706 25,509
Otros gastos de administracién 17 58
36,525 28,359
GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacién:
2017 2016
Gastos financieros
Otros menores 13 28
13 28
2017 2016
Ingresos financieros
Otros ingresos menores 5,452 -
51452 N
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses) :

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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