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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Servicios y Talleres S.A. SERTA
Guayaquil, 19 de abril del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Servicios y Talleres S.A. SERTA, que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Servicios y Talleres S.A. SERTA es responsable de la preparacién y presentacién
razotiable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Servicios y Talleres S.A. SERTA al 31 de diciembre del 2011,
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av, 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.coni/ec
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Servicios y Talleres S.A. SERTA
Guayagquil, 19 de abril del 2013

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011, adoptd por primera vez las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 3. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

X 1ty {;f}-‘d i/

Roberto 'I‘ugétldhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Alza1 de Al 31 de Al de
diciembre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2011 delzoiro 2010
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo 113,117 - -
Dividendos por cobrar "7 1,139,515 816,518 383,529
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 10 - - 137,258
Im puestos por recuperar 757 1 16,865
Total activos corrientes 1,253,389 816,519 537,652
Activos no corrientes
Inversiones en asociadas 3 5,428,306 5,428,306 5,428,306
Total activos no corrientes 5,428,306 5,428,306 5,428,306
Total activos 6,681,695 6,244,825 5,965,058
L —

Las notas explicativas anexw integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Otras cuentas per pagar

Cuentas por pagar a compafijas relacionadas
Total pasivos corrientes

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumnlades
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al 31 de Al 31 de Al1de
diciembre diciembre enerodel
del 2011 del 2010 2010
7.056 - -
2,285,665 2,386,465 3,042,460
2,292,721 2,386,465 3,042,460
1,600 1,600 1,600
456,840 456,840 456,840
3,930,534 3,399,920 2,465,058
4,388,074 3,858,360 2,923,498
6,681,695 6,244,825 5,965,958
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Dividendos declarados 10
Otros Ingresos
Gastos de administracifn 12

Gastos financieros
Utilidad neta y resultadc integral del afio

2011 2010
708,305 1,306,816
- 847
(22,444) (25.707)
{155,247) {347.095)
530,614 934,862

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultadointegral del afio

Menos créditos que norepresentan movimiento de efectivo:
Dividendos recibidos

Cam bios en actives y pasivos:

Im puestos por recuperar

Otras cuentas por pagar

Cuentas por cobrar y pagar a compaiiasrelacionadas

Efectivo neto utilizado en lasactividades de operacién
Flujo de fondos de las actividades de inversién
Dividendos recibidos en efectivo 10
Efectivoneto provisto por las actividades de inversién
Variacion neta de efectivoy equivalentes de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Las notas explicativas anexas son
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2011 2010
530,614 634,862
(708,305) (1,306,816}
(177,691) {371,954)
7/ (756) 16,864
7)056 -
/100,800) (518,738)
{272,191) (873,828)
385,308 873,828
385,308 873,828
113,117 -
113,117 -

infegrante de los estados financieros.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compaiiia fue constituida el 18 de junio de 1990 con el objeto de dedicarse a la compra y venta de
maquinarias y equipos mecénicos, entre otras actividades.

A partir del 2008, la Compafifa fundamentalmente opera como holding o tenedora de acciones
dedicdndose a la adquisicion de acciones, participaciones o derechos correspondlentes al capital
social en cualquier clase de compafiia nacional o extranjera.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los
primeros Estados Financieros bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) de la
Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacidon del Gerente General de la Compaiiia v

posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacién de estados finaneieros -

Serta, no presenta estados financieros consolidados con Lubrival S.A. ¥ Lubricantes Andinos S.A.
Lubriansa, por cuanto el principal accionista de Serta, Modermar S.A., elabora estados financieros
consolidados que estan disponibles para el ptiblico y que cumplen con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los presentes estados financieros de Servicios y Talleres S.A. Serta constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Noymas Internacionales de Informacién Financiera (NI1IF)
emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010,
los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepeiones adoptadas para la transicién a las NIIF se
detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplivacidn obligatoria
para ejercicio s inkiados

NE B Modilcacidn. Se ¢lhimina elenfgue delcomedorycakulan los costos (mancieros sohbre una lde enero del 2013
hase nela

NOF 1 Modificaciin, Tratamiento de intereses de préstamos ¢an el gobierno lde enero del 2013

NIOF 7 Modificacidn, Nuevas divolgaciones para facilitar la compensacidn ¢ntre entidades que lde cnero del 2013
préparcn estddas fmancieras bap MUF yagueles yue prepaten bajo prncipios amencanos

NIF 1w Mejra. Estados financk®ros consulidados lde enero del 2013

NIF 11 Mejota Acoerdos conjuntos lde enero del 2083

NIF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos Ide enera del2083

NIF 13 Mediciones a valorrazonable Vde gnero delzod

NIC 27 Revisxin. Msposkiones suhre los estados (mancikros separados 1de encto del 2013

NIC 28 Revisidn, meluye requerimienios sobre consolidacitn de negocios conjuntos yasociadas lde cnero del 2013

NKZ 32 Modificacién. Aclara algunos reguerimicnios para compensacién de actives ¥ pasivos 1de enero del 204
linanciros en¢lestado de sftuacion fmancigra

WIF % Mrujora. Reconocimiento ymedicidn de insirmmeanies Gnancieros 1de cnera del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en &l ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdimico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de
presentacién de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Activos y pasivos financieros -
2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros digsponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieres. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2011 v del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuve activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compaiiia
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracieristicas se exphican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y Dividendos por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por Cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o
pagar €l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el
corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo confrario se presentan como activos no corrientes. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Dividendgs por cobrar: Corresponden a dividendos declarados y pendientes de
cobro.
(i1) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas; Al 1 de enero del 2010,

correspondia a saldos por cobrar por prestacion de servicios de reparacién de
maquinas que fueron cobrados durante el 2010. Al 31 de diciembre del 2011y
2010, la Compafiia no presenta saldo en esta cuenta.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Pasivos finanecieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuoentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a valores

entregados por estas compaiiias para financiar capital de trabajo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizada, pues se liguidan en el corto plazo.

(ii)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a valores entregados por concepto de
pago de honorarios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia no establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar ya que no existen cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafija transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4. Inversiones en asociadas -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compaiiia reconoce en resnltados del afio Yos
dividendos en efectivo procedentes de las asociadas cuando surge el derecho a recibirlos. Los
dividendos recibidos en accién no se reconocen en los estados financieros, se mantienen en cuentas de
orden.

2.5. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010:
25%) de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con 1a norma que rige la devolucion de este anticipo.

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compaiifa se generan por los dividendos recibidos en efectivo principalmente por parte de sus
subsidiarias Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos S.A. Lubriansa, dichos dividendos percibidos no
estin sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracidn y pago es responsable 1a
sociedad que los distribuye. Sin embargo, en €l caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la
retencion del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales. Por
esta razdn, la Compafiia no regisiré impuesto a 1a renta corriente causado ni anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuestoala
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produceién, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto diferido esta calenlado considerando 1a
reduccién progresiva de la tasa impositiva.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, 1 de enero del 2010, 1a Compaiiia no ha registrado ningiin efecto
por impuesto diferido.

2.6. Beneficios a los empleados -

Desde enero del 2010, la Compaiifa no mantiene personal operativo, solo incluye dentro de su
némina al Gerente General.

Beneficios de corto plazo: Hasta la fecha antes indicada, no se registraban valores en el rubro de
pasivos acumunlados del estado de situacién financiera, por considerar no material este monto.
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia no ha
constituido provisién alguna para jubilacién patronal y desahucio, por considerar no material este
monto.

2.7. Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio v se
reconoce como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en ¢l que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.8. Reserva legal -

De acuerdoe con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.9. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor que podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

2.10. Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos recibidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido el derecho a
recibir su pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
no existen activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos,
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

4.1 Base de transicién a las NIIF -
4.1.1  Aplicacion de laNIJF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Servicios y Talleres S.A. SERTA, deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, porlo cual los estados financieros de la
Compatiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Hasta ¢l afio terminado en el 2010 1la Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismos eriterios y principios del 2011.

I
.
I
.
i
I
-
!é
I

La fecha de transicion a las NIIF de la Compaiifa es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elahorar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias vy una de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF.

4.1.2 Exenciones ala aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Las siguientes exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Compaiifa:

Medicion de inversiones en asociadas

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, 1a Ginica exencion a la aplicacién retroactiva que la Compafia ha
optado por utilizar fue la que trata de registrar el importe en libros a la fecha de inicic de la
transicién como costo atribuido de sus inversiones en asaciadas.

4.2 Conciliacién entre las NIIF v las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010,
. Congciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2010.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
(Expresado en délares estadounidenses)

a)

b)

4.2.1 Canciliacién del patrimonio

alJ1de
diciembre de] 1 de enero de],
Congeptos Nota 2010 2010
Total patrimonio segfie NEC 3,866,357 2,350,493
Reverso de la provisién para Jubilacidn patronal y desahucio a) - 29,180
Ajuste al valor razouable de las cuentas con compaiiias relacionadas by {347,005) 532,116
Reverso del ajuste de la participacién de las utilidades en asociadas de acuerdo al método
de participacidn c) (233,907) -
Otros - 1L700
Efecta de las NITF en ¢l aiia 2010 {39,002} -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 573,005 573,005
Total patrimonio neto segin NIIF 3858.360 2,923,498
4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
Por el afio
terminado el
3t dediciembre
Conceptos Nota del 2010
Utilidad neta segiin NEC 1,515,864
Ajuste a] valor razonable de las cuentas con com pafijas relacionadas b) (347,095}
Reverso del ajuste de la participacion de lasutilidades en asociadas de
acuerdoal métode de participacion €} (233,907)
Efecto de la transicién a las NIIF {581,002)
Utilidad neta segin NIIF 934,862

Reverso de la provisién por jubilacién patronal y desahucio

A partir del afio 2008, la Compaiiia cambid su objeto social y pasé a ser una holding o compaiiia
tenedora de acciones, con lo cual dejo de prestar servicios de reparacidn y por todo dej6 de tener
empleados por lo cual, para efectos de la primera adopcién de las NIIF procedié a reversar las
provisiones para jubilacion patronal y desahucio. El efecto de este ajuste generd un incremento
en el patrimonio el 1 de enero del 2010 de US$29,180.

Ajuste al valor razonable

Los saldos por pagar a companias relacionadas corresponden principalmente a; (i} saldos
pendientes de pago por servicios de administracién general y uso de infraestructura, en base a
un conirato celebrado entre las partes y (i) préstamos para financiar capital de trabajo. Se
procedid a determinar el valor razonable de estos saldos por pagar de acuerdo con los
lineamientos de Ia NIC 39, para lo cual, se estableci6 un interés implicito a la tasa del 7.31%
puesto que se estima cobrar hasta en 1080 dias. El efecto de este ajuste generd un incremento en

el patrimonio el 1 de enero del 2010 de US$532,117 y un decremento de US$347,005 en los
resultados del afio 2010,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

¢} Inversiones en asociadas

Para efecto de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiifa se acogié a la exencién sobre
inversiones en asociadas, registrando como costo atribuido de sus inversiones, el importe en
libros a la fecha de inicio de transicién. El cambio de método de valuacién del valor patrimonial
proporcional a costo en el 2010, generd una disminucién del resultado del 2010 por
US$233,907 por cuanto estas inversiones se actualizaban al valor patrimonial proporcional.

Por otro lado, 1a Compaiiia registré como ingresos los dividendos recibidos de sus asociadas,
segiin NIC 28, l1a cual establece que se reconocerin en los resultados, cuando surja el derecho a
recibirlos. El efecto generado por este ajuste, corresponde a un incremento en los resultados del
2010 por US$1,306,816. Anteriormente bajo NEC, la Compafiia registraba los dividendos
recibidos como un menor costo de las inversiones en el momento del cobro de los mismos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus asociadas.

Las actividades de las asociadas de la Compaiiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de las asociadas de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacion
del mercado en que opera y en la gestién de los costos de produccion, principalmente de materias
primas, ademads de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y
sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en e] desempefio financiero de estas asociadas.

La administracién de riesgos esté bajo la responsabilidad de los altos directives de la Compaiiia v de
sus asociadas.

a) Riesgo de mercado: No existe riesgo de mercado ya gue la actividad de la Compaiiia es ser
tenedora de acciones y las mismas tampoco estan en el mercado de valores.

b) Riesgo de crédito: Por la actividad econémica que ejerce 1a Compaiiia (holding) no implica
ningin riesgo crediticio.

¢) Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
las actividades de inversién, ya que por ser una holding es la encargada de repartir dividendos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS A 10OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

i
Menos de Entrety 2 Entrez2ys
Al 31 de dicigmbre del 2011 1afio afios afios
Documentos y cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 7,056 - -
Cuentas por pagar a compaiifasrelacionada: - - 2,285,665
Menos de Entrei1y 2 Entrezy5
Al 31 de diciembre del 2010 1aho afos afos
Documentos y cuentas por pagar - - -
Otras cuentas por pagar - - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionada: - - 2,386,465

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre €] capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar)

menos ¢l efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 v de 2010 fueron los siguientes:

a_—

2011 2010
Otrascuentas por pagar 7,056 -
Cuentas por pagar compaiiias relacicnadas 2,285,665 2,386,465

2,292,721 2,386,465
Efectivoy equivalentes de efectivo {(113.117) -
Pasivo neto 2,179,604 2,386,465
Total patrimonioneto 4,388,974 3,858,360
Capital total 6,568,578 6,244,825
Ratiodeapalancamiento 33% 38%
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICTEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al %1dx diciembre del 2011 Aldtde diciembre del 2010 Al l de emers del 20 E0
Lo rrienie No corrienie Corriente Ne corriente Carrlente No cortleote

Actives Finsncieros medidos al coxt0
smarilzndo
Divideadus por cehrar [REL A &] - LRl H - ELERTL
Cuentns, poe coheac o gompaiiion selacionadas - - 117,25k
Totsl setives linanciers s L1wsis - KI6.518 - TR T
Pavives finsnciztes medidos ndcnsto

— amortizado
(Nras coentas par pagar TG . - - -
Cweilas porpagar a compailas relacionadas - JIRS66S - 2 Au6.46% - 042454
Total pasivos financieros 7456 J.2ES506% - 2 ARA4AS - 342 45y

7 DIVIDENDOS POR COBRAR

31 de diciembre 1 de enero
R 2011 2010 2010
— Lubrival §.A. 911,969 625,049 305.139
; Lubricantes Andinos 8. A. "Lubrian S.A." 227 546 191,469 78,3900
-— 1,139,515 816,518 383,529
L~ —— 3
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASQOCIADAS

Porcentaje de
Participacién Valor
Entid en el capital (%) ¢n libros Actividag
121 de diciembre del
Lubrival 8.A. 49% 1,543,068  Comercializacion
Lubricantes Andinos S.A. "Lubrian S.4." 49% 1,781,752 Produccién de Lubricantes
Manufacturas Ammadurias y Repuestos Ecuatorianos S.4. 5.66% 603,562  Ensamblaje de Vehiculos Mazda
MARESA
Corporacién Maresa Holding S.A. 5.66% 1,437,805 Holding
Marinvest 5.4, 5.66% 62,51¢  Intermediacion Financiera
5,428,306
Al 31 de diciembre del 2010
Lubrival 5.4, 49% 1,543,068 Comercializacion
Lubricantes Andings S.A, "Lubrian S.A." 49% 1,781,752 Produccion de Lubtricantes
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.4. 5.66% 603,562 Ensamblaje de Vehiculos Mazda
MARESA
Corparacién Maresa Holding 5.4, 5.66% 1437805 Holding
Marinvest S.A. 5.66% 62,119 Intermediacién Financiera
5,428,306
Al de engro de} 2010
Lubrival $.A. 49% 1,543,068  Comerrializacion
Lubricantes Andinos S.A. "Lubrian S.A." 49% 1,781,752 Produccién de Lubricantes
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianes S.A. 5.66% 603,562  Ensamblaje de Vehiculos Mazda
MARESA
Corporacion Maresa Holding S.A. 5.66% 1,437,805 Holding
Marinvest S.A. 5.66% 62,119 Intermediacidn Financiera

Pégina 19 de 22

5,428,306
—_——




SERVICIOS Y TALI ERES 5.A. SERTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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9 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 1 de enero
TOLL 3010 2010
Proveedores locales (1) 7,056 -

(1)  Correspondia a valores pendientes de pago por honorarios a los auditores externos, los cuales
fueron liquidados en el mes de enero del 2o12.

10 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2011y 2010 con
entidades y partes relacionadas. Se inchuye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

-

a) Transacciones:
2011 2010
Dividendos recibidos en efectivoii}

- Lubrival S.A. 208,345 513,489
Maresa S.A. 113,136 218,126
Lubricantes Andinos S.A. "Lubrian S.A." 63,823 142,213

385,304 873,828
2011 2010
Dividendos dec reconocid ingresos del an
Lubrival S.A. 495,269 833,398
Maresa S.A. 99,900 255,292
Lubricantes Andinos S.A4. "Lubrian S.A4." 113,136 218,126
708,305 1,306,816
p— -}
b) Saldos:
2011 2010
Dividendos (2)
Lubrival S.A. 911,969 625,049
Lubricantes Andinos §.A. "Lubrian 8.A." 227,546 191,469
1,139,515 816,518
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar {(3)
Talleres para Maguinaria Industrial Agricola 3.A. - - 137,258
Cuentias por pagar
Im portadora Industrial Agricola §.A. (4) 818,478 748,699 691,383
Méaquinasy Camiones.5.A (5) 1,467,187 1,637,766 2,351,077
2,285,665 2,386,465 3,042,460

(1)  Corresponde a los dividendos recibidos en efective y declarados en el afio 2011 por la Junta de
Accionistas de Maresa S.A. v dividendos recibidos en efectivo que fueron declarados en afios
anteriores por las Juntas de Accionistas de las compaiiias Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos
S.A. Lubrian S.A.

{2) Corresponden a los saldos pendientes de cobro de los dividendos declarados por dichas
compaiiias mediante autorizacion de sus Juntas Generales de Accionistas.

(3) Corresponde a los saldos por cobrar por servicios prestados por la compafija cuando realizaba
actividades de reparacién de ciertas maquinas. Dichos saldos fueron cobrados durante el afio
2010.

(4) Enjunio del 2008, Servicios y Talleres S.A. Serta compré a Importadora Industrial Agricola S.A.
IIASA, su participacion accionaria en Corperacién Maresa Holding S.A. y Marinvest S.A. por
US$685,806 y US$22,716, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde al
saldo remanente que sera cancelado mediante la compensacion de los saldos que se originan por
los dividendos distribuidos por dichas compafiias. El saldo por pagar no devenga intereses y la
Administracion estima que estos valores serdn liquidados en el largo plazo.

(5) Enjunio del 2008, Servicios y Talleres S.A. Serta compré a Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
su participacién accionaria en: i) Lubrival S.A. y Lubricantes Andinos S.A. “Lubrian S.A.” por
US$2,633,200Yy, ii) MARESA, Corporacion Maresa Holding S.A. y Marinvest §.A. por
US$603,562, US$751,999 vy US$39,403, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2011y 2010
corresponde al saido remanente que sera cancelado mediante la compensacidn de los saldos que
se originan por los dividendos distribuidos por dichas compafiias. El saldo por pagar no devenga
intereses y la Administracion estima que estos valores seran liquidados en el largo plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye solamente al Gerente General. No existen beneficios por
remuneracion al Gerente General.

11 CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1 de
enero del 2010, comprende 40,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.
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12 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son los siguientes:

2011 2010
Houorarios profesionales - 6,388
Impuestos y cantribhuciones 16,018 17,349
Otros gastos de administracion 6,426 1,970
22,444 25,707

13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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