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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en déblares estadounidenses)

Referencia
Activo
ACTIVO CORREENTE 20n 2009
Documentos ycuentas por cobrar
Dividendos porcobrar 5 816,518 383,529
Compaiiias relacionadas 5 B7.266 B7,266
Impuestos porrecuperar 3 ) 16,865
Totaldelactivo cormiente 953,803 537,660
Iversiones enacciones 4 566228 5428306
Totaldel activo QGB!US 5.965,966

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pasiva

PASIVO CORRIENTE
Documentos ycuentas por pagar
Compaffas relacionadas
Otros

PASIVO ALARGO PLAZO
Provisién para jubilacié n patronal
Provisién para indemnizaci6n por desahucio

P ATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Totaldelpasivo y patrimonio
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SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
2010 2009
Ingresos
Dividendos percibidos de otrasinversiones 5 218,126 -
Participacién en resultados de las asociadas 4 1,322,598 1,209,656
1,540,724 1,209,656
Gastos generales (24,860) - (6,167)
Utilidad neta del afio 1,515,864 1,203,489
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOSY TALLERES S.A. SERTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Reserva Resultados
social legal capital facultativa acumulados Total
Saldoal 1 deenerodel 2009 1,600 17 1,850 97 1,143,440 1,147,004
Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 17 de febrerodel 2009
Apropiacién de reservas - 45,673 - 411,053 (456,726) -
Utilidad neta del afio - - - - 1,203,489 1,203,489
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,600 45,690 1,850 411,150 1,890,203 2,350,493
Utilidad neta del afio - - 1,515,864 1,515,864
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,600 45,690 1,850 411,150 3,406,067 3,866,357
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Sr Antonio l.//
Geren freral
Pagina 5 de 12



IIIDDDDNDNIDNIINDNIINIII TN

333333 D)

r

SERVICIOS Y TALLERES S.A, SERTA

E§TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Menos - créditos a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Participaci6n en resultados de las subsidiarias

Cambios en activosy pasivos:
Im puestos por recuperar
Cuentas por cobrar y pagar compafifas relacionadas

Efectivo netoutilizado en las actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento
Dividendos recibidos de asociadas
Efectivo neto provisto por lasactividades de finaneiamiento

Variacion neta de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Referencia a
Notags

2010 2009
1,515,864 1,208,489
{1,322,598) (1,209,656)
13,266 (6,167)
16,847 (14,629)
(1,298,804)  (746,263)
(1,088,691)  (767,059)
1,088,691 767,059
1,088,691 767,059

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

a)

b)

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

La Compaiifa fue constituida el 18 de abril de 1990 con el objeto de dedicarse a la compra y venta de
maquinarias y equipos mecanicos, entre otras actividades.

A partir del 2008, la Compafifa fundamentalmente opera como holding o tenedora de acciones dedicindose
a la adquisicién de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase
de compafifa nacional o extranjera.

Relacion de activos corrientes sobre pasivos corrientes -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pasivos corrientes de la Compafiia superan a los activos corrientes
por aproximadamente US$1,767,000 y US$3,049,000, respectivamente, originado principalmente por las
deudas contraidas con compafiias relacionadas por la adquisicion de acciones, mismas que se presentan
como un pasivo corriente dado que no tienen un plazo definido de pago; sin embargpo, estas deudas se
cancelan en la medida que la Compaiia reciba dividendos de las distintas inversiones que mantiene. La
Administracion de la Compaiiia estima que esta situaci6n sera revertida en el mediano plazo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estdn basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NEC involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los mentos estimados por la
Administracion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones en compafiias en las que se ejerce influencia significativa (compariias
asociadas) se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacidén. Con base en
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SERVICIOS Y TALLERES §.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en ddlares estadounidenses)

dicho método, la participacién de la Compaiiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de
las inversiones es llevada o cargada, seglin corresponda, a los resultados del afio. Los dividendos recibidos
de estas entidades asociadas se registran con crédito al rubro Inversiones en acciones.

Las inversiones en las compaiifas que forman parte de Corporacion Maresa, en las cuales no se mantiene
control ni influencia significativa, se mantienen al costo de adquisicién.

Provision para jubilacién patronal y desahucio -

La Compaiija mantiene desde afios anteriores provisiones para jubilacién patronal y desahucio, las
mismas que no son necesarias puesto que la Entidad ya no mantiene empleados. El efecto de este asunto
no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados de] afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Durante los afios 2010 y 2009 no existieron rentas
grabables sujetas a pago del referido impuesto.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. Dado que la Compaiiia no mantiene empleados bajo relacién de dependencia, de acuerdo al
criterio de sus asesores legales, no se ha constituido provisién por este concepto.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden a la actualizacién del valor de inversiones en acciones en sus asociadas para ser
reflejadas a su valor patrimonial proporcional, asi como dividendos recibidos de otras inversiones cuyas
acciones estin registradas al costo. Ver 2 b).

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas, Servicios y Talleres S_A. Serta, a
partir del 1 de enerc del 2012, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones
y la preparacion de estados financieros. Adicionalmente, debié elaborar hasta abril del 2011 un
cronograma de implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la
conciliacién entre el patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el
patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011. La referida conciliacién debid ser actualizada
al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes determinados al término del periodo de transici6n debian ser
contabilizados el 1 de enero del 2012, La informaci6n antes indicada debe contar con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas.
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3.

4-
a)

b)

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa est4 en proceso de elaborar el cronograma de implementacion de las NIIF para presentarlo a

la Superintendencia de Compaiifas durante el 2012. En adicion, a la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compafiia se encuentra en proceso de determinar los ajustes preliminares de la conversién

a las NIIF.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

Anticipos a Impuestos

Otros
INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Porcentaje de
parxipacin
Ruzdn Socis

cumpadias asuii
Lubrival S.A. (1
Tubricant¢s Andinos "Tubrian $ A7 (11

QLS nvsioms.
Carporacidn Maresa
Manufaciuras Armadurias v
Repuestos Ecualorianos $.A.
MARESA
Corporaciin Maresa Holding S AL
Marinvest

Movimiento:

Saldos al Ide enery

Dividendos recibidos

9%
49%

Sh6%

S66%
S66%

Panipuciin en las utilidades de usociadas acreditado o resullados delafio

SaMos al dlde dcwembre
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19 14,759
19 16,865
Valor
Valoren patrimanial proporcional /
libros Coslo dolras inverrsiones § Actividad orincipal
2000 MITE 1] 209
8.3 el 1) L343.068 L0268 LS43.068 Cemercializacion
L74K 45y LI LT52 L74R 459 LT7RE752 Producciin de jubricantes
603562 603562 601562 6k3 562 Ensamblai de vehiculos Mazda
1437805 1437808 L437R0S JERYE L] Holding
62.19 62,08 62.19 62,19 nermediaciin Financiera
S662215 5428306 5662213 5428306
2080 2009
5428306 4985.709
(3} {LOBB.69]) (767059
L322.598 L208.656
56622105 5428306
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5.

a)

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) VerNota 5 (4).

{2) Corresponden a dividendos recibidos por los resultados de las compafiias asociadas Lubrival S.A. y
Lubricantes Andinos “Lubrian S.A."

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compariias con accionistas comunes y con
participacién accionaria significativa en la Compafiia.

Saldos
2010 2009
Dividendos por cobrar (1)
Lubrival S.A. 625,049 305,139
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." 191,469 78,390
816,518 383,529
Documentosy cuentas por cobrar
Talleres para Magquinaria Industrial Agricola (2) . 137,258 137,258
Otros 8 8
137,266 13L7,266
Documentosy cuentas por pagar
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA (3) 862,159 854,356
Macasa, Maquinasy Camiones S.A. (4) 1,846,611 2,720,228
2,708,770 3,574,584

(1)  Corresponden a saldos pendientes de pago de los dividendos declarados por dichas compaiiias
mediante autorizacién de su Junta General de Accionistas correspondiente,

(2) Corresponde a saldos por cobrar por servicios prestados por la Compaiifa cuando realizaba actividades
de reparaci6n de ciertas maquinas. Dichos saldos no devengan intereses y la Administracién estima
recuperar en el corto plazo.

(3) Enjunio del 2008, Servicios y Talleres S.A. Serta comprd a Importadora Industrial Agricola S.A.
LIA.S.A. su participacién accionaria en Corporacién Maresa Holding S.A. y Marinvest S.A. por
US$685,806 y US$22,716, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al saldo
remanente que serd cancelado mediante la compensacion de los saldos que se originan por los
dividendos distribuidos por dichas compaiiias. El saldo por pagar no devenga intereses y la
Administracién estima que estos valores seran liquidados en el largo plazo.

(4) Enjunio del 2008, Servicios y Talleres S.A. Serta compr$ a Macasa, M&quinas y Camiones S.A. su
participacién accionaria en: i) Lubrival S A. y Lubricantes Andinos “Lubrian S A.” por US$2,633,200;

Pagina 10 de 12




3993339999933 993797333735303933570)0 )

b)

a)

b)

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

y, ii) MARESA, Corporacién Maresa Holding S.A. y Marinvest S.A.. por US$603,562, US$751,999 y
US$39,403, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al saldo remanente que
seri cancelado mediante la compensacién de los saldos que se originan por los dividendos distribuides
por dichas compaiiias. El saldo por pagar no devenga intereses y la Administracion estima que estos
valores seran liquidados en el largo plazo.

Transacciones
2010 2009
Dividendos recibidos
Lubrival S.A. 833,399 610,279
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A.” 255,292 156,780
1,088,691 767,059
Corporaciéon Maresa 218,126 -
1,306,817 767,059

SITUACION FISCAL

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2009 y 2010 atin estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Impuesto ala renta -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Durante los afios 2010 y 2009, la
Compafifa no ha tenido utilidades gravables ya que los ingresos por participacién en resultados de sus
subsidiarias son exentos.

A partir del 2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a la renta, basado en la tasa
del 25%; el mayor de los dos valores constituira el impuesto a la renta causado.

El Articulo 76 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
establece que no estin sometidas al pago de anticipo de impuesto a la renta, aquellas sociedades cuya
actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades. Por ello, durante el 2010 la Compaiiia no efectué pago de anticipo de impuesto a la renta
acogiéndose a lo expresado en el referido Reglamento.

Precios de transferencia -

Debido a que, durante los ejercicios 2010 y 2009, no se han producido transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad
vigente, la Compaiifa no estd requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos afos.
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c)

8.

SERVICIOS Y TALLERES S.A. SERTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
refermas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del impuesto a
la renta hasta por 5 aflos para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medic ambiente y la
reduccién progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual, iniciando en el 2011 hasta llegar a una
tasa del 22% en el 2013.

PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 40,000 acciones
ordinarias y de valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada

para absorber pérdidas. El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre del 2010 ¥ 2009 excede el minimo
requerido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 yla fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥ * *
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