RADIO-TEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

RADIOTEL S.A., fue constituida en el Ecuador mediante Escritura Publica el 8 de Marzo del afo
1991 con un capital suscrito de S/ 2.000.000 de sucres. Posteriormete, el 18 de Octubre de 1996 se
realiza el primer aumento de capital 2 $/. 5.000.000. y el cambio de Ja denominacién de la razén
social, pasando de TIEBEL S.A. a su nombre actual de RADIO TEL S.A. Luego, con fecha 3 de
Febrero del 2004 se realiza la conversién de su capital de sucres a délares y se efectua el segundo
aumento de capital a US$ 10.000. Continuando con su crecimiento econémico, el 12 de Noviembre
del Finalmente decide efectuar su tercer aumento de capita! a US$ 100.000.. Finalmente, con fecha
20 de abril del 2011 se procesa el ultimo aumento de capital, el mismo que permite tener un capital
suscrite por US$ 300.000.00

El RUC de la empresa es el numerc 0991118594001. Debido al monto de sus transacciones, el sri
categoriza a la empresa como un contribuyente especial, a partir del dia 7 de Agosto del 2009
segln Resolucion del sri No.NAC-08-00577.

La actividad principal de la empresa es la venta al por mayor y menor de equipo de
telecomunicacion, incluido partes y piezas, venta de materiales eléctricas. De manera temporal
tambien brinda servicios de mantenimiento de equipos y asesorias a través de cursos de
capacitacion tecnica.

Cuenta actualmente con un solo local ubicado en la civdad de Guayaquil, establecimiento en donde
funcionan las bodegas v las areas de administracion y comercializacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NilF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamenie para ser
utilizados por la administracion de la Compafia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el ano terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de RADIQTEL S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la Seccion 35 de la NIIF PYMES, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de ta Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
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disponible al momento, ios cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 5.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 Pymes, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010 aplicadas de manera
uniforme a tedos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de RADIOTEL S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1
de enero del 2011 (fecha inicial de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del
2012; y, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afnos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Igualmente se han preparado las notas
a los estados financieros de la misma forma que el estado de situacion financiera indicado al
inicio de este parrafo. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Definicidn de Informacion Contable bajo NIF PYMES

En la seccién 1 de Niif PYMES se define las bases para ser considerada como empresa PYMES:

a) No tiene obligacion publica de rendir cuentas; v,

b} Publican estados financieros con propésito de informacién general para usuarios externos.
Son ejemplos de usuarios externos los propietarios que no estan implicaos en la gestion del
negocio, losa acreedores actuales o potenciales y las agencias de calificacion crediticia.

Una entidad tiene obligacién piblica de rendir cuentas si:

a) Sus instrumentos de deuda o de patrimonio se negocian en un mercado publico o estan en
proceso de negociacion de estos instrumentos, o

b) Una de sus principales actividades es mantener activos en calidad de fiduciaria para un
amplio grupo de terceros.

lgualmente, la SIC en su resolucién G.11.010, en su articule primero califica quienes son PYMES:

“Para efecto de regisiro y preparacién de estados financieros, la SIC califica como PYMES, a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Monto de Activos inferiores a cuatro millones de ddlares.
b) Registren un valor bruio de ventas anuales de hasta cinco millones de ddlares, y
¢) Tengan menos de 200 trabajadores (perscnal ocupado). Para este calculo se tomara el promedio
anual ponderado.
Se considerar como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de transicion.”

En base a estos fundamentos legales la empresa Radiotel y afiliadas adoptan las normas escritas bajo €
régimen de niif para Pymes vigentes desde el gjercicio 2009.

En consecuencia, los estados financieros basicos que decide la administracidon de Radiotel S.A. son {os
siguientes:
a) Estado de Situacion Financiera

b) Estado de Resultado Integral

c} Estado de Cambio en el Patrimonio
d) Estado de Flujo de Efectivo

e) Notas a los Estados Financieros



No decide la administracion por la unificacion de un solo reporte de Estado de Resultados y Ganancias
acumuladas, tal como lo sefiala el parrafo 6.4 de la niif Pymes.

2.4 POLITICA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Reconocimiento

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 90 dias. Los sobregiros bancarios serdn reconocidos como un pasivo financiero en sl
estado de situacion financiera.

Para efecto del estado del flujo de efectivo se debera conciliar los efectivos y equivalente de
efectivo menos los sobregiros bancarios para efecto de determinar la variacién neta del efectivo.

2.5 POLITICA CONTABLE PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Reconocimiento

Una entidad registrara los siguientes activos como instrumentos financieros:

a) Efective

b) Un instrumento de deuda {como una cuenta, pagare o presiamo por cobrar o pagar) que
cumpla las siguientes condicicnes:

*  Debe tener un rendimiento para los tenedores que puede ser fijo sobre la vida del
instrumento, un rendirmiento variable, o una combinacién de ambos,

* No hay clausulas contractuales que permita que el tenedor pierda el importe principal
y cualquier interés atribuible al periodo corriente y anterior.

« (lausulas que permitan al emisor (deudor) pagar anticipadamente un instrumento de
deuda o permitan que el tenedor {acreedor) devuelva al emiscr antes de la fecha de
vencimiento.

c) Un compromiso de recibir un préstamo gue:
* No pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y
= Cumpla las condiciones indicadas en b)

d)Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias
sin opcion de venta.

Clasificacion

Los instrumentos financieros incluyen los activos financieros, los pasivos financieros y los

instrumentos patrimoniales.
Los activas financieros deben ser ¢clasificados como sigue:

- Inversiones a valor razonable con cambios en resultados: son activos adquiridos con el
propésito de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en su precio ¢ en la
comision de intermediacion. Incluye instrumentos derivados que no han sido catalogados
como de cobertura. Ejemplo: Cartera de Colocaciones adquirida con e! proposito de negociar,
Bonos liquidos negociados en bolsa de valores.,

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, diferentes de cuentas por cobrar y préstamos
originados por la empresa, con vencimiento fijo y que la entidad tenga la intencién y la
capacidad de conservar hasta su vencimiento. Ejemplo: cartera de colocaciones adquirida con
intencion de mantenerla hasta que venza.

- Cuentas por cobrar y préstamos, corresponde a activos que ne $e neggocian en un mercado
activo. Se clasifican aqui las cuentas por cobrar originados por la entidad.
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- Inversiones disponibles para la venta, se clasifican en esta cuenta aguellos activos financieros
que por sus caracteristicas no han sido reconocidos como de las tres categorias anteriores.
Ejemplo: Inversiones en acciones que no dan lugar a control o influencia significativa

En el caso de los pasivos financieros, estos se clasifican en:

- Cuando el emisor este contractualmente obligado a entregar efectivo u ofro activo financiero al
tenedor del instrumento.

- Un pasive financiero a valor razonable con cambios en resuliados, es aquel instrumento que
cumple con las condiciones de negociarlo.

- Son pasivos financieros las emisiones propias de la entidad con el propdsito de negociarlos.

Los rendimigntos financieros o los costos financieros en términos porcentuales promedio del
periado deben ser presentados en cada nota de detalle (composicién del rubro).

Los activos y pasivos financieros deben ser clasificados como corrientes o no corrientes
dependiendo del plazo de su convertibilidad o disposicion de efectivo.

Valuacion

Inicialmente se medira al valor razonable, que se interpreta por el precio de la transaccion mas sus
costos de adguisicién; ¢ puede medirse al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado aplicable para un instrumento similar.

Los instrumentos financieros clasificados como cuentas por cobrar y préstamos; las inversiones
mantenidas a vencimiento y cualquier instrumento financiero que no tenga cotizacién en un
mercado activo, debe ser medido posteriormente a su costo amortizado a través del método del
interés efectivo (Seccion 11.14 niif pymes).

El coste amortizado es aquél valor que se le asigné inicialmente a un activo o pasive menos los
reembolsos del principal, mas o menos, segln sea el caso, cualguier diferencia existente entre el
importe inicial y el valor del reembolso al vencimiento; y, para activos financieros, menos la pérdida
de valor por deterioro o improbable recuperacién (cobranza dudosa).

El método del interés efectivo corresponde al célculo de imputacién de intereses utilizando la tasa
de interés efectiva; siendo ésta, la tasa de descuento que iguala exactamente la corriente
gsperada de pagos futuros hasta el vencimiento, o hasta la fecha que se realice la proxima
revision de intereses segun precio de mercado, con el valor neto contable del active o pasivo
financieros. La tasa de interés efectiva también es equivalente a la tasa interna de rendimiento del
activo o pasivo financiero en el periodo considerado.

Los activos financieros deben estar sujetos a revision periddica para determinar si su valor se ha
deteriorado. En el caso de las inversiones de corto plazo revisar si la cotizacidn ha sufrido
pérdida de valor en el mercado bursatil; por la de largo plazo, verificar si el valor patrimonial de de
la inversion ha disminuido. Por las cuentas por cobrar, determinar el deterioro del valor de
recuperacion,

La empresa dard de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, se transfieran a terceros todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del instrumento; y mas, si la entidad no transfiere ni
retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad pero transfiere el control del active a un
tercero quien puede vender ei activo. En este ultimo caso, dara de baja el activo y reconccer por
separado cualquier derecho y obligaciones creados en la transferencia.

Igualmente, dara de baja un pasivo financiero cuando se haya extinguido, cuando la obligacién

especifica del contratc se haya pagado, cancelado o expirado. Si existe intercambio de
instrumentos, se cancelara el pasivo original y se reconocera el nuevo instrumento. Cuando exista
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diferencia entre el valor en libros del pasivo y la contraprestacién pagada mas algin activo
transferido se registrara en resultados.

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los actives de la empresa, luego de deducir todos sus pasivos.

Revelacion

Se debe revelar en una nota de politicas contables informacion sobre los instrumentos financieros
que sigue la empresa y la clasificacion de los mismos, tanto de activos como de pasivos
financieros. Asi mismo, en cada nota referida a activos o pasivos financieros se debe revelar,
entre otros, informacion referida a la naturaleza y alcance del instrumento financiero, plazos (hasta
un ano, mas de unoc y hasta cinco y mas de cinco), condiciones establecidas y grado de
certidumbre de flujos de efectivo futuros; tasa promedio del periode de rendimientos financieros o
costos financieros; garantias recibidas u otorgadas; transferencias o cesiones efectuadas; cambios
en los valores de los instrumentos. Ademads, debe revelarse informaciéon referida a politicas de
gestién de riesgo, incluyendo su politica de cobertura, incluyendo los riesgos de precio (tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado); de credito; de liquidez y de flujos de efectivo.

2.6 POLITICA CONTABLE PARA CUENTAS POR COBRAR Y ESTIMACION DE COBRANZA
DUDOSA

Reconocimiento

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro caiegorias de instrumentos
financieros, segln lo expuesto por la Seccidn 11 de Niif Pymes.

La mayoria de las ventas operativas se realizan en condiciones normales de créditos, y los
importes por cobrar no incluyen intereses. En cambio, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva y menos cualquier deterioro.. Para ello, ia empresa debe
evaluar en cada fecha de reporte, si existe evidencia de que el activo ha perdido valor.

Ademas, se debe mostrar las operaciones de ganancias y pérdidas con empresas relacionadas
(ventas, otros ingresos, compras, gastos, activos de corto y largo plazos).

Revelacién

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar, intereses
relacionados y sobre garantias recibidas.

Valuacién

Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado bajo el método del interés efectivo (vease el
parrafo de valuacion del punto 2.1 de Instrumentos Financieros).

La evaluacién de la deuda debe ser individual o por deudor, segun existan pocos clientes, de
acuerdo con ella se genera la estimacién de la reserva, la que disminuye la cuenta por cobrar
correspondiente.  En el case de que la empresa que por razones de sus actividades mantengan
una gran cantidad de clientes, la evaluacién de la deuda se debhe efectuar de acuerdo con su
antigiiedad.

Los intereses ganados por financiamiento no forman parte del valor de las ventas de bienes y
servicios ordinarios.

RANGO DE PORCENTAJES DE INCOBRABILIDAD POR APLICACION NIIF



0-30dias 31-60dias 61-90dias 91-120dias mas de 120dias

10% 20% 30% 50% 75%

2.7 POLITICA CONTABLE PARA INVENTARIO DE MERCADERIAS

La empresa deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos
una vez al ano, de manera obligaioria.

Los costos financieros y la diferencia en cambio por pasivos relacionados con la compra de
inventarios, se llevan a resuitados del periodo en que se devengan.

Valuacion

Las existencias deben ser valuadas al costo o valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacidn representa el precio de venta estimado menos todos los cosios de
terminacién del articulo y los gastos de realizar la venta. La férmula del costo debe corresponder al
costo promedio ponderado mensual.

En el caso de las existencias por recibir se deben valuar al costo de adquisicién.

2.8 POLITICA CONTABLE PARA PROPIEDADES Y EQUIPOS

Reconocimiento

Son activos tangibles que se mantienen para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, para arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, se esperan usar mas de un
periodo.
Como condicidn para reconocerlo debe haber probabilidad que la entidad obtenga beneficios
econdmicos futuros, y el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.
Las empresas deben conciliar los saidos en libros con los respectivas inventarios fisicos, al menos
una vez al afio, de manera obligatoria.
Un activo se debe dar de baja cuando su depreciacién acumulada iguale a su costo original o
revaluado. También se debe dar de baja por su inexistencia fisica, su deterioro o su venta. La
utilidad que surja de la venta se regisirara en resultades de! pericdo, y la misma se la calcula entre
el precio de venta y el valor neto en libros.
Las adquisiciones mayores a US$ 100.00 seran reconocidas como un activo, todo lo demas que
se adquiera por debajo de ese valor se cargara a resultados.

Valuacién

Inicialmente estos activos se valian al costo o valor revaluado {tratamiento alternativo permitido}.
“Posteriormente se valorizaran al costo menos la depreciacion acumuiada y menos la pérdidas
por tesvalorizacion o deterioro, en caso de existir.

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados en el
periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Se debe revelar la politica de capitalizacion de costos. Los costos de financiaciéon se contabilizan
al valor de los activos si son atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo
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que cumple las condiciones mencionadas para su calificacién’ (aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la
venta).

L a diferencia de cambio no debe ser reconocida como costo.

Depreciaciones

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, y si
existe indicio de que se ha producido un cambio significativo se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para refigjar las nuevas expectativas.

A continuacion se detallan las diferentes rubros de propiedades y equipos, los montos del
valor residual aplicable y la vida Gtil usada en la base de calculo de su depreciacion {costo
menos valor residual):

Valor residual vida util (afos)
Edificios N/A 50
Instalaciones N/A 10
Vehiculos 15% costo 8
ffuebles y Enseres N/A i0
Equipos Electronicos 10%costo 10
Equipos de Oficina 10%costo 10
Equipos de Computacién N/A 4

Revelaciones

Se debe revelar la existencia de activos revaluados, el valor de revaluacion que se arrastra en los
saldos, el procedimiento sequido para la revaluacion y quien la efectué {tasador independiente),
asi como |a depreciaciéon de los activos revaluados.

Revelar si existen activos totalmente depreciados que se encuentran en uso.

También se debe presentar un cuadro de distribucidn de la depreciacion, y la existencia de activos
entregados en garantia.

2.9 POLITICA CONTABLE PARA INTANGIBLES
Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles aquellos activos que son adquirides en la medida que
produzca beneficic econémico futuro y el costo del activo puede ser medido fiablemente. En el
caso de un activo desarrollado internamente, segun las niif Pymes no se admite reconocimiento
como activo.

La empresa mantiene licencias de software adquiridas a proveedores locales, las mismas que se
amortizan segln el derecho contractual hasta 4 anos.




2.10

2.1

Valuacion

Se deben medir inicialmente al costo de adquisicién (precio fob mas aranceles, impuestos no
recuperables después de deducir los descuentos y las rebajas). Posteriormente se medira al costo
menos mas el valor revaluado menos pérdidas por desvalorizacidn y amortizacion acumulada.

Amortizacién

Los activos intangibles tienen vida Gtil finita. Si he se puede hacer una estimacion de la vida 0til se
supone que el lapso es de 10 afos. El plazo de amortizacién debe ser aquel en que se estima que
el intangible contribuira a la generacién de beneficios econémicos.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre su vida (til utilizando el
método de linea recta.

Revelacion

En términos generales debe revelarse lo siguiente: clase de active intangible, distinguiendo vida
util y porcentaje de amortizacién acumulada; métodos de amortizacién; importe en libros bruto y
amartizacion acumulada al inicio y al final del periodo; conciliacion de valores en libros al inicio y
al final del periodo incluyendo incrementos, retiros y desapropiaciones, pérdidas por deterioro,
amortizacion.

POLITICA CONTABLE PARA PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Reconocimiento

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la operacién financiera incurridos. Estos prestamos y obligaciones financieras se regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondas recibidos netos y
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia del
préstamo usando el método del interés efectivo.

Las obligaciones financieras pueden ser de corto o largo plazo. Seran a corto plaze y se
clasificaran en el pasivo corriente cuando su vencimiento sera liquidado hasta los proximos 12
meses de la fecha de corte, o0 no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion en los
préximos 12 meses. Las demas se clasificaran como de largo plazo.

POLITICA CONTABLE PARA CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Reconocimiento

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de créditos normales y no
fienen interés implicitc. Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda
extranjera (libras, eures, yen, eic) se convierten a ddlares usando la tasa de cambio vigente en la
fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por conversion de estos registros del
acreedor se incluyen en resultados.

Valuaciéon
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Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, con excepcién de los intereses inmateriales que no se requiere el uso de dicho método.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar pueden ser de corio o largo plazo,
Serdn a corto plazo y se clasificaran en el pasivo corriente cuando su vencimiento sera liquidado
hasta los proximos 12 meses de la fecha de corte, o no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion en los proximos 12 meses. Las demas se clasificaran como de largo plazo.

POLITICA CONTABLE PARA ARRENDAMIENTOS
Clasificacion

Los arrendamientos se clasifican como financieros siempre que los términos del contrato
transfieran sustanciaimente fodos ios riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del activo
arrendado. Tedos los deméas arrendamientos se clasifican como operativos.

Reconocimiento

El valor inicial se reconoce como activo al valor razonable de la propiedad arrendada al inicio del
arrendamiento, o si son infericres, por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento
El correspondiente pasivo a favor del arrendador se clasifica en el estado de situacién financiera
como un rubro especifico de arrendamiento financiero. Los pagos del arrendamiento se distribuyen
entre carga financiera y amortizacion de la obligacién. Los activos mantenidos en arrendamiento
financiero se clasifican como propiedad, planta y equipos y la depreciacion y el analisis de
deterioro es igual que la norma para compras directas de propiedades.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultado sobre una base lineal a
lo largo del plazo de arrendamiento correspondiente.

Los alquileres pagados por anticipado se cargaran como un gasto anticipado que se amortizara de
manera lineal en el plazo anticipado.

2,13 POLITICA CONTABLE PARA PROVISIONES

2.14

Reconocimiento

Las provisiones se reconoceran cuando la empresa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la entidad para cancelar la
obligacién tenga que desprenderse de recursos gue prestan beneficios econémicos, y ademas
pueda hacerse una estimacion fiable de dicha obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, y dicha provision debe ser revisada al final del periodo gue se
informa mientras no sea liquidada.

Si se trata de una provisidbn como ingreso de la entidad, 1a entidad reconocera la cuenta por cobrar
como un activo, cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos,
y si es virtualmente cierto gue se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

POLITICA CONTABLE PARA PENSION POR JUBILIACION
Reconocimiento

Las pensiones de jubilacion deben reconocerse con base en un plan de beneficios definido y
sustentarse en estudios actuariales los que deben realizarse periddicamente. Estos beneficios
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incluyen a los empleados y propietarios o familiares que estan considerados en la nomina de
planta.

Revelacion

La entidad debe revelar una descripcion general del tipo de plan incluyendo la politica de
financiamiento. Debe revelar la fecha de valoracién actuarial integral mas reciente, y se hizo en la
fecha que se informa, una descripcién de los ajustes que se realizaron para medir la obligacién de
beneficios en el periodo que se informa.

Una conciliacion que muestre el saldo de apertura y cierre de la obligacién por beneficios que
muestre por separado los beneficios pagados y cualquier otro cambio.

Se considera como un gasto no deducible las provisiones de empleados con antigiedad menor a
10 anos.

2.15 POLITICA CONTABLE PARA COMPENSACION POR TIEMPO DE SERVICIOS
Revelacion

La compensacién por tiempo de servicios, conocida también como desahucio se debe registrar a
medida en que los beneficios ya han side otorgados por los trabajadores. Esta provisién debe ser
considerada en un equivalente al 25% del promedic ponderadc del total ganade en un periodo
dado, adicional a los depdsitos que se han debido efectuar segun disposiciones legales por los
diferentes beneficios periddicos tales como decimo tercer y decime cuarto sugldo. Tal situacion
debe ser revelada adecuadamente en notas a l0s estados financieros, indicando el tratamiento
seguido para su registro, acumulacion y pago y en la nota correspondiente el saldo acumulado a la
fecha de reporte.

Este calculo, de ser posible, también debe ser preparado por un técnico actuarial para que la
provision sea razonable y tributariamente deducible.

2.16 POLITICA CONTABLE PARA INGRESOS
Reconocimiento

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
empresa pueda otorgar a sus clientes.

En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las condiciones de
transferencia de riesgos, fiable medicion, probabilidad de recibir beneficios econdmicos y los
costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad.

Con relacién a los servicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser
medido con fiabilidad; es posible gue la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la
transaccién; el grado de terminacién de la transaccion en la fecha de reporte o cierre de los
estados financieros pueda ser medido fiablemente y que los costos incurridos y los que quedan
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. El reconocimiento de ingresos por
referencia al grado de terminacién se denomina “método del porcentaje de terminacion’; los
ingresos se reconocen en los periodos contables en los que tiene iugar la prestacion dei servicio.
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La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de beneficios econdmicos a la
entidad, no se reconocen ni los ingresos ni los margenes de ganancias; sin embargo, si se espera
la recepcion del beneficio econdémico, éste deberia incluir el margen de ganancia.

Ingresos por intereses, regalias y dividendos.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la iasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero.

Una entidad reconocerd ingresos ordinarios procedentes del uso de terceros de activos de la
entidad que producen intereses, regalias o dividendos, siempre que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, y el ingreso pueda ser medido con fiabilidad. Las
regalias se reconocerdn utilizando el método de acumulacién o devengo; en cambio, los
dividendos se reconoceran cuando se establezca el derecho a recibirlos por los accionistas.

Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacion: politicas contables adoptadas para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo método utilizados para determinar el porcentaje de
terminacion de operaciones de prestacion de servicios; importe de cada categorfa significativa de
ingresos procedente de ventas de bienes, prestacion de servicios, intereses, regalia, dividendos; y,
importe de ingresos producidos por intercambio de bienes o servicios de cada categoria.

2.17 POLITICA CONTABLE PARA COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en que se reconocen.

2.18 POLITICA CONTABLE PARA REGISTRO EN MONEDA EXTRANJERA
Valuacion y registro

De acuerdo con la Seccién 30 de las niif Pymes las iransaccicnes se deben registrar af tipo de
cambio de la fecha en que se realizan las mismas. Asimismo, el tipo de cambio a utilizar en la re
expresion de saldos por liquidar en moneda extranjera (activos y pasivos}, es aquel que refleja el
monto al que seria pagado o cobrado el saldo a la fecha de los estados financieros, el que
corresponde al tipo de cambio de venta.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio deben registrarse en cuentas de resultados.
Revelacién

Se debe mostrar en una nota a los Estados Financieros, cada rubro del activo y pasivo en moneda
extranjera el monto de la misma, distinguiendo entre monedas extranjeras, si fuera mas de una,

indicando el tipo de cambio utilizado a |a fecha de los estados financieros corriente y precedente.
La diferencia de cambio neta debe revelarse en el estado de resultados.
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2.19 POLITICA CONTABLE PARA PERDIDAS POR DETERIORO
Reconocimiento

La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a fravés de alguno (no son los Onicos) de
los siguientes indicios:

a} Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo:

d) Cambios significatives con efecto adverso en relacidén con el grado o con fa forma en que el
activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera peor que lo esperado.

En cada fecha sobre la que se informa se revisan |as propiedades, plantas y equipos, activos

intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos

hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. De forma similar, en evallan si existe

deterioro del valor de los inventarios, se por cada partida o grupo de items similares.

Medicidn

Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
del activo afectado con el importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros y se reconoce una perdida en resultados.

Para el caso de los inventarios se comparara el valor en libros con el valor neto de realizacion
(precio de venta estimado menos costos de terminacién del producto y los gastos por vender). Si
el precio neto de realizacién es menor al valor en libros, entonces se reconoce una perdida de
deterioro contra resultados.

Una perdida por deterioro de un activo intangible se reconocera inmsdiatamente en resultados.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la empresa calcula el
importe recuperable de )a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidad generadora de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos el costo de venta y el valor en
uso.

Si el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su valor en
libros, entonces existe deterioro y por lo tanto se carga a resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, valor en libros que no debe exceder al valor calculado si no si
hubiese reconocido e deterioro en afos anteriores. Este reverso del deterioro debe registrarse en
resultados.

Revelacién
Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de
resultados del periodo o en el patrimonio neto; y las reversiones de anteriores perdidas por

deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y circunstancias que condujeron al
reconogcimiento 0 reversion de tal pérdida por deterioro.

2.20 POLITICA CONTABLE PARA GASTOS FINANCIEROS

Reconocimiento

Los gastos financieros deben ser reconocidos utilizando la base de acumulacién o devengo.
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221

222

Los gastos financieros sobre obligaciones de compra de inventarios o de propiedades y equipos se
cargan a resuitados.

Revelacion

Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de los gastos financieros;
asimismo, en nota aparte, se debe presentar la composicion de los gastos de acuerdo con su
naturaleza, en tanto que en el estado de resultados se presenta por la funcion del gasto.

POLITICA CONTABLE PARA PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES
Reconocimiento

Las provisicnes del 15% sobre [a utilidad contabie deben ser medidas antes de excluir los rubros
exentos de ingresos o de gastos no deducibles. Su registro es obligatorio en ¢l periodo corriente y
debe ser revelado de manera uniforme a todas las instituciones publicas y de control vigentes.

No se debe provisionar ni pagar utilidades a los representantes legales de la empresa.

Revelacién

Ne deben existir deudas pendientes por provisiones de afios anteriores a favor de los trabajadores
que laboraron en dicho ejercicio.

POLITICA CONTABLE PARA IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Reconocimiento

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas o en proceso de aprobacion al final de
cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias imponibles. En cambio, se reconocerd un activo por impuesto diferido por
las diferencias temporarias deducibles. Para reconocer el activo, la entidad debe disponer de
utilidades gravables futuras donde pueda cargar dichas diferencias temporarias deducibles.

Ei impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la restimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoge en el resultado del ejercicio,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La empresa compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a las autoridades fiscales, los
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importes reconocidos en esas partidas; y estos activos y pasivos se derivan del impuesto a las
ganancias, y la compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son inciuidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gque se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Revelacion

Debe revelarse en el Balance General el Impuesto diferido {activo o pasivo) y en el cuerpo del
Estado de Ganancias y Pérdidas por separado el gasto (ahorro) por impuesto diferido y el
componente corriente; de existir impuesto diferido reconocido directamente contra el patrimonio
neto, debe presentarse por separado.

Ademas, debe presentarse en nota a los Estados Financieros una conciliacién entre el gasto
{ingreso) por impuesto a la renta contable con el impuesto a la renta corriente; y el monto de
diterencias temporales deducibles por las cuales no se ha reconocido impuesto diferido.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de snero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Companiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La apflicacion de las NNF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigenies al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afo 2010:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incrementoe significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exencicnes optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF y que se establecen en la
Seccion 35 NIIF Pymes.
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3.1  Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compania
a) Estimaciones

La NIIF Pymes establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segun las NIIF,
en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las poiiticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
gue estas estimaciones fueran erréneas.

La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la Seccion 32 Hechos ocurridos despugs del periodo sobre el que se
informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio,
reflejarén las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIF.

RADIOTEL S.A. no ha modificade ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente repcriados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién {1 de enero del
2011} ni para el primer pericdo comparative {31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Arrendamientos

La exencion de la Seccion 35 NIIF Pymes establece que la Compafia puede determinar
si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

RADIOTEL S.A. decidié utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicidon para determinar la existencia de
arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos, tal es el caso que se ha regulado los
contratos de arrendamiento operativo de las oficinas de Guayaquil y Quito a favor del
accionista Daniel Faour.

b) Beneficios a los empleados

Segun la Seccion 28 de la Niif Pymes Beneficios a los empleados, la Compahia puede
optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la Compafia separe la
porcién reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NHF. No
obstante, la exencion de la NIIF permite a la Compania reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a las NIIF, incluso si utilizare
el enfoque de la banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Sila Compafia utilizara esta opcidn, la aplicara a todos los planes.
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RADIOTEL S.A. aplicé esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio
de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a fas NIIF.

¢) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en
la fecha de fransicion a las NIIF, la Compania realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

- Un pasivo financiero (siempre gue cumpla ciertos criterios} sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

- Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la seccidén 35 NIIF Pymes establece que si para la Compaiiia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los reguerimientos
de deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la
fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

RADIOTEL S.A. considerc que no es aplicable esta norma para sus activos financieros y
por lo mismo no considera interés implicito ni mide su cartera por el método de interes
efectivo.

4. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF}, Normas internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF)
nuevas y revisadas gue han sido emitidas perc aun no son efectivas:

IIE Titulo Fecha de vigencia
(Periodos que inicien)

Enmiendas a la NiIF 7 Revelacianses - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 (enmendada en 2011) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2010) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emisién de derechos Febrero 1, 2011

Enmienda a la CINIIF 14 F‘re’pi-agos de requerimiento de fondos Enero 1, 2011
minimos

CINIIF 19 Extincion de pasivos financieros con Julio 1, 2011

instrumentos de patrimonio

Las enmiendas de la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros
incrementan los requerimientos de revelacion para las transacciones que incluyen
transferencias de activos financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar
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mayor transparencia en tornoc a la exposicién al riesgo, cuando un activo financiero es
transferido, pero el cedente conserva un cierto nivel de exposicion permanente sobre el
bien. Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias de activos
financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el periodo.

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran un efecto
significativo sobre las revelaciones de la Compania. Sin embargo, si la Compania entra en
olros tipos de transferencias de activos financieros en e futuro, las revelaciones
relacionadas con esas transferencias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2010 y modificada en octubre
de 2011 introduce nuevas requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros y
pasivos financieros y para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige gue todos los activos financieros reconocidos gue estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién sean medidos
posteriormente a su costo amortizado 0 a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objstivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo Unicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a
su costo amortizado al final de los periodos contables postetiores. Todas las ofras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién con la clasificacion y la medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero {designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, seguin ta NIIF 9, para
los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero, posteriormente no seréa reclasificado a resultados. Actualmente, segun la NIC 39,
el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable con cambios en resultados es reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Compania anticipa que la NIIF 9 que serd adoptada en sus estados financieros por el
periodo anual que comenzara el 1 de enero de 2013 podria tener un impacto sobre los
importes de los activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido compietado.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2010} modifica la definicidn
de partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el
gobierno.

Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2010) no afectan a la
Compania debido a que no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin embargo, las
revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados
financieros pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en
ejercicios posteriores debido a que algunas entidades gque anteriormente no cumplian con la
definicién de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.,
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Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la
clasificacion de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera
coma un instrumento de capital o0 como pasive financiero. Hasta la fecha, la Compafiia no
ha entrado en ningun acuerdo que esté dentro del alcance de las enmiendas. Sin embargo,
si la Comparniia entra en alguna emisién de derechos en los periodos contables futuros, las
enmiendas a la NIC 32 tendran un impacto sobre la clasificacién de dichas emisiones de
derechos.

*La CINIIF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacion de la extincion de un
pasivo financiero por la emisidn de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, la
Compafia no ha entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo, si la Compania
entra en alguna de las transacciones en el futuro, la CINIIF 19 afectard a la contabilidad
requerida. En particular, segun la CINIIF 19, los instrumentos de patrimonio emitidos en
virtud de dichos acuerdos se medira a su valor razonable, y cualquier diferencia entre el
importe en libros del pasive financiero extinguido y el valor razonable de los instrumentos de
capital emitidos se reconocera en ei resultado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicics, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes,
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una hase regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l
periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gque dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicioc se realiza una
estimacion def importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célcuto del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activa hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5.2 Valuacion de los instrumentos financieros

l.a Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

5.2.1 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de
medir el valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma;

Mercado activo: precios cotizados -_El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existida un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacidn tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

- Mercado _no_activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero ¢ pasivo financiero no es activo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacion
disponible scbre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas {gjemplo: con precios o tasas de mercado).

5.2.2 Presunciones significativas ultilizadas al determinar el valor razonable
de los activos financieros y pasivos financieros

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones no cotizadas,
tales como certificados de depdsito, son estimados usando flujos de efectivo futuros
descontades, aplicando tasas actuales cofrecidas para instrumentos de vencimientos
remanentes similares.

Al 31 de diciembre del 2012, la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros de los certificados de depositc fue de 4.00%. Esta tasa corresponde a
certificados con condiciones similares negociados con instituciones financieras con la
misma calificacion crediticia, manteniendo el margen de riesgo de crédito constante.
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Diciembre 31, Enero 1,
‘ 2,012 2,011 2,011
Nota No.6 EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Fondo de Caja Chica
Fondo de Caja Chica-Guayaquil 350.00 270.00 0.00
Fondo de Caja Chica-Quito 550.00 300.00 0.00
Otros fondos 3,000.00
Subtotal Fondo de caja chica 900.00 570.00 3,000.00
Cobros registrados y no depaositados
Cobros de casa matriz-efectivo 0.00 0.00 0.00
Cobros de casa matriz-cheques a la vista 0.00 0.00 0.00
Cobros de casa matriz-cheques
posfaechados 785.96 785.96 25,207.47
Cobros de casa matriz-depositos directos 264.32 264.32 0.00
Cobros de casa matriz-tarjetas de creditos 0.00 0.00 0.00
Cobros de almacen Gye-efectivo 0.00 0.00 0.00
Cobros de almacen Gye-cheques a la vista 0.00 0.00 0.00
Cobros de almacen Gye-tarjetas credito 0.00 111.12 0.00
Cobros de almacen Quito-efectivo 0.00 0.00 0.00
Cobros de almacen Quito-cheques vista 0.00 0.00 0.00
Subtotal cobros
registrados y no
depositadas 1,050.28 1,161.40 25,207.47
Bancos Locales
Banco del Pichincha-Cta164859-4 26,837.67 37,606.12 11,330.33
Banco de Guayaquil-
Cta.31187126-04 95,080.89 120,041.54 54,779.23
Banco Pacifico-cta.cerrada 0.00 0.00 3,895.21
Subtotal Bancos 121,918.56 157,647.66 70,004.77
Bancos del Exterior
Banco de Santander 10,297 .67 88,817.87 30,424.24
Total Efective y
Equivalente efectivo 134,166.51 248,196.93  128,636.48
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Diciembre 31, Enero 1,

2,012 2,01 2,011

Nota
No.7 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Banco Internacional 77.000,00 0.00 0.00
Banco de Guayaquil 174.34420 100.973,29
Banco de Machala 60.199,04 0,00
Banco Baolivariano 38.499,93 0.00 0.00
Fondo para tarjetas de credito 0,00 41,212.22 50,000.00
Total Activos Financieros mant.al
vencto. 115,499.93 275,755.46  150,973.29

Las inversiones temporales con el Banco Bolivariano y Banco Internacional en el ejercicio 2012
han sido negociadas a 91 dias plazo, con un rendimiento financiero que va del 4,25% al 4,75% anual.
No se han clasificado como equivalentes de efectivo en razén de que el plazo mdximo es de 90 dias
para reconocerlos en este grupo.,

Diciembre 31, Enero 1,

2,012 2,011 2,011

Nota
No. 8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Cartera de Clientes

Guayaquil 1,016,202.10 310,620.13  586,182.27
Consumidores finales 160,402.03 125,026.23  140,382.06
Mayoristas 364.86 0.00 0.00
Minoristas 0.00 0,00 0.00
Integradores 36,590.82  20.41548 7,242.74
Distribuidores 26,530.90  26.401,78 24,329.65
Cias Relacionadas 792,293.49 138776,64  414,227.82
Accionistas y empleados 20.00 0.00 0.00

Otras cuentas por cobrar a

clientes 0.00 0.00 0.00

Total Cuentas y Documentos
por Cobrar Comerciales 1,016,202.10 310,620.13 586,182.27
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Diciembre 31, Enero 1,

] 2,011 2,011
Nota RESERVA PARA CUENTAS
No.9 INCOBRABLES
Provision Cartera Guayaquil 13,087.32 24,980.43 5,805.37
Provision Cartera Quito 0,00 0,00 0,00
Total Provisidn Cuentas
Incobrables 13,087.32 24,980.43 5,905.37

La Compadia ha reconocido una provision para cuentas dudosas de las cuentas por cobrar con una
antigiedad de 120 dias 0 mas debido a que de la experiencia histérica establece que las cuentas por
cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables, excepto para ciertas cuentas que de acuerdo
con el analisis efectuado, se consideren recuperables.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de 1a provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del ano 24.980,43 5.905,37

Provision del afio 0.00 24,129,02

Cuentas dada de baja 11893,11 5.053,96

Saldos al final del afio 13.087,32 24.980,43

Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota No.
10 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
LA CASA DEL CABLE S.A. 0.00 6,104.589 24,580.19
ELECTROBOX 0.00 0.00 0.00
PULSAR 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 6,104.59 24,580.19

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
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Deudas empleados 21,180.50 19,615.10 5,523.28
Terceros 1,064.25
TOTAL 21,180.50 20,679.35 5,523.28
Total Otras Cuentas y Documentos par Cobrar
por Cobrar 21,180.50 26,783.94 30,103.47
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota No. 11 INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOQS COMPRADQS A
TERCEROS
BODEGA CENTRAL 1,542,70895 1,491,538.76 1,380,674.34
BODEGA QUITO 792,043.45 1,052,863.34 1,160,693.96
BODEGA TRANSITO FATIMA 0.00 0.00 0.00
MERCADERIA EN PODER TERCEROS 751211 0.00 0.00
Total Inventarios 2,342,264.51 2,544,402.10  2,541,368.30
IMPORTACIONES POR LIGUIDAR 341,985.73 4,197.11 0.00
Total inventarios 2,684,250.24 2,548,599.21 2,541,368.30
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota
No.12 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Anticipo del Impuesto a la Renta 0.00 2,357.60 0.00
Iva pagado sobre compras locales 93,136.48 5,956.58 6,154.08
Iva pagado sobre importaciones 36,678.33 34,833.76
Credito tributario iva por aplicar 42,507.22 4,875.51 119,639.20
Retenciones de iva por clientes 0.00 0.00 0.00
Retenciones en la fuente renta-clientes 74,862.29  52,428.88 35,601.44
Total activos por impuesto corriente 210,505.99 102,296.90 196,318.48
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Nota No. 13 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad,
Plantay

Equipo

Terrenos

Edificios
Instalacione

5

Equipos
Electronicos
Vehiculos
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina

Equipos de Computacion

sub-total

( - ) Depreciacion
Acumulada
Edificios
Instalaciones
Equipos
Electronicos
Vehiculos
Muebles y
Enseres
Equipos de
Oficina
Equipos de
Computacion

sub-total

movimiento ejercicio 2012

. . Saldo
Saldo Inicial Adquisiciones Ventas Ajustes Final
66,409.65 15.500,00 81,909.65
395,076.31 68.721,98 4.408,73 468,207.02
30,044.23 4.828,79 -4.506,88 30,366.14
6,688.11 14.758,44 21,446.55
36,642.41 2B8.318,75 36.642,41 28.318.75
32,141.23 15.180,53 760,50 46,561.26
20,574.72 25.142,99 -3836,51 41,881.20
88,440.66 16.331,56 45.381,88 59,390.34
676,017.32  188.783,04 82.024,29 -4,695,16 778,080.91
Saldo Inicial Gastos Eliminacion Ajustes Saldo Final
235,332.58 15.089,28 4.408,80 254,830.66
18,389.34 2.828,62 -4.506,80 16,711.16
111.46 945,74 1,057.20
36,642.36 1.755,17 36.642,41 0,05 1,755.17
9,362.64 4.229,78 -716,68 12,875.74
10,055.74 2.240,75 -3836,51 8,459.98
62,355.15 10.879,47 45.381,88 4.118,72 31,971.46
372,249.27 37.968,81 82.024,29 532,42 327,661.37
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Total
propiedad,planta y

equipos netos 303,768.05  150.814,23 0. 00 -4,162,74 450,419.54
Diciembre 31, Enero 1,
) 2,012 2,011 2,011
Nota No. OTROS ACTIVOS NO
14 CORRIENTES
ACTIVOS INTANGIBLES
Licencias de Software 52,632.70 68,961.68 64,204.68
- Amortizac.acumulada intangibles -38,646.80 -43,094.18 -28,316.16
Total activos intangibles,
netos 13,885.90 25,867.50 35,888.52
PRESTAMOS A CIAS.RELACIONADAS
Compumarket 37,339.59 37,052.32 37,052.32
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0.00 9,852.64 3,314.81
OTROS ACTIVOS
Inventario de Garantias 4,043.53 2,038.09
Aplicacion notas creditos 2,457.05 0.00 0
Diversas 5.190.80 10,712.19 4486.64
Total otros activos 11,691.38 12,750.28 4,486.64
Total otros activos no corrientes 25,577.28 48,470.42 43,689.97
Enero
Diciembre 31, 1,
2,012 2,011 2,011
Nota
No.
15 OBLlGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES
OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES
Tarjetas de creditos por pagar 8.506.25 10,630.20 0.00
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Total Obligaciones Financieras Locales 8,506.25  10,630.20 0.00
OBLIGACIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR
Préstamo bancario del exterior -Banco de Santander 133,000.00 506,689.45 B851,954.34
Otros prestamos
133,000.00 506,689.45 851,954.34
Total obligaciones financieras corrientes 141,506.25 517,319.65 851,954.34
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota
No.
16 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES
PROVEEDORES LOCALES
Proveedores de inventarios 71,758.67 224,347.29 353,231.55
Proveedores de hienes gastos 2.238.49 1,804.86 231.98
Proveedores de servicios 42 123.65 21,187.28 78,027.05
Proveedores de activo fijo 3,055.36 0.00
Provision compras con tarjetas credito 1,337.72 0.00 0.00
Total Proveedores Locales 120,513.89 247,339.43 431,490.58
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1,191,843.38 510,102.22 429,538.88
Total Cuentas y Decumentos por Pagar
Comerciales 1,312,357.27 757,441.65 861,029.46
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Enero

Diciembre 31, 1,
2,012 2,011 2,011
Nota OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
No. 17 TRIBUTARIA
Impuesto retenido a empleados 10,328.57 11,800.31 834.82
Iva Cobrado en Ventas 234,416.32  111,024.16 96,692.55
Retenciones del IVA a Proveedores 1,439.46 1,926.34 3,183.58
Retenciones de la renta a Proveedores 4,130.42 1,407 .59 2,187.06
Oftras retenciones de impuestos 0.00 0.00 15,888.30
total deudas con administracion tributaria 250,314.77 126,158.40  118,786.29

aspectos tributarios los siguientes:

incurridos por “Medianas Empresas”.

previstas en este Cédigo

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cdédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afo 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

Deduccion del 100% adicional para el cdiculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencidon en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
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Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota No. _
18 DIVIDENDOS POR PAGAR
Daniel Faour Saab 475,031,86 244 47538 244,475,38
Elias Faour Saab 47,51 17,00 17,00
Total Dividendos por pagar 475,079.37 244,492.39 244,492.39
Diciembre
3, Enero 1,
Nota
No. 19 BENI_EF!CIOS DE LEY A EMPLEADQOS 2,012 2,011 2,011
Sueldos acumulados 0.00 269.18 0.00
Decimo Tercer Sueldo 4,293.39 3,330.49 2,218.33
Decimo Cuarto Sueldo 7,557.22 8,516.67 3,948.18
Salario Digno por Liquidar 363.24 .00 6.00
Vacaciones Acumuladas 2,966.28 5,486.93 4,866.22
Aporte Patronales IESS 5,871.91 4,487.72 1,985.25
Fondo de Reserva IESS 1,175.00 1,076.02 174.52
Subsidio de Antigliedad (Desahucio) 2791288 32,267.88 45,748 .63
Liguidaciones no aplicadas 0.00 191.20
Total
Obligaciones
Laborales 50,139.92 55,434.89 59,142.33
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
OTRAS
CUENTAS POR
PAGAR
Nota No. 20 CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Daniel Faour- prestamos operativos 340,528.45 291,848.93 325,391.42
La Casa del Cable S.A. 172,690.17 172,000.00 0.00
Electrobox 358,972.50 408,196.95 398,390.49
. Total otras
i cuentas por
pagar
relacionadas 872,191.12 872,045.88 723,781.91
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OTROS PASI?VOS CORRIENTES

Prestamos de Terceros 797792  63,529.50 0.00
Diversos 2,470.64 1,536.73 1,076.59
Total otros pasivos corrientes 10,448.56  65,066.23 1,076.59
882,639.68 937,112.11 724,858.50
Diciembre 31, Enero 1,
PROVISIONES NO
Nota No. 21 CORRIENTES 2,012 2,011 2,011
PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS
Jubilacién Patronal 22,650.39 22 650.39 18,101.04
Total Provision No Corrientes 22,650.39  22,650.39 18,101.04

211 Jubilaciéon patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajaderes que por veinte anos o
mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compaiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:

Costo laboral por servicios
actuales

Costo financiero

Perdidas reconocidad con
cargo a Patrimonio

Pasivo neto por la jubilacion
patronal

{*} No ha sido preparado
estudio actuarial por 2012

... Diciembre 31,...
2011

Enero 1,
2011

5.169.
1.267.

16214.

22.650.




21.1  Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacién de la
Compaifiia respecto a la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2012 es de
US$ 27.912,88(ver nota 19).

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero del 2011
por un actuaric independiente. Ei valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y ios costos del servicio actual fue calculado utilizando el método de
la unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afno de servicio,
considerando el uso de hipbtesis actuariales para calcuiar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, e! incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Diciembre 31, Enero 1,
Nota No. 22 CAPITAL SOCIAL 2,012 2,011 2,011
Capital Pagado 300,000.00  300,000.00 100,000.00
Aumento de Capital en tramite 0.00 0.00 200,000.00
Total Capital Social 300,000.00 300,000.00 300,000.00
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011
Nota No.23 RESERVA LEGAL
Provision para Reserva Legal-Utilidad 2000 al
2009 ‘ 76,036.95 76,036.95 73,036.96
Provision para Reserva Legal-Utilidad 2010 12,309.70 12,309.70 0
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Provision para Reserva Legal-Utilidad 2011

33,986.34

0.00 0.00

Total Reservas Legal

122,332.99

88,346.65 73,036.96

( Segun la ley de Compaiiia con vigencia en Ecuador, las sociedades anonimas deben constituir
anualmente uha reserva del 10 % de las Utilidades Netas hasta acumular el 50% del capital )

CONVERSION EE_FF DE NEC A NIIF Y CONCILIACION

Nota No. 24 PATRIMONIO

De acuerdo a resolucidén de la Superintendencia de Compafia las entidades ecuatorianas deben efectuar una
conciliacion del patrimonio y los ajustes resultantes registrarlos de manera extracontable en una cuenta denominada
"Resultados Acumulados por adopcion 1ra.vez de NIIF". La empresa RADIOTEL S.A. presenta a la institucién de
control fos estados financieros con saldos inicial y final del periodo de transicidn bajo NEC y los respectivos ajustes

para establecer los estados financieros bajo NIIF.

Las notas aqui detalladas por los ejercicios 2010 y 2011 son valores reexpresados luego de realizar la conversion de

nec a niif en periodo de transicion.

24.1 Conciliacion del patrimonio

Patrimonio segin PCGA (NEC)

Ajustes por cambio en politicas
contables
| 1) Ajustes por exceso reserva
ttas.incobrables
2} Provision de Jubilacion patronal
3) Revaluacion de edificio que opera empresa
4) Diferencia temporaria por ajuste reserva
ttas.incobrable
5) Diferencia temporaria sobre provision
jubilacion patronal

Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2,011 2,011

1,095.861.82 755,998.40
51,998.22 51,998.22
-18,101.04 -18,101.04
138,992.72 138,892.72
-12,479.57 -12,479.57

3,314.81 3,314.81

60,936.15 60,936.15

‘ .~
‘ 6} Revaluacion de terreno que opera
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3?mpresa

1 7) Reversion provision diferencia
temporaria ajte.cartera 12,479.57

total ajustes
conversion nec a niif 237,140.86 224,661.29

Ajustes en resultados por cambio politicas contables

1} Gasto depreciacion edificio revaluado -10,120.09
2} Gastos deterioro de cartera -22,702.86
3) Diferencia temporaria por ajuste deterioro de cartera 5,448.69
4) Diferencia temporaria gasto no deducible
declarac.2011 1,089.14
5} Reversion ingreso registrada declarac.fiscal 2011 -37,091.24
total ajustes en resultados
corrientes -63,376.36
Patrimonio segun NIIf convertido de nec a niif 1,269,626.32 980,659.69

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a} Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: La compaiia esta clasificada bajo

(2)

la norma de Niif para Pymes y por tanto se acoge al costo atribuido que serd
registrado en el periodo de transicion. El local de propiedad de la empresa
Radiotel ubicado en Mapasingue, calle cuarta No 112 ha sido revaluado segun
estudio técnico contratado para las circunstancias, lo que permitio un superavit
por revaluacion del terrenc en $ 60.936,15 y la construccidn de bodegas y
oficinas permitio un superavit de § 138.992,72. Estos valores fueron registrados
como ajuste del patrimonio.

Incremento de la obligacién por beneficios definidos: Segun NIIF, la
Compania debe reccnocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacidn
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial, e}l cual considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de
rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacién y retiro, efectos
por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién. La
Compania eligid como politica contable posterior, el método de la banda de
fluctuaciéon para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocié una provision para jubilacién
patronal Gnicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no
registro ninguna provisién de bonificacion por desahucio. Al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2011, los efectos netos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligaciones por beneficios definidos por
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US18.101,04 y USS 22.650,39, respectivamente y, una disminucion en
utilidades retenidas por los referidos importes.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance gue esta
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién
de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado
la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos
de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por impugstos
diferidos por US$ 3.314,81 y US$ 6.537,83, respectivamenite y, un incremento
de utilidades retenidas en los referidos importes.

Un resumen de las diferencias temporarias €s como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

Diferencias temporarias:
Revision del deterioro de cartera 22.702,86 0,00
Medicidn al valor neto de realizacion del inventario
Cambio en estimacién de vida 0til de propiedades y

equipo
Reconocimiento de activos por arrendamiento

financiero
Provision de beneficios definidos 0,00 13.811,71
Otras provisiones de gastos 4.538,08
Total 27.240.94 13.811.71
Tasa neta utilizada para el calculo dsl impuesto

diferido 24.00 24.00
Activo por impuestos diferidos 6.537.83 3.314.81

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificacienes en
el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la
Seccion 4 de la NIIF Pymes:

Saldos a
. Diciembre 31, Enero 1,
Presentacion
Cuenta bajo PCGA anteriores bajo NIIF 2011 2011
Costo Licenc:ia de Software Activo Fijo Incluido en Activo Intangible 4.757,00 84.204,68
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Depreciacion Acumulada de
Licencias Software

Amortizacion acumulada

Disminucion Activo Fijo activo intangible

14.778,02 28.316,16

24.2'Conciliacién del Resultado Integral por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011

2011
3 Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 339.863,42
' Ajustes por la conversion a NIIF; -22.702,86
Ajuste por deterioro de cartera clientes(1)
-37.091,24
Ajuste al costo de inventarios par efecto de la medicién
al valor neto de realizacion (2)
Ajuste al gasto depreciacion por cambio en
estimacion de vida 0til de propiedades y equipo (3) -10.120,09
Ajuste en el gasto por beneficios definidos (4)
Reconocimiento de ingreso por impuestos diferidos (5) 6.537,83
Subtotal -63.376,36
Resultado integral de acuerdo a NIIF 276.487.06

Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a) Con efectos en resultados

(1) Ajuste por deterioro de cartera de clientes: Con la aplicacién de las NIiF, la

(2)

(3)

Compania utilizé el método del costo amortizado para la medicién de las
cuentas por cobrar. El efecto resultante de la aplicacién de este método fue la
medicién de un deterioro de cartera por lenta recuperacion de la cobranza lo
gue ocasiona un ajuste de $ 22.702,86 que reduce la utilidad bajo nec.

Ajuste al costo de inventarios por efecto de la medicion a valor neto de
realizacion: Debido a la falia de controles en los precios de mercado de
algunos productos de lenta rotacion no se ha podido establecer una estimacion
de la perdida por valor neto de realizaciéon. Se estima gque para el proximo
pericdo econémico se hara la provision que amerita el caso.

Ajuste al gasto por depreciacion por aplicacion del costo atribuido: La
administracion decidio cambiar los periodos de vida Utiles de las propiedades,
planta y equipos, pero considero que en el periodo de transicion no se ajustaria
los gastos de depreciacion, decidiendo que por ser un cambio de politica se lo
efectue prospectivamente a partir del ano 2012 gque se adopta las niif, con
excepcidn del gasto por depreciacion de edificio revaloradoe al inicio del periodo
de transicién. El gasto estimado para el ano 2011 es de $10.120,08.

(4) Ajuste en el gasto por beneficios definidos: La administracién ha solicitado el

estudio actuarial, que sera revisado en el siguiente afo fiscal del 2013. El ajuste
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de la obligacién por jubilacion patronal fue registrado directamente como una
provision en los resultades del ejercicio 2011 {(bajo nec) por un monto de US$
4.549,35..

(5) Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos: Los efectos de la
aplicacidon de NIIF implican el registro de US$ 6.537,83 como ingreso por
impuestos diferidos

b) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracion de la Compania ha efectuado ias siguientes reclasificaciones en
8] estade de resultado integral por el anc terminade el 31 de diciembre del 2011,
para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion

bajo PCGA Presentacion bajo
Cuenta anteriores NItF 2011
Amortiz.Licencias  Activo fijo Activo intangible 14.778,02

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

25.1

Transacciones Cometrciales

Curante ! afo, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

:(en miles de délares)

Compras
y otros gastos Ventas
012 2011 2012 2011
LA CASA DEL CABLE 5,05 196,97 6.331,36 4.081,87
ELECTROBOX S.A.
Total 505 196,97 6.331.36 4.081.87

i

| . . . . .

iLos siguientes saldos por cobrar se encontraban pendientas al final del periodo sobre el que
ise informa:

1 {cifras en ddlares) ... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

LA CASA DEL CABLE. 792293,49 138776,64 414227,82

ELECTROBOX S .A. 0,00 0,00 0,00

5T0t3| 79229349 138776 .64 414227.82

|
ELos siguientes saldos por pagar se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

\
|
| ... Diciembre 31, ... Enero 1,
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LA CASA DEL CABLE S.A..
ELECTROBOX S.A.

Total £.00 0,00 0.00

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se efectian a precios equivalentes a
precios de venta a consumidores mayoristas.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

25.2 Préslamos concedidos a partes relacionadas

2012
Activos financieros medidos al costo amortizado:
LA CASA DEL CABLE S.A.. 0,00
25.3 Préstamos recibidos de partes relacionadas
Diciembre 31
2012
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
LA CASA DEL CABLE S.A. 172.690,17

26 UTILIDAD POR ACCION
Utilidad bésica por accion

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de
la utilidad béasica por accidn son los siguientes:

2012 2011
Utilidad neta del afo 515.686,33 272.487.06
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 300.000 300.000
Promedio de utilidad neta por accign 1,72 0,91

Nota 27.- HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 31 del
2013) ino se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Nota 28.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafnia en Marzo 31 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de fa Compania, los estados financieros seran aprobados por

la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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“Daniel Jamil Faour Saab
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Guayaquil, Marzo 31 del 2013
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