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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
RADIO-TEL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de la compariia RADIO-TEL
S.A., al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral,
de evolucion de patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Como se menciona en la Nota 2 la compania adopto a partir
del 1 de enero del 2012, las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

NIIF-PYMES.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los Estados
Financieros

La administracién de la compariia es responsable de la preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF-PYMES. Esta responsabilidad incluye: El diseno, la implementacion, y
el mantenimiento de los controles internos gue son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos carezean de
errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables gue son
razonables de acuerdeo con las circunstancias. '

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una Auditoria incluye el examen basdandose en pruebas de la evidencia que soporta
lus cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también,
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieres. Consideramos gue la evidencia de la aud:tona que
hemos obtenido nos provee una base razonable para nuestra opinioén.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros que se acompanan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
compania RADIO-TEL S.A., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operactones, la evolucion del patrimonio de los accionistas y el flujo de efectiva por el
anio terminado en esa jfecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIF-PYMES.
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UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE UGARTE A.
SC-RNAE-2-758 Socio RNC No. 3742

Guayaquil, 4 de Junio del 2013



RADIO-TEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

En Délares americanos

ACTIVGS NOTAS 2012 2011

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente a Efective 3 290,878.66 523,952.38
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 1,282,161.10 592,980.45
Inventarios 5 2,684,250.24 2,548,599.21
Pagos Anticipados & 210,506.09 102,296.90
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,467,796.09 3,767,828.94
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Terreno 81,909.65 66,409.65
Edificios 468,207.02 395,076.31
Instalaciones 30,366.14 30,044.23
Equipos de Computacion 111,923.04 157,402.34
Muebles y Enseres 46,561.26 32,141.23
Maguinarias y Equipos Electréonicos 21,946.55 6,688.11
Equipos de Oficina 41,881.20 20,574.72
Vehiculos 28,318.75 36,692.41
Total Costo 830,613.61 744,979.00
Menos Depreciacién Acumulada - 366,308.17 - 415,343.45
TOTAL ACTIVO FLJO 7 464,305.44 329,635.55
Otros Activos 8 49,030.98 49 802.60
TOTAL ACTIVOS — 4,981,132 51 ~ 4,147,267.05

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros



PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2012 2011
PASIVO CORRIENTE

Préstamos y Sobregiros Bancarios 9 133,000.00 506,689.45
Cuentas y Documentos por Pagar 10 2,688,463.85 1,902,081.05
Pasivos Acumulados 11 190,080.43 208,471.51
Impuestos por Pagar 12 406,590.72 237,748.37
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,418,135.00 2,854,990.38
Pasivos a Largo Plazo 13 23,500.39 22,650.39
TOTAL PASIVO 3,441,635.39 2,877,640.77
PATRIMONIO

Capital Social 14 300,000.00 300,000.00
Reserva Legal 15 122,332.99 88,346.65
Reserva Facultativa 233,753.61 233,753.61
Resultados Acumulados 16 883,410.52 647,526.06

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,539,497.12

1,269,626.32

4,981,132.51

4,147,267.09

Las Notas que se acompanfan son parte integrante de los Estados Financieros



RADIQ-TEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

En Délares americanos

Ingresos

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gasto de Ventas

Gasto de Admirustracién
Gasto Financieros

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/ EGRESOS
Otros Ingresos
Otros Egresas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA Y PARTICIPACION
TRABAJADORES

{-} 15% Participacién Trabagjadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES

{-} Impuesto a la Renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO INTEGRAL

2012 2011
7,428,945.78 5,490,850.58

- 5,308,782.62 - 3,905,853.22
2,120,163.16 1,584,997.36
- 560,582.88 - 661,674.25
- 563,036.12 - 384,434.17
- 236,730.53 - 89,592.42
759,813.63 449,296.52
55,565.35 45,903.76

- 24,835.11 - 27,455.01
790,543.87 467,745.27

- 118581.58 - 79,668.24
671,962.29 388,077.03

- 156,275.95 - 111,589.97
515,686.34 276,487.06

Las Notas que se acompdadriian son parte integrante de los Estados Financieros



RADIO-TEL S.4.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

En Délares americanos

ARO 2011

Las Notas que se acompatian son parte integrante de los Estados Financleros

DESCRIPCION CAPITAL APOR. FUTUR. RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADO TOTAL
SOCIAL CAPITALIZ, LE: JLADOS EJERCICIOD
Saido Inicial of 01/01/2011] 10Q,000.00 200,000.00 +3,03'7.00 45,966.00 133,898.14 153,097.00 755,598.14
Reserva Legal - - 15,309.65 - 15,309.00 0.65
Reserva Facultativa - - - 137,787.61 - 137,788.00 0.39
Aplicacion Niff kera vez - - - 237,140.86 - 237,140.86
Aumento de Capital 200,004.00 - 200,000.00 - - - - -
Resultado del Ejercicio - - - - - 276,487.06 276,487.06
Salde Finalal 31/12/2011 300,000.00 - 88,346.65 233,753.61 371,039.00 276,487.06 1,269,626.32
ANO 2012
CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADO
DESCRIPCION SOCIAL LEGAL FACULTATIVA ACUMULADOS  EJERCICIO ToTAL
Saldo Inieial a101/01/2012| 300,000.00 88,346.65 233,733.61 3'71,039.00 276,487.06 1,269,626.32
Reserva Legal - 33,986.34 - - - 33,986.34 -
Ajustes NIFF - - - - 331452 - 6,537.83 |- 9,852.35
Apropiacion de utilidades - - - - + 235,963.19 - 235,963.19
Resultadeo del Ejercicio - - - - 515,686.34 515,686.34
Saldo Finalal 31/12/2011 300,000.00 122,332.99 233,753.61 367,724.48 ¥15,686,04 1,539,497.12




RADIO-TEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
En Dolares americanos

2012

2011

{ en U.S. Délares )

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad del Ejercicio 515,686.34 276,487.06
Afustes para conciliar la utilidad del efercicio con efective neto
proveniente en actividades de operacién
Depreciaciones y Amortizaciones - 49,035.28 193,681.27
Cambios en Activos y Pasivos de Operacidn
Aumento en Cuentas por cobrar - 689,180.65 - 30,364.45
Disminuciton en Inventarios - 135,651.03 - 7,231.21
Aumento en Pagos Anticipados - 108209.19 104,379.10
Disminucion en Otros Activos 771.62 - 3861810
Aumento en Cuentas por Pagar 786,382.80 35,926.05
Aumeridos en Pusivos Acumulados - 18391.08 105,220.91
Aumentos en Inpuestos por Pagar 168,842.35 61,563.37
EFECTIVO NETO, PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 471,215.88 701,044.00
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en lversiones a Corto Plazo - - 124,782.46
Compras / Bajas de Active Fijo - 85634.61 - 371,228.32
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION . 85,634.61 .- 496,010.78
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ajuste de Cuentas - 279,801.87 237,140.86
Apropiacién de Utilidades 33,986.34 -
Disminucién en Obligaciones Bancarias - 373,689.45 - 345,264.55
Aumento en Pasivo a Largo Plazo 850.00 22,650.39
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION . 618,654.98 - 85,473.30
DISMINUCION DEL EFECTIVO EQUIVALENTE - 233,073.71 119, 559.92
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DE ANO 523,952.38 404,392.46
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 290,878.66 523,952.37

Las Notas gue se acompaifian son parte integrante de los Estados Financieros



RADIO-TEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. DESCRIPCION DE LA COMPARNIA

RADIO-TEL S.A., fue constituida mediante escritura publica el 7 de marzo de 1991
inicialmente como TIEBEL S.A. con un capital de USD $80,00 y posteriormente el
18 de octubre de 1996 se registrd el cambio de denominacién y el aumento de
capital social a USD § 10.000,00. Finalmente mediante junta de accionistas
celebrada el 12 de noviembre del 2007 se decidié aumentar el capital en USD $
90.000,00, el total del capital suscrite y pagado asciende a USD $ 100.000,00
sequin las escrituras publicas de la empresa.

Con fecha 20 de abril del 2011 se inscribe en el Registro Mercantil del cantén de
Guayaquil la escritura publica del aumento de capital social de USD $ 200.000,00
en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucion No. SC-LI-DJC-G-11-0002350
dictada el 14 de abril del 2011 por el Intendente de Comparnias de Guayaquil.

El objetivo de la compania es la importacion, venta de toda clase de repuestos y
materiales eléctricos, cables, conectores, canaletas y accesorios para cableado

estructurado.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de RADIO-TEL S.A., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NUF-PYMES.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF-PYMES, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parite de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros
comprenden el Estado de Situacion Financiera, los Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonioy de Flujos de Efectivo por los arios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF-PYMES. '

El Sistema Contable Actual que posee la compariia cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento

vigernte.



Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compuariia considera aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales son contabilizadas por
el monto facturado y se presentan netas de la estimacién para cuentas de cobro
dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se
produciran en la cuentas por cobrar.

La comparia efectua dicha estimacién con base en la antigitedad de los saldos y
en los resultados de la evaluacidn de la cartera de clientes,

Al 31 de diciembre del 2012, la compafila considera que no existen posibles
pérdidas en exceso a la provisibn de cuentas incobrables registradas ya que la
politica incluye identificar permanentes aquellas cuentas por cobrar de dudoso
cobro y castigarlas una vez se identifiquen que existen indicios de incobrabifidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde la
Jecha de emisién del estado de situacién financiera.

Provisiéon de Cuentas Incobrables.-

La provisién de cuentas incobrables es realizada en base a estimaciones de la
administracion.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2012 los inventarios estan presentados. al
costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Las
importaciones en trdnsitoc se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiedades, Planta y Equipos {Activo Fijo).- Los costos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta, en funcion a los aros de vida titil {Ver Nota
8).

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan a los resultados del
arnio y los costos por mejoras o reparacion gue extiendan la vida util o mejore la
capacidad de los activos, son capifalizados.

Los costos son depreciados sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 1 O %

Equipos de Oficina 10 % -
Maquinarias y Equipos Electrénicos 10 %
Vehiculos 12,5%
Instalaciones 10%
Edificios 3,33%

Equipos de Computacién 25 %



Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada
durante el anto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de
Control Tributario al final de cada periodo. '

Beneficios Sociales a Empleados.- La comparia ha provisionado los beneficios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliguen.

Participacién de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacién de
trabajadores para el ejercicio econémico del 2012, es obtenida de la utilidad
contable del ejercicio. -

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados
Jfinancieros no se compensan los activos y pastvos, tampoce [os ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.- .
Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de nowviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
establecié el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-PYMES) por parte de las companias
Yy entes sujetos a su control y vigilancia.

De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de Diciembre del 2010, RADIO-TEL
S.A., prepard sus estados financieros de acuerdoe con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros de la compariia son preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
informacién Financiera, NOF-PYMES. La compadiia definié como su periodo de
transicion a las NIF-PYMES el ano 2011.



La aplicacion de las NIF-PYMES supone, con respecto o los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al ario 2012,

s Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.
¢ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado

integral.
» Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los

estados financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

(1)

2012 2011
(en U. S. dolares)
Caja- Bancos 134,166.51 248,196.92
Polizas de Acumulacicén 115,499.93 {1) 234,543.24
Tarjetas de Crédito 41,212.22 41,212.22
TOTAL 290,878.66 523,952.38

Corresponden a inversiones temporales en polizas de acumulacion:

Institucién Fecha

Internacional 4.83% 01/23/2013 38,499.93
Bolivariano 4.25% 02/20/2013 38,500.00
Internacional 4.83% 03/13/2013 38,500.00

TOTAL POLIZAS 115,499,93



4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2012 2011
(en U. 5. délares)
Clientes 1,016,892.27 310,620.13
Provisidn parag cuentas Incobrables - 13,087.32 - 24,980.43
Anticipo a Proveedores 257,175.65 270,704.17
Empleados 21,180.50 19,615.10
Compahias Relacionodas - 6,104.59
Otras cuentas por cobrar - 1,064.25
Cuentas por cobrar fisco - 9,852.64
TOTAL 1,282,161.10 592,980.45

Para este ejercicio, se hizo utilizacion de la provisién por cuentas incobrables en la
suma de $11.893,11.

5, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2012 2011
{en U. S. délares)
tnventario de Mercaderia 2,342,264.51 2,544,402.10
Mercaderia en Transito 341,985.73 4,197.11
TOTAL 2,684,250.24 2,548,599.21

Nota.- al 31 de diciembre del 2012 los inventarios estdn presentados al costo de
adaquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2012 2011
{en U. 5. ddlares)
Anticipo impuesto a la Renta - 2,357.60
fva en compra 93,136.48 42,634.91
Rte. Fte. Clientes 74,862.29 52,428.88
Crédito Tributario Pendiente 42,507.32 4,875.51
TOTAL 210,506.09 102,296.90

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado al
31 de diciembre del 2012, se detallan a continuacién:



RADIO-TEL S.A.

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FLJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

En Délares americanos

ANO 20112
SALDO AL AJUSTE VENTAS Y/0 SALDO AL %
DESCRIPCION NES
31/12/2010 ADICIO. SEGUN NIFF AJUSTES BAJAS 31/12/2011 | DEP.
NO DEPRECIABLES
Terreno 5473 00 - 60,936.15 050 - 66,409 65
DEPRECIABLES - - - - - -
Edificios 65,017 00 6,216.43 323,842.88 - - 395,076 31 5%
Instalaciones 36,583.00 - - . 6,838.77 30,044.23 10%
Equipos de Computacion 19557368 30,790.39 - 6896168 - - 157,4902.39 | 33%
Muebles y Enseres 20,585.00 11,556.23 - - 32,141.23 10%
Maguinanas y Bquipos
Electrénicos - 6,688 11 - - - 6,688 11 10%
Equipos de Qficina 13,886.00 6,688.72 - - - 20,574.72 | 10%
Vehiculos 36,642 00 - - 041 - 36,642 41 20%
SUBTOTAL 373,759.68 61,932.83 315,817.35 0.91 - 6,53B.77 744,979.00
{-) Depreciacion Acumulade |- 221,662.18 - 4180520 - 151 87607 - - - 415343 45
TOTAL 152,097.50 20,134.63 163,941.28 0.91 6,538.77 329,635.55
ANO 2012
SALDO AL VENTAS Y/0 SALDO AL
DESCRIPCION CIONES AJUSTES .
31/12/203;  APICIONE o BAJAS _31/12/2012 % DEP
NO DEPRECIABLES
Terrenc 66,409.65 15,500.00 - - 81,909.65
DEPRECIABLES
Edificios 39507631 73,130.71 - - 468,207.02 3,33%
Instalaciones 30.044.23 482859 - 4,506 68 - 30 300 14 10%
Equipos de Compulacion 140,973 .36 16,334.56 - 28032 - 45104.56 111,923.04 25%
Muebles y Enseres 32.141.23 1518050 - 76047 - 46,561.26 10%
Maguinanas y Equipos
Electronicos 6,688 1] 14,758 44 - - 21,446 55 10%
Equipos de Oficna 20,574.72 25,142 98 - - 383650 41,881.20 © 10%
Vehiculos 36,642.41 28,318 75 - 36,642 41 - 28,318 75 12.5%
SUBTOTAL 728,550.02 193,194.53 42,189 88 -48,941.06 830,613.61 '
{-) Depreciacién Acumulada |- 410,896.28 - 4260255 25,998 20 41,191.76 - 366,308.17
TOTAL 317,653.74  I150,591.98 3,809.02 - 7,749.30 464,305.44




8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta esta constifuida por los rubros que se

describen a continuacion:

2012 2011
(en U. S. délares)
Préstamos y anticipo a accionistas 37,339.59 37,052.32
inventarios de materiales no disponibles 5,328.53 11,920.40
Cuentas transitorias deudoras 6,362.86 822.64
Otros activos no corrientes - 7.24
TOTAL 49,030.98 49,802.60

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que

se describen a continuacion:

2012 2011
{en U. S. dolares)
Banco Santander Central Hispano
Internacional 133.000,00 506.689,45
TOTAL 133.000,00 506.689,45
{1} Corresponde a las siguientes obligaciones bancarias:
Institucién No. Fecha Fecha Vemto Interés Saldo af
Operacion  Concesion ) 31/12/12
Banco Santander Exterior 23/08/2012  18/02/2013 2,51% 133.000,00
TOTAL OBLIGACIONES 133.000,00



10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

Anticipo Clientes

Proveedores

Cias. Relacionadas y accionistas (1}
Dividendos por pagar

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL

2012 2011
{en U. S, ddlares)

20.329,83 17.010,78
1.312.357,28 757.441,66
872.191,12 872.045,88
475.078,37 244.492 39
8.506,25 11.090 34
2.688.463,85 1.902.081,05

(1} Relacienadas y Accionistas
ELECTROBOX

Préstamos de Accionistas
Otros

TOTAL

11.PASIVOS ACUMULADOS

358,972.50
340,528.45
172,690.17

872,191.12

Al 31 diciembre del 2012 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2012 2011
{en U. S. délares)
Beneficios Socigles 17.629.73 68.625,21
Provisiones 53.869,12 60.178,06
Participacion Trabajadores 118.581,58 79.668,24
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 190.080,43 208.471,51

12.IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2012 2011
{en U. S. délares)
Impuestos Retenidos por pagar 250,314.77 126,158.40
impuesto a la Renta 156,275.95 111,589.97
TOTAL 406,590.72 237,748.37




13.PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacién:
2012 2011
{en U. S. délares)
Jubilacion Patronal {1} 22,650.39 22,650.39
ingresos Diferidos 850.00
TOTAL 23,500.39 22,650.39

{1} Valores acorde al Estudio Actuarial al 31 de diciembre del 2012

14.CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, esta constituido por 300,000 acciones ordinarias con
valor nominal unitario de USD $1.00 cada una.

15.RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. \

16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2012 2011
{en U. S, ddlares)
Superdvit por PPE 60,936.15 60,936.15
Otros Superdvit 133,898.14 133,898.14
Utilidad Ejercicios Anteriares - -
Adopcidn NIIFF 1 era vez 172,889.89 176,204.71
Utilidad del Ejercicio 515,686.34 276,487.06
TOTAL 883,410.52 647,526.06

17.JMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidén.- _Con fecha
diciembre 29 del 2010 se promulgo en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gque incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:




i La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afto 2012 y 22% a partir del 2013.

it La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impueste a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2008 al 2010 estan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los Estados Financieros
fabril 26 del 2013}, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




