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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cía. Ltda. 
Cdla. La Atarazana Av. Luis Plaza Dañin Mz. Ll, Villa 3 Oficina tt1 Telfs. 22645041 - 

094087227 Guayaquil - Ecuador 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

FLINT INK ECUADOR $. A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLINT INK ECUADOR S. A., que 

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2008 y el estado de resultados, 

estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas y prácticas contables 

establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Esta responsabilidad 
incluye, el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros que no 
contienen errores importantes causados por fraudes o error; mediante la selección y 
aplicación de políticas contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que 

son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

han sido preparados sobre la base de normas y prácticas contables establecidas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales difieren de las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad NEC y Normas Internacionales de Información Financiera 
NIIF. Estas bases de preparación fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas 

por la Superintendencia de Compañías del Ecuador; por esa razón, los estados financieros 

no deben ser usados para otros propósitos. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditoría, la cual fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no 
contienen errores importantes. Una auditoría comprende la realización de procedimientos 

-3- 

 



)
)
3
)
)
)
)
)
)
9
)
9
)
9
)
9
)
)
9
)
9
)
9
)
)
)
3
)
)
>
)
>
)
>
9
5
)
9
3
5
)
3
)
3
)
9
3
)
)
3
)
3
)
9
3
)
3
)
3
)
3
>
)
3
)
>
3
5
>
)
>
)
3
9
3
)
3
)
3
5
)
3
)
)
3
)
>
)
>
3
)
3
7
)
7
)
)
3
)
3
)
3
)
 

para obtener evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de riesgos de errores importantes en los estados financieros por 
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que los 

principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables 

efectuadas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros proporcionan una visión razonable y 

verdadera de la posición financiera de FLINT INK ECUADOR $. A. al 31 de diciembre 

del 2008, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha de acuerdo con normas y prácticas contables establecidas por la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador. 

Alis Ge 
Auditores y Contadores Independientes Cía. Ltda. 

SC - RNAE -— 2 No. 646 Registro + 0.17287 

  

Enero 30, 2009 
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FLINT INK ECUADOR S. A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en U. $. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y Bancos 
Cuentas por cobrar, neto 
Inventarios 
Pagos anticipados 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO: 
Mejoras a propiedades de terceros 
Maquinarias y equipos 
Muebles, enseres y equipos de oficina 
Equipos de laboratorio 
Equipos y sistemas de computación 
Sub-total 
Menos depreciación acumulada 
Total Propiedades, neto 

OTRO ACTIVO, DEPÓSITOS EN GARANTÍA 

TOTAL 

  

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

4,12 

BH 

N
 

=S
 

00
 

313,726.67 
1,316,127.36 
1,051,700.19 
380,533.76 

3,062,087.98 

256,035.07 
1,177,057.45 
1,045,022.66 
351,136.97 

2,829,252.15 

  

  

  

26,197.75 46,698.53 
202,861.28 209,583.79 

6,687.60 10,669.55 
17,919.41 17,919.41 
13,039.82 29,906.23 

271,705.86 314,777.51 

(183,302.51) (202,662.96) 
88,403.35 112,114.55 

8,561.53 8,561.53 

  

Contadora General 
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 
Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para aumento de capital 
Reserva de capital 
Reservas legal y facultativa 
Resultados de años anteriores 
Utilidad del ejercicio 
Total Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

           
Ll, Lé 

ag Fred ¡dy Castillo 
erente General     

  

Ver notas a los estados financieros 

Notas 
  

8,12 
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Ing. 
el 

Rosa Hidalgo 

  

  

  

2008 2007 

1,461,098.91 1,678,606.89 
118,865.44 52,623.30 

1,579,964.35 1,731,230.19 

506,104.00 506,104.00 
47,280.18 47,280.18 

306,588.03 306,588.03 
95,105.78 59,066.73 

299,659.10 128,559.03 
324,351.42 171,100.07 

1,579,088.51 1,218,698.04 
  

  

3,159,052.86  2,949,928.23 

  

Contadora General 

  

 



FLINT INK ECUADOR S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U .S. dólares) 
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Notas 2008 2007 

VENTAS NETAS 4,697,333.44 3,864,637.00 

COSTO DE VENTAS 3,428,544.38 2,874,793.56 

MARGEN BRUTO 1,268,739.06 989,843.44 

GASTOS OPERACIONALES: 

Administración 266,856.68 244,517.53 

Ventas 299,597.21 282,416.06 

Despacho 44,682.26 84,976.49 

Fabricación 44,167.06 25,069.17 
Laboratorio 29,441.79 49,207.29 

Total 684,745.00 686,186.54 

UTILIDAD OPERACIONAL 584,044.06 303,656.90 

OTROS INGRESOS 3,343.63 3,623.29 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 587,387.69 307,280.19 

MENOS: 
Participación a trabajadores 11 88,108.15 46,092.03 

Impuesto a la renta 11 138,889.07 71,076.97 

Reserva legal 10 36,039.05 19,011.12 
Total 263,036.27 136,180.12 

UTILIDAD NETA 324,351.42 171,100 

    
Ver notas a los estados financieros 
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FLINT INK ECUADOR S. A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

Aportes para Reserva Reservas Resultados Utilidad 
Capital aumento de de legal y de años del 
Social capital capital facultativa anteriores ejercicio Total 

Diciembre 31, 2006 506,104.00 47,280.18 306,588.03 40,055.61 (17,337.34) 145,896.37 1,028,586.85 

Transferencia 145,896.37 (145,896.37) 

Utilidad del ejercicio 307,280.19 307,280.19 

Participación trabaja- 
dores (46,092.03) (46,092.03) 

Impuesto a la renta (71,076.97) (71,076.97) 

Apropiación 19,011.12 (19,011.12) 

Diciembre 31, 2007 506,104.00 47,280.18 306,588.03 59,066.73 128,559.03 171,100.07 1,218,698.04 

Transferencia 171,100.07 (171,100.07) 

Utilidad del ejercicio 587,387.69 587,387.69 

Participación traba- 
jadores (88,108.15) (88,108.15) 

Impuesto a la renta (138,889.07) (138,889.07) 

Apropiación 36,039.05 (36,039.05) 0.00 

Diciembre 31, 2008 41,280.18 306,588.03 95,105.78 299,659.10 324,351.42 1,579,088.51 

Ver notas a los estados financieros 

   

  

Contadora General 
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FLINT INK ECUADOR S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades 
Recuperación y provisión para cuentas incobrables 
Baja de propiedades 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos anticipados 
Impuestos anticipados 
Cuentas por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 

Gastos acumulados 
Total ajustes 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO: 
Sobregiro bancario 

CAJA Y BANCOS: 

Aumento neto en efectivo durante el año 

Saldos al Comienzo del año 

    

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

008 

324,351.42 

33,600.01 
(857.93) 

2,498.05 

(138,211.98) 
(6,677.53) 
4,386.61 

(33,783.39) 
(240,335.55) 

85,954.26 
39,154.59 

(254,272.86) 

70,078.56 

(12,386.96) 

0.00 

57,691.60 
256,035.07 

313,726.67 

  

Contadora General 

2007 

171,100.07 

33,626.22 
7,723.53 

0.00 

16,285.00 
(430,563.93) 

(7,031.66) 
(110,598.79) 
506,609.19 
23,560.01 

(12,587.76) 
46,032.93 

217,133.00 

(1,130.00) 

(16,053.00) 

199,948.00 
56,087.07 

256,035.07 

  

 



FLINT INK ECUADORS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
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1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañía fue constituida en Ecuador en Octubre de 1990 con el nombre de Rendic 

Importadora Internacional S. A. En Marzo del año 2000, mediante escritura pública se 
realizó el cambio de denominación a Flint Ink Ecuador S. A. La actividad principal de 
la Compañía es la importación, comercialización y distribución de productos y materias 

primas en la rama de artes gráficas y afines como son: tintas, máquinas, papel, 

películas. El 99% de su capital es de propiedad de Flint Ink Corporation y el 1% es de 
propiedad de Flint Group Incorporated. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de 

la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 

Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas 
políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren 

que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 

valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 

los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

La Federación nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones 

Contables del Ecuador, mediante comunicación de febrero 22 del 2006, solicitan la 

sustitución de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de 
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicación del 5 de junio del 2006, 

recomienda la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

“NIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “TAS”.; y 
adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera 

“NIIF” deberían adoptarse durante el año 2006, sin embargo, debido a que el proceso 

requiere de amplia divulgación y capacitación, su aplicación obligatoria se 

implementará a partir del ejercicio económico del año 2009. 

En el artículo 2 de la Resolución No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en 

el Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, sean de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la 

-10- 
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Superintendencia de Compañías del Ecuador, para el registro, preparación y 
presentación de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009, 

Sin embargo, mediante Resolución No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de 
Compañías de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente 

cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información 

Financiera “NIIF” por parte de las compañías y entes sujetos al control y vigilancia de 
la Superintendencia de Compañías: 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010; las Compañías y los entes sujetos y 

regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que 

ejercen actividades de auditoría externa. Se establece el año 2009 como periodo de 
transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y 
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico 
del año 2009. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011; las compañías que tengan activos totales 
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías 

Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos 
empresariales; las compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 

sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Público; las sucursales de 

compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas 
o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y 
que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el año 2010 como período 
de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar 
y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NITF” a partir del ejercicio económico 

del año 2010. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012; las demás compañías no consideradas en 
los dos grupos anteriores. Se establece el año 2011 como período de transición; 
para tal efecto este grupo de compañías deberán elaborar y presentar sus estados 
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF”, a partir del año 2011. 

Como parte del proceso de transición, las compañías que conforman los grupos 
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del artículo primero elaborarán 

obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, 
un cronograma de implementación de dicha disposición, el cual tendrá, al menos, lo 

siguiente: 

e Un plan de capacitación 

e El respectivo plan de implementación 
e La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa 

Esta información deberá ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por 

el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado 

-11- 
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en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país. Adicionalmente, estas 
empresas elaborarán, para sus respectivos períodos de transición, lo siguiente: 

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NHF, al 
1 de enero y al 31 de diciembre de los períodos de transición. 

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, según el caso, bajo 
NEC al estado de resultados bajo NIF. 

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 
2010 y 2011, según el caso, previamente presentado bajo NEC. 

Las conciliaciones se efectuarán con suficiente detalle para permitir a los usuarios 

accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensión de los ajustes 

significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La 

conciliación del patrimonio neto al inicio de cada período de transición, deberá ser 
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para 
tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, según corresponda, y 

ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de 

entes extranjeros que ejerzan actividades en el país, cuando conozca y apruebe los 
primeros estados financieros del ejercicio bajo NITF. 

Los ajustes efectuados al término del período de transición, al 31 de diciembre del 

2009, 2010 y 2011, según el caso, deberán contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 

2012, respectivamente. 

La Superintendencia de Compañías ejercerá los controles correspondientes para 
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control 
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopción. 

Sin perjuicio de los plazos señalados en los artículos que anteceden, cualquier 

compañía queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicación de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo 
cual deberá notificar a la Superintendencia de Compañías de este hecho. 

Dejar sin efecto el artículo tercero de la Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto 

del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo año. 

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y de la 

18 a la 27, se mantendrán vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de 

diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compañías y entes 

mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Artículo Primero de esta Resolución, 
respectivamente. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos altamente 
líquidos. 
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Provisión para Cuentas Incobrables - La provisión para cuentas incobrables está 
constituida a razón del 1% anual sobre los créditos comerciales pendientes al cierre del 
ejercicio, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario Interno en 
relación a cuentas de dudosa recuperación. 

Inventarios - Al costo de adquisición, que no excede el valor de mercado, como sigue: 

e Materias primas están registradas al costo promedio de adquisición. 

e Productos terminados: Al costo promedio de producción de materias primas de artes 
gráficas. 

e En tránsito: Al costo de los valores desembolsados para la adquisición de tintas y 

materiales del exterior. 

Propiedades y Equipos - Están registradas al costo de adquisición, nota 7. El costo de 

propiedades se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años 
de vida útil estimada de 5 para mejoras a propiedades de terceros, 10 para maquinarias 

y equipos de laboratorio, muebles, enseres y equipos de oficina; y 3 para equipos y 

sistemas de computación. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la 
vida útil son capitalizadas, mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones 

ordinarias que no aumenten o extiendan la vida útil de los activos se cargan 
directamente a los resultados del año. 

Participación de Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales 

establecidas en el Código de Trabajo, la participación de utilidades para trabajadores 

está constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades antes de impuesto a 
la renta, y su registro contable es una apropiación a los resultados del ejercicio en que 

se originan. 

Impuesto a la Renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del 
impuesto a la renta para el ejercicio del 2008, fue del 25% sobre la utilidad tributable. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual 
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentos de capital. 

Reserva Facultativa - El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidación de 
impuestos y gastos de ejercicios anteriores. 

Reservas de Capital - De acuerdo con la Resolución No. 01.Q.1C1.017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, publicada en el R. O. No. 483 del 28 de diciembre del 
2001, el saldo de la cuenta de reservas de capital no podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en 
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
concluido, si las hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta 
reserva de valuación, o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la 

compañía. 
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ESTE BORRADOR DEL INFORME PRELIMINAR ES PARA REVISIÓN 

compañía. 

Ventas, Costo de Ventas y Gastos - Los ingresos por ventas, sus costos y gastos son 
reconocidos en resultados en el período en que se realiza la transferencia de dominio de 

los productos. 

CAJA Y BANCOS 

Incluye principalmente fondos depositados en cuentas corrientes de un banco local por 

$313,426.67 y $256,735.07 al 31 de diciembre del 2008 y 2007 respectivamente. Estos 
fondos se encuentran de libre disponibilidad. 

. CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Los saldos de cuentas por cobrar, neto fueron como sigue: 

(U.S. dólares) 

  

  

  

  

Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

Clientes 1,244,625.66 1,073,854.97 

Cheques posfechados 0.00 82,158.84 

Compañías relacionadas, nota 12: 
Intercompany FILA 0.00 17,154.42 

Intercompany COLOMBIA 8,297.82 8,441.12 
Intercompany PERU 16,687.35 2,158.51 

Tintas Gráficas Vencedores 6,394.55 0.00 

Seguros 6,481.42 5,333.78 
Otros 46,204.79 1,377.97 

Sub-Total 1,328,691.59 1,190,479.61 

Menos: Provisión para cuentas incobrables (12,564.23) (13,422.16) 

Total 1,316,127.36 1,177,057.45 
  

Clientes representan facturaciones por ventas a créditos de tintas para arte gráficas a 30, 60, 90 

y 120 dias plazo realizadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 respectivamente. Estas ventas a 

crédito no generan interés. 

Compañías relacionadas no generan interés y poseen un vencimiento establecido de 

hasta 90 días. 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue: 

Saldo al inicio del año 

Baja de cuentas incobrables 

Saldo al final del año 

(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

2008 2007 

13,422.16 5,698.63 

857.93 7,723.53 

12,564.23 13,422.16 
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Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue: 

Saldo al inicio del año 

Recuperación 

Provisión del año 

Saldo al final del año 

5, INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios son como sigue: 

Materia prima 
Inventario de productos 
Importaciones en tránsito de productos 
Mercadería en consignación cliente 

Total 

  

  

  

  

(U.S. dólares) 

AI 31 de diciembre del 

2008 2007 

13,422.16 5,698.63 

(857.93) 

7,723.53 

12,564.23 13,422.16 

(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

139,547.96 34,402.98 

716,930.17 771,438.61 

145,947.52 239,181.07 

49,274.54 0.00   

1.051,700.19  1,045,022.66 

El inventario de productos se encuentra representado por el 94% de tintas industriales 

importado de la Casa Matriz y filiales, y el 6% restante lo conforman los componentes y 

productos en envases, lo cual sirve para la elaboración del producto terminado que 

luego son comercializados en el mercado ecuatoriano. 

6. PAGOS ANTICIPADOS 

El saldo de la cuenta pagos anticipados está conformado de la siguiente manera: 

Pagos anticipados por importación 
Impuestos anticipados: 

IVA Crédito Fiscal en compras 
Retención en la fuente de años anteriores 
Retención en la fuente del año corriente 
IVA Retenciones Clientes en Pago 

Total 
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(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

25,594.06 29,980.65 

271,338.86 214,281.30 

11,535.76 26,568.80 

56,478.32 54,933.08 

15,586.76 25,373.14 

380,533.76 351,136,97 
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(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 
2008 2007 

Saldos al comienzo del año 112,114.55 144,610.77 

Adquisiciones 12,386.96 1,130.00 

Ajustes y/o reclasificaciones 0.00 0.00 

Bajas (2,454.82) 0.00 
Gasto por depreciación (33,643.34) (33,626.22) 

Saldo al final del año 88,403.35 112,114.55 

$. CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue: 
(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

Proveedores del exterior y locales 172,038.60 104,191.20 

Impuestos por pagar 200,976.34 115,022.08 

Compañías relacionadas, nota 12: 

Flint Ink Latinam (fila) 108,367.87 183,108.24 
Intercompany — Brazil 108,090.43 118,878.80 
Intercompany — Colombia 16,341.80 177,111.69 

Intercompany —- Perú 14,882.70 0.00 

Intercompany — México 36,604.00 57,748.53 
Intercompany — Venezuela 9,650.00 0.00 

Intercompany — República Dominicana 1,950.00 0.00 

lc pay product Newsink 363,992.27 300,835.90 

lc pay product Commercial 0.00 24,790.01 

lc pay product Alemania 183,136.33 414,998.27 

lc pay product Heatset 104,529.59 83,691.00 

lc pay day usa chemical product 11,502.95 0.00 

Tintas Gráficas Vencedores S.A. 123,540.31 95,408.35 

Obligaciones con el TESS 5,495.72 2,822.92 

Total 1,461,098.91 1,678,606.89 
  

Impuestos por pagar representan obligaciones con el Servicio de Rentas Internas, los 
cuales están conformados por las siguientes partidas: 

(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 
  

I
U
)
 

) 
I
D
)
 

0
0
9
)
 

  

  

2008 2007 

Impuesto a la renta anual de la compañía 138,889.07 71,076.94 

IVA cobrado en ventas 53,718.23 40,467.44 

IVA retenido a proveedores 689.72 1,250.34 
Retención a empleados 6,687.90 860.17 

Retención en la fuente a proveedores 991.43 1,367.16 

Total 200,976.34 115,022.08 
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10. 

11. 

Impuestos por pagar representan obligaciones con el Servicio de Rentas Internas, los 
cuales están conformados por las siguientes partidas: 

  

  

(U.S. dólares) 

Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

Impuesto a la renta anual de la compañía 138,889.07 71,076.94 
IVA cobrado en ventas 53,718.23 40,467.44 

IVA retenido a proveedores 689.72 1,250.34 

Retención a empleados 6,687.90 860.17 

Retención en la fuente a proveedores 991.43 1,367.16 

Total 200,976.34 115,022.08 

Compañías relacionadas no devengan interés ni tienen plazo de vencimiento 
establecido. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Los saldos de gastos acumulados por pagar fueron como sigue: 

(U.S. dólares) 
Al 31 de diciembre del 
  

  

    

2008 2007 

Participación de trabajadores 15% 88,108.15 46,092.03 

Fondo de reserva 9,922.82 4,664.80 

Otras provisiones deducibles 17,164.73 0.00 

Beneficios sociales 3,669.74 1,866.47 

Total 118,865.44 52,623.30 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2008, el capital pagado está constituido de 506.104 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario de $1.00. Según escritura pública inscrita en el 

Registro Mercantil el 10 de Julio del 2001, el capital pagado de la Compañía quedó 
integrado por un monto de US$ 506,104. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación Tributaria - Al 31 de diciembre del 2008, las declaraciones están abiertas para 
la revisión por parte de las autoridades de control, desde el año 2005 hasta la presente 
fecha, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de 
ingresos y gastos. La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo con los 

requisitos de soporte y normas contables, aún cuando pudieran existir algunas de estas 
transacciones que la parte formal de la documentación difiera con el criterio de la 
autoridad tributaria. 

-17- 

 



2) 
3
)
)
9
)
9
)
)
 

3
3
9
3
9
9
)
 

)
3
)
)
>
)
)
>
)
9
)
>
)
)
9
3
)
)
3
)
)
>
)
>
)
)
3
)
>
5
>
3
>
5
>
)
3
5
)
)
3
)
>
)
)
>
)
3
)
)
>
)
)
)
)
3
)
)
)
)
3
)
3
>
3
>
3
)
>
3
>
7
 

) 
)
)
 

ESTE BORRADOR DEL INFORME PRELIMINAR ES PARA REVISIÓN 

Utilidad según libros, antes de participación a trabajadores e 

impuesto a la renta 

Menos: 15% Participación a trabajadores 

USD dólares 

587,387.69 

(88,108.15) 

Base imponible para la determinación del impuesto a la 499,279.54 

renta 

56,276.74 
Más: Gastos no deducibles 

555,556.28 
Base tributable para el cálculo del impuesto a la renta 

138,889.07 
Menos: 25% de impuesto a la renta 

12. SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2008, los saldos que se registraron con las compañías 
relacionadas fueron las siguientes: 

13. 

  

  

CUENTAS POR CUENTAS POR 

COBRAR PAGAR 

Flint ink latinoame. (Fila) 0.00 108.367.87 

Ce - intercompany Colombia 8,297.82 16,341.80 

Cc-intercompany —Brazil 0.00 108,090.43 

Cc - intercompany México 0.00 36,604.00 

Intercompany Venezuela 0.00 9,650.00 

Intercompany Perú 16,687.35 14,882.70 

Intercompany República Dominicana 0.00 1,950.00 

lc pay product Newsink 0.00 363,992.27 

Ic-pay product Alemania 0.00 183,136.33 

Ic —pay product us Heatset 0.00 104,529.59 

Ic pay day chemical product 0.00 11,502.95 

Tintas Gráficas Vencedores S.A. 6,394.55 123,540.31 

Total 31,379.72 1,082,588.25 
  

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los índices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como 

sigue: 
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13. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los índices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como 

sigue: 

Año terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2005 3,13 

2006 2,87 

2007 3,32 

2008 8,83 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

La Ley de Régimen Tributario Interno estandarizado por la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No. 6 “Revelaciones de Partes Relacionadas” elimina diversos 
mecanismos utilizados por empresas, dentro del derecho tributario internacional, para 
transferir beneficios en forma encubierta, el Servicio de Rentas Internas (SRI) del 
Ecuador expidió el Decreto no. 2430 del 20 de diciembre del 2004, mediante el cual 

reglamenta el mecanismo de control fiscal, con vigencia desde el año 2005. Las dos 

Resoluciones del SRI (NAC-DGER2005-0640 Y NAC-DGER2005-0641) establecen el 
contenido del anexo que se debe presentar junto con la declaración del Impuesto sobre 
la Renta, la elaboración de un Informe Integral sobre Precios de Transferencia y los 
parámetros para determinar la mediana y el rango de plena competencia. 

15. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 1 de enero del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes 

(Enero 30, 2009), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 

Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se 

hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposición. 

deal ode de ads ade ade ale ole ole ale ole ale ak ale 
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