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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES a Ss 

  

AA la Junta de Accionistas de: Er cos 
:tInk Ecuador S.A. cres 

  

    

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros acjuntos de Flint Ink Ecuador S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los 
correspondientes estados de resultado integral de cambios en el patrimono y de fiyos. 
de ofectivo por cl año que terminó en esa fecha, asi como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables más 
importantes y otra información aclaratoria. 

En nuestra opinión, los estados financicros presentan razonablemente respecto de 
todos los aspectos materiales, la situación Tmanciera de Flint Ink Ecuador S.A. al 31 
de diciembre de 2017. asi como sus resuliados y sus flujos de efectwo 
correspondientes al año que terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera 

Bases de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
nomas se descnben más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoria de los estados financieros" de nuestro iforme. Somos 
independientes de la Compañía de confomidad con el Código de Etica para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (“Código de Ética del JESBA"), en conjunto con los requerimientos éticos. 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros separados en la República 
del Ecuador y hemos cumplido con las demás responsabiidades éticas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA 
Consideramos que la eudencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditona
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Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas intemacionales 
de Información Financiera, y del control interno que la Adminstración de la Compañía 
considere necesano para permitir la preparación de estados financieros libres de 
errores materíales, ya sea debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para contnuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utlizando el principio contable. 
de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que 
hacerlo 

Los encargados del gobiemo son responsables de supemsar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compa 

    

Responsabili 
financieros 

lades del auditor en relación con la auditoría con los estados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores matenales, ya sea debido a fraude 
o error y emitir un informe de auditoría que contene nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada. 
de conformidad con las Normas intencionales de Auditoría siempre va a detectar 
errores materiales cuando existan Los errores pueden surgir por fraude o error y se 
consideran matenales, si, ncividualmente o de foma agregada, puede preverse 
razonablemente que infuiran en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juico profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria También. 

Icentiicamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financioros, ya soa debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría que responden a esos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar un orror material rosultante de fraude es mayor que en el caso que 
resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión 
dl control interno, 

Obtenemos un entendimiento del conto! intemo relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. 

Evaluamos lo apropiado de las polticas contables usadas y lo razonable de las 

rec  
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estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 
'conclumos sí existe, o no una incertidumbre importante relacionada con eventos 
o condiciones que puedon gonerar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha Si llegamos a la conclusión 
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada on los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, 
expresar una opinión modíficada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoria. Sin embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

- - Evaluamos la presentación goneral, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan 

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonablo. 

Nos comunicamos con los responsables de la Administración de la Compañía en 
relación con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria 
úplanticados y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia 
segnificatwa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

Intormo sobro otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitiremos la opinión del cumplimiento de Flint Ink Ecuador S.A. de sus 
obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2017 

María de le “Guyarro 
CPANg22 120, 

Ding Cita Con Sida 

Marzo, 12 del 2018 
Guayaquil. Ecuador 

  rita: DRA 
RNAE No. 922 
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Estado de flujos de efectivo 
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Notas a los estados financieros 
AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de E UA) 

1 Identificación de la compañia 

Flint ink Ecuador S.A. fue construiga en Ecuador el 15 de octubre de 1990, con 
el nombre de Rendie Importadora Intemacional S.A. e inscrita en el Registro 
"Mercantil con fecha 20 de noviembre de 1990. 

Con fecha 13 de marzo del 2000 se realizó el cambio de razón sora a Flint Ink 
Ecuador S.A, medante la escrura pública de cambio de denominación social y 
reforma del estatuto de la Compañia, ante el Notario Vigésimo Primero del Cantón 
Guayaqui y aprobada pora Superintendencia de Compañias. Valores y Seguros 
mediante Resolución N*00.G-DIC-0001714 del 10 de abr del 2000 

Mediante escritura pública del 26 de mayo de 1994 ante el Notario Décimo Octavo. 
del Cantón Guayaquil y mediante Resolución N* 94-2-1-1-0002823 del 29 de julio 
de 1894 se procede al aumento de capitel de la Compañía de 8,000,000 de sucres 
a 10.000.000 sucres, Mediante el cambjo de moneda de sucres ecuatorianos a 
dolares de los Estados Unidos de América en el país, el capital quedó conformado 
en US$400. Mediante escritura púbica del 6 de diciembre del 2000 anto el notario 
Décimo Tercero del Cantón Guayaqui y mediante Rosolución N*01-G-DIC- 
0003818 del 5 de abr del 2001 se procede a aumentar el Caplal Social de la 
Compañía a US$50S 104, repartidos en quinientas seis mil ciento cuatro acciones. 
ordinarias de US$1 cada Una 

Flintink Ecuador S.A. es subsidiara de FLINT INK LATIN AMERICA. 
CORPORATION domcliada en los Estados Unidos de Aménca, 

2. Operaciones 
La Compañía tens como objeto principal la importación comercialización y 
distrbución de productos y matenas primas en la rama de artes gráficas y afines 
comosson tintas, máquinas, papel y peliculas. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañía han sido proparados de acuerdo a las 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
español do las Normas Internacionales de Información Financera (IFRS por sus 
salas en inglés) y emítias por el Consejo Normas Internacionales de Contabiiiad 
(ASE por sus siglas en males), las que han so adoptadas por la 
Supertendenos de Compañías, Valores y Seguras del Ecuador y representa la 
adopción integral explica y sn reservas de las referidas normas intemacionales, 

Los estados financieros por el año eminado el 31 de diciembre de 2017 serán 
aprobados pora Junta General de Accionistas luego de la emsión dl nforme de 
auditona de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañas, Sin embargo. la 
¿gerencia estima que no habrá cambios en los estalos financieros adjuntos. 
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4.. Cambios en políticas contables 

a), Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 
de enero 2017 y relevantes para la Compañía 

A parar gel 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el periodo anual comenzado en dicna fecha Un detalle de la información sobre 
estas normas se presenta a continuación 

Iniciatvas de revelaciones (Modificaciones ala NIC 7) 
Reconocimiento de actwos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas 
(modificaciones a la NIC 12) 
Mejoras anuales alas Normas NIF Cito 2014-2018 (modifcación refeida a ta 
clarificación del alcanoe de la NIF 12) (1) 

(1) Pronunciamentos que, porla naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las pollicas adoptadas. no han generado impacto sobre los estados financieros 
adjuntos. 

A continuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
ño que comenzo el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañra fue como sigue" 

Iniiatwa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7) 
En el documento "Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones ala NIC 
TJ se requiere que una eriad revele la información que permt alos usuarios 
delos estados Irancieros evaluar los cambios en pasivos producidos por 
actvidades de financiación incluyendo tanto los que proceden de flyos de 
efectivo como los que no mplican fuyos de efectwo. Una forma do satisfacer esto 
requerimiento es proporcionar una concilación entre los saldos miles y finales. 
del estado de stuación financiera para pasivos que surgen de actvidades de 
financiación. Los cambios sobre los que se debe informar son los sguientes. 

  

+ cambios derivados de fajos de efecto por financiación; 
+ cambios que surgen del obtención o pérdida del conto! de subsidiarias u 

otros negocios, 
- efedo de las vanacones en las tasas de cambio de la monda extranjera 
+ cambios en los valores razonables y 
+ olroscambos. 
¡Cuando una entidad revela esta conciliación, proporcionará información suficiente 
que les permta alos usuarios de los estados financieros vincular las pastidas 
includas en a concitación con el estado de situación financiera y el estado de 
ojos de efecto. 
¡Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones no se requiere 
ue proporetone información comparata sobre penados anteriores,
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En este documento, se establece en que circunstancias los activos financieros que 
¡se miden a valor razorable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a. 
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por 
Impuestos difeidos. 

De acuerdo con la legislación fiscal ecuatoriana toda perdida no realizada que 
sua de aciwos financieras medidos al valor razonable genera un activo por 
Impuesto diferido que dederá ser cancelado al momento de su liquidación o venta. 
Por su parto, la estimación de la gananca tscal futura probable podría incluirla 

recuperación de algunos de los activos de una entidad por un impone superior a 
su importe en libros si exste evidencia suficionte de que es probable que la 
entidad logre esto 

= Mejoras anuales alas Normas NIF Ciclo 2014 2016 Imodifcación rete 81a 
lanicacn del icance de la NIE 12) 

Las mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2018 incluyen enmiendas que 
abordan el alcance de la NIl* 12 Estas modificaciones aciaran que a excepción 
de los requisitos para revelar información financiera resumida, los requisitos de la 
NIF 12 se aplican a participaciones en tras entidades dentro del alcance de NIF 
5 

Estas modificaciones 3 las NIF que Tueron do cumplimiento obligatorio y efectivo 
¡en el 2017 no han tenido ninguna mcidencia significativa on los resultados 
nancieros o posición de la Compañía. 

b), Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas oxistontos que 
an no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente. 
por a Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el lASE ha publicado 
huevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya. 
existentes, las cuales aun o entran en vigor y no han sido adoptadas. 
saicipadamente pora Compañía. 
La Administración anticipa que todos los pronunciamientos peninentes serán 
adoptados en as políticas contables de la Compañía para el primer periodo que 
inicia a partir de la fecha de wgenca de dicho pronunciamiento. 

Un istado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aún no entran en 
vigor, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el ciorre termmado 
el 91 de diciembre de 2017, son los siguientes. 

  

- NIF Instrumentos Firancieros. 
= Caracterígticas de cancelación artuipada con compensación negativa 

(mositcacones a la NIF 9). (1)
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Aplicación dela NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones a la NIF 4). (1) 

= NIF 15 - Ingresos de Actwidades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Chentes 

= NIF 16 Arrendamentos. 
> NIIF-17 Contratos de seguros (1) 

Clasificación y mesición de transacciones con pagos basados en acciones. 
(modificaciones a la NUF 2). (7) 

= Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 
negocio conjunto (modificaciones a la NIF 10 y a la NIC 28) (1) 

= — CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprostaciones. 
antcpadas, (1) 

- — CINIF 23 La incertidumbre frente alos tratamientos del Impuesto a tas 
Ganancs. (1) 

= Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40). (1) 
- - Partopaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

(modificaciones a a NIC 28). (1) 
- - Mejoras Anuales a las Normas NFS Ciclo 2014-2018 (excepto la referida a la 
clarificación del alcance de le NIF 12). (1) 

- Annual Improvements to IFRSE Stamdards 2018-2017 Cycle (2) 

  

(1) Pronunciamientos que, por la naturaloza de las operaciones de la Compañía o 
las pollcas adoptadas, se estira no tendrán impacto sobro los estados 
Anancloros 

A continuación, un detalle delos pronunciamentos aprobados poro que todavia 
o entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía poro que no han 
sido aplicados anticipadamente 

- UE 9 lnstramentos Finsncieros 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece os requermientos para reconocer y 

medir actos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASB siempre habla pensado 

que la NIF 9 reemplazar a la NIC 38 en su totalidad, en respuesta alas. 
solctudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos 
nanoeros debía mejorarse rápidamente el lASB dividió su proyecto en 

úsusttución de la NIC 29 en es fases principales. A medida que el 1AS8 finalizó. 
cada fase, emnó capitulos de la NIF 9 que reemplazaron os requisitos. 
correspondientes de la NIC 39. 
Finalmente, en jo de 2014, et ASB aprobó el texto completo dela NUF 9 
Instrumentos fnancieros, que reemplazará ala NIC 39 en los períodos anuales 
que se inicien part del 1 de enero de 2018 Se admite su aplicación anticipada. 

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguentes: 

  

un modelo para clasificar actwos financieros basado en (1)las caracteristicas 
contractuales de los flujos de efecto de un acto financiero, y (2) el modelo 
do negocio en el que la entidad lo mantiene;
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'un modelo para desigriar pásivos financieras a valor razonable con cambios. 
en resultados, que requiere salvo limitadas excepciones, el reconocimiento 
en el otro restado integral —en lugar de mcuias en resultados- de aquelas 
ganancias o pérdidas que procedan de las cambios en el nesgo de creta 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales 
pasivos financieros; 
¡un nico modelo de detenoro para activos financieros distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas. 
drediticas esperadas, que requiere que una entidad contabice las pérdidas 
credilicas esperadas cuando el acto franciero es reconocido mitalmente, y 
que reconozca las perdidas esperadas para toda la vida del activo financiero, 
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su 
reconocimiento neral; y 

tun modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actidades de gestión de nesgos de la ent, y (enia NIF 7 Instrumentos francieros información a revela) revelaciones 
mejoradas sobre la actividad de gestión de nesgos. 

Se debe destacar que 

los requisitos de la NIF 9 sobre el fesgo de crédito propio en relación con 
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente Sin que se aplique 
ingure ata parte dela NIF S, y 

una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcion de política 
contable) continuar aplicando los requistos de contablidad de cobedtura en a 
NIC 39 para todas las rotaciones de cobertura. 

Caracteristicas de cancel 
imogiticaciones a le MI 9) 

  ón anticioada con compensación negativa     

El documento “Caracteristicas de cancelación anticipada con compensación 
negativa (modificaciones ala NIIF 9) fue aprobado por el ASB en octubre de 2017 
Por medio de este documento, se añadieron algunos párrafos a la NIF 9 y se 
modificaron otros Una entidad aplicará estos requerimientos a periodos anuales 
que comiencen part del1 de enero de 2019. Se permite su aplicación anticipada, 
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad. revelará este hecho. 
ANapicar los requenmentos incorporados por ésta modificación a la NIT 9 ciertos 
aciwos financieros en paicular -aquclls que incluyan caracteristicas de 
cancelación anticipada que puedan resultar en una compensación negatwa 
razonable por ta terminación anicipada del contato_ serán susceptibles de ser 
imesidos al costo amorizado o al valor razonable con cambios en el tro resultado 
¡ftegral, an ugar de a valor razonable con cambios en resultados
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Aplicación de la MIE 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones ala NIF «) 

En septiembre de 2018 el IAS aprobó el documento “Aplicacion de la NIF 9 
Instrumentos Financieros con la NIÍF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la 
NIF 4)' Este documento introduce 

tuna exención temporaria opcional de aplicar ciertos requerimientos de la NIF 
8 para aseguradoras que cumplan ceros especificos (es deci, sa la permite 
alas aseguradoras continuar aplicando los requerimientos que existen en la 
"NIC 38 para los instrumentos financieros), 
un “enfoque de la superposición" que es una opción para que las 
aseguradoras ajusten ganancias o pórdidas para activos inanciros elegibles 
para remover cusiqueer volatlicad contable adicional que pueda proceder de 
ta apicación de la NIF 9 antes que la próxima NIF sobre contratos de 
Seguros 

Exención temporara de aplica ta NUF 9 

Urra entidad aplicas las modificaciones que permiten a las aseguradoras que 
cumplan crierios especiicos la utlzación de una exención temporal de la NIF 9 
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero do 2018 

Enfoque de ta superposición 
Una entidad que opte por aplicar el enfoque de la superposición: 

aplicará el entoque de forma retroactiva alos activos financieros designados 
enla transición la NIIF. Por consguiente, por ejemplo, la entidad 
reconocerá como un ajuste al satdo de apertura del otro resultado mtegral 
scumulado un mporte igual ala diferencia entre valor razonable de los 
cios financieros designados determinados utlizanda la NIF 9 y sus 
importes en lbros determinados usando la NIC 39 y 
reexpresará la información comparativa para relijar el enfoque de la 
superposición; y solo sla entidad reexpresa la nformación comparativa 
aplicando la NIF 

- Ml 15 logresos de actividades ordínanas procedentes de contralos con 
Zientes 

En mayo de 2015, el lASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria 
para los ejeraios anuales que comiencen a part del 1 de enero de 2017 y admite 
su aplicacion anticipada. La NIF 18 reemplaza a la NIC 11. NIC 18, CINIF 13, 
CINIIF 5, CINIF 18 y SIC 31 

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los mgresos provenientes 
de contratos con clientes basada en noo pasos
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1) ¡demúficarel contrato (0 contratos) con el lente 
2) identificarlas obligaciones de desempeño en al contrato. 
3) determinar el precio de la transacción 
4) asignar el preso de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato; y 
$) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 

enudad satsiace una odigación de desempeño 
El 12 de abrl de 2015, el 1ASB publicó una enmienda a la NIF 15 clarficando 
algunos requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transición 
para las empresas que están implementando el nuevo estándar Estas enmiendas 
PO camban los pmcipos subyacentes de la norma, pero actaran cómo deben 
aplicarse estos principios. Las ciaficaciones de este documento se reteren a los 
siguientes aspectos: 

identiicacion de una obligación de desempeño (el compromiso de transferir 
ún bien e un servicio a un ciente) en un contrato, 

- determinacion de sí una empresa es un principal (el proveedor de un bien o 
senicio) o un agente (responsable dela organización para que el bien o 
sercio sea proporcionado), y 
determinación de si el ingreso de la concesión de una icensia debe ser 
reconocido en un punto en elttempo o alo largo del tiempo 

Además de las aclaraciones, las modificaciones meluyen dos factidades adicionales 
para reducir el costo yla complejidad de una empresa cuando se aplica por primera 
Vez la NIIF 19 Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicación obigatora 
que ra Noria (1 de enero de 2018). 

UE 18 Arrendamientos 
En enero de 2016, el ASE publló la NIF 18 Arrendamientos, que establece los 
priiios para el reconocimento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a part del 1 
de enero de 2019. 
El principal cambio que incorpora esta noma es la consideración de todos los 
contratos de artendamienios (salvo limitadas excepciones) deniro del estado de 
tuación franciera de la arrendataría. Esto implicará que: 

+ enelreconocmiento intil del contrato la arrendiataria 
reconocerá un activo por el derecho de uso del activo tejo arrendamiento 
(el actvo subyacente del arendamiento), y 

> reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
amendamiento, y 

= en momentos posteriores, la arrendataria 
reconocerá el gasto por amonización del activo, y 
reconocerá el costo financiero del pasto, 

Un arrendador continúa clasificando sus amendamientos como arrendamientos 
aperatwos o arrendamientos financieros y contablizando estos dos tipos de
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arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimentos de 
infomación a revelar sobre los contratos de arrendamiento 

IMF 17 Contratos de seguros. 

En mayo de 2017 el lASB aprobé la NIF 17 Contratos de Seguros La NIF 17 
deroga la NIF 4 Contratos de Seguro Una entidad aplicará la NIF 17 a periodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021 Se permite su aplicación 
antapada St una entdad apicase las modiicaciones en un penado que comence 
con anterioridad, revelará este hecho. 

La NIF 17 esiablece principios para el reconocmiento medición, presentación e 
infomación a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere 
pracipos simiares a aplicara conteatos de reaseguro mantenidos y a contratos de 
inversión emidos con componentes de participacion discreconal El objeto es 
asegurar que las entidades proporcionen información relevante de forma que 
represente felmente esos contratos. 
Los principios lave dela NIF 17 son que una entidad 
-  Identiicara como contratos de seguro aquelos según los cuales la entidad 

acepta un nesgo de seguro significatwo de la atra parte (el tenedor de la 
pálza de seguro), acordando compensar al tenedor de la póliza de seguro si 
Sure un suceso fo nato el suceso asegurado) que ea de loma 

Separará1os derivados implitos que se específica, los distintos. 
componentes de inversión y las obligaciones de desempeño diferentes de los 
Contratos de seguro 
Diigiá los contratos en grupos que reconocerá y medirá. 

Reconocerá y medirá grupos de contratos de seguros por 
= Un valor presente ajustado por el nosgo de los fluos de efecto futuros 

(fujos de efectivo procedentes del cumplimento), que incorpore toda la 
información disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del 
cumplimiento, de forma que sea congruente con a información de mercado 
observable, más (si esle valor es un paso) o menos (si este valor es un 
activo) 

+ Unimporte que representa la ganancia no acumulada (devengada) on el 
grupo de contratos (el margen de semviio contraciua) 

- — Reconocerá la gananca de un grupo de contratos de seguro a lo largo del 
periodo en que la entidad proporciona la conertura del seguro, y a medida que 
se libere la entidad del iesgo. Si un grupo de contratos contiene o se: 
¡comerte en productor de pérdidas, una entidad reconocerá de forma 
inmediata dichas pérdidas 
Presentará de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por. 
seguros, los gastos del seraci de seguro y los gastos o ingresos financieros 
por seguros.
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Revelará información para permitir que los usuaños de los estados financieros 
valen el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIF 17 tienen 
sobre la siación financera, el rendimiento financiero y los fujos de efecto 
de una entidad. Para ello, una entidad revelará información cuantitativa y 
cualitativa sobre. 
= los importes reconocidos ensus estados fnanaeros procedentes de los 

contratos de seguro. 
+ losjuicios Sgnifialmos, y Cambios en esos juicios, realizados al aplicarla 

NIF 17:y 
+ ta naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance 

dela NIE 17 

La medición requerida por la NIF 17 dará lugar a. 
-  Elpasivo para un grupo de contratos de segur relacionados con las 

¿bligaciones de desempeño por el servicio restante, medido de forma que 
resulte, en general, congruente con a NIF 15, excepto que 
+ ta medición este actualizada por cambios en los supuestos financieros. 

(gara grados diferentes dependiendo del tipo de contrato de seguro); y 
+ elpasivo a menudo, inclurá un componente de inversión que no esiá, 

habitualmente en los contratos que quedan dentro del alesnce dela NIIF 
15 

El pasivo para un grupo de contratos de seguro relacionado con 
feciamaciones incurndas, medido de forma que resulte, en general. 
congruente con ta NIC-37, exceplo que el pasto incluya frecuentemente un. 
componente de inversión que no este habitualmente en os contratos que 
Quedan dentro del alcance de la NIC 37 

  

Una entidad puede aplicar un enfoque de medición simpiticada (el enfoque de 
asignación de la prima) a ciertos contralos de seguro El enfoque de medición 
simplificada permite que una entdad ma el importe relato al servicio restante 
asignando la prima a lo largo del periodo de cobertura 

Clasificación y medición de Iransacciones con pagos basados en acciones 
(modificaciones a la NIF 2 

En junio de 2016 el IASB aprobó el documento “Clasificación y medición de 
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIF 2) Una 
entdad aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 
* de enero de 2018. Se permte su aplicación anticipada. S1 una entidad aplicase. 
las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 
hecho Esa modificación ala NIIF2 contiene requisitos sobre la contabilidad de 

los efectos de las condiciones de inevocatidad y de irevocabiidad en la 
medición de los pagos basados en acciones liquidados en efectwo, 

= operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de 
Tiquidación neta para las obligaciones de retención de impuestos, y
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tuna modificación de los témos y condiciones de un pago basado en 
acciones que cambie la clasificación de la transacción de liquidada en efectivo 
a Iiquidada por capital. 

   - Venta o aportación de un actwo entre un mversor y una asociada 9 un negocio 
“gomianto (modificaciones a la NU 10 y ala MIC 28) 

En sepnempre de 2014 el IASB aprobó el documento “Venta o aportación de un 
acivo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto (modificaciones ala 
NIF 10 y ala NIC 28)" Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes 
cambios. 

  

Siuna controladora pierde el control de una subscliaría que no contiene un 
negocio como se define en a NIIF 3, como rosulado de una transacción que 
involucra una asociada o un negoco conjunto que se contabiliza utlizando el 
método de la paricipación la controladora determinara la ganancia o pérdida 

  

La ganancia o pérdida que procede de a transacción (ncluyendo los importes 
anteriormente reconocidos en otro resuliado integral que se reclasifcaría al 

resultado del periodo) se reconocerá en el resultado del penodo dela 
controladora solo en la medida de las participaciones en esa asociada o 
negocio conjunto de atos inversores no relacionados com el inversor 
La pare restante de la ganancia se elimnará contra el importe en bros de la 
inversión en esa asociada o negocio conjunto. Además, la controladora, 
conserva una inversión en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada 
0 un negocio conjunto que se contabiliza uiizando el mátado de la 
partcipación, la controladora reconocerá la part de la ganancia o pérdida: 
que procede de la mueva medicón a valor razonable de la inversa 
conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado del periodo solo en la 
medida de las partcipaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de 
tros inversores no relacionados con el inversor 

La parte restante de esa ganancia se elminara contra el importe en bros de 
la inversión conservada en la antgua subsidiaria 

Sila controladora conserva uns inversión en la antigua subsidiar que se 
contabiliza ahora de acuerdo con la NIIFS la parte de la ganancia o perdida 
que procede de la nueva medicón a valor razonable dela inversión 
conservada en la antigua subadiana se reconocerá an su totalidad en el 

resultado del periodo de la controladora 

Através de un documento emitido por ellAS58 en diciembre de 2015 se determinó 
¿ue une entidad apicará esas modllicacones de forma prospectiva transacciones 
que tengan lugar en penodos anuales que comencen a parir de una fecha a fiar 
por el IASB, Se permie su aplicación antizpada. Si una entidad apicase las 
modificaciones en un penodo que comence con anterioridad, reveiará ese hecho 

0
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INE 22 Transacciones en moneda extraniera y contraprestaciones 
anfpadas 

En diciembre de 2018, el JASB aprobó la CINIIF 22 Transacoones en moneda 
extranjera y contraprestaciones anticipadas. Esta Interpretación establece que, al 
aplicarla NIC 21, la fecha de la transaccion a efectos de determinar la tasa de 
cambio a usar en el raconccimiento intial der acto, pastos, gasto o Ingreso 
relacionado (ola parte de estos que coresponda), es a fecha en que una entidad 
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del 
pago o cobro de la contraprestación anticipada 
Si existen múltiplos pagos o cobros anticipados la entidad determinara una fecha 
de la transacción para cada pago o cobro de la contraprestación anticipada. 

Una entidad aplicará esta Interpretación para los periodos anuales que comiencen 
a part del de enero de 2018, Se permite su apicación anticipada. Siuna entidad 

aplica esta Interpretación a periodos anteriores revelará este hecho 

INE 28 La incertidumbre frente alos tratamientos del Impuesto alas 
Ganancias 

La CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamentos del impuesto a las 
“Ganancias fue emida por el lASB en junio de 2017 Esta mterpretación fue 
desarralada por el Comité de Interpretaciones de las NIF (CINIF). Una entidad 
aplicara esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 
¿e enero de 2019 Se pere su aplicación anticipada Si una entidad aplica esta 
Interpretación a periodos anteriores, revelará este hecho 
Esta Interpretación aclara cómo aglicar los requerimientos de reconocimiento y 
mesición de la NIC 12 cuando exite Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia una entidad reconocerá y medirá 
susciwo o paso por mpuestos diferidos o comentes aplicando los requerimientos 
de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fscal (pérdida fiscal), bases fiscales, 
pérdidas fiscales no ullizadas, creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 
determinadas aplicando esta Interpretación 

Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones 

+ si una entcad considerará por separado el tratamiento imposito Inceno; 
-los supuestos que una entdad regiza sobre la revision de los tratamentos 

Impostivos por las autoridades fiscales, 
*cómo determinará una entidad la ganara Iscal (pérdida fica). las bases 

Fiscales, pérdidas fscales no uiizadas, creditos fiscales no ullizados y tasas 
fiscales, y 

-cómo consiterará una omtidad los cambios en hechos y crcunstancs. 

Trensterencias do propiedades de inversión Imodficaciones a la NIC 40) 

Endiciembre de 2016 el lASBaprobó el documento Transferencias de propiedades 
de inversion (modificaciones a la NIC 40J Una entidad aplicará dichas 

"
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modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 
2018 Se permite la aplicación anticipada, Siuna entidad apica esas modificaciones 
Para un período anterior deberá revelar ese hecho. 

De acuerdo con esta modificación ala NIC 40, una entidad transferirá una propiedad 
a 0 desde, propiedad de inversión cuando, y sólo cuando, hay un "cambio de uso". 
Un “cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple o deja de cumpli, la 
definición de propiedad de inversión y hay evidencia del cambio de uso, De manera 
aislada un cambio en las intenciones de la administración para el uso de una 
propiedad no praporciona evidencia de un cambio en el uso, La modificación 
incorpora ala NIC 40 ejemplos de evidencias de cambios de uso. 

Una entad aplicará las modiicaciones a los “cambios de uso” que se produzcan 
en o después del comienzo del periodo anual en el que la entidad aplique por 
primera vez estas modifcaciones a fecha de la apicación inci). En la fecha de 
aplicación Wncal, la entdad reevaluará la clasificación de los hrenes que se 
mantengan en esa fecha y si procedo, reciasificará la propiedad aplicando la NIC 
40 para reejar las condiciones exisientes en esa fecha Sin embargo, existen 
limitaciones a la aplicación retrozciwa de estas modificaciones. 

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modificaciones a la NIO 26) 

El documento “Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modifcaciones a la NIC 28) fue emitido por el JASB en octubre de 2017 Una 
entdad aplicará esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 
alos periodos anuales sobre los que se informa que comenzaran a partir del 1 de 
enero de 2012. Se permie su aplicación anteipada Si una entidad aolicase las 
modificaciones en un periodo que corsience con antenoridad_ revelará ese hecho, 
La entidad puede reexpresar periodos anteriores solo si es posible hacerlo sin el 
so del razonamiento en retrospeciwa, 

En concielo se requiere que una entaad apigue también la NIF Sa otros 
instrumentos fnancieros en una asociada o negocio conunto a os que no aplica el 
método de la paricipación. Estos incluyen las participaciones de argo plazo que, 
en esencia, forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio 
conjunto. 

Al aplicar la NE , lá cnlidad no tendrá en cuenta los ajustes a los importes en 
libros de las participaciones de largo plazo que susgen de la aplicación de la NIC 
28 

Mejoras Anuales alas Normas NIE Ciclo 2014-2016 (excepto la refenda a la 
Jarficación del alcarie de la MIE 12] 

Estas modificaciones incluyen 
Eliminación de tas exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera vez; 

se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los párrafos relacionados con a 
fecha de vigencia de la NUF 1 porque estas exenciones ya no son aplicables 

e
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+ Medición de una asociada o rlegacio conjunta a valor razonable. se actara que las 
entidades que pueden optar por medir las versiones en negocios conjuntos y 
asociadas a valor razonable con cambios en resultados harán esta elección por 
separado, para cada asociada o negocio conjunto 

Anual Improvementsto 1ERS Standards 

Esto documento establece modificaciones a distintas Normas NIF. Las "mejoras 
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar ficientemente una Colección de 
modificaciones menores a las Normas NIIF 
Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
cormencen a partir del1 de enero de 2019, permiiéndose la apíicación anticipada, 

  

015-2017 Oyele 

Este documento introduce modificaciones de acuerdo cona siguente tabla 
Tema dela múdiicación 

Participaciones previamente: mantenidas en 
[tr Acuerdos conjuros uta operación conta, 
NC 12 Impuesto alas Ganancias Consecuencias en el mpueno a lar 

ganancias de los pagos realcados sobre 
ianzmentez francieres easfedos como 

enel —— | paimomao (9) 
[EA Coss portrésiamos Costos de préstamos susceptibles de 

| Espraización. 

  

  

    
  

(alLas medicaciones a la NIG 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en 
modiicaciones a los Fundamentos de las Conclusiones Sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieros: Presentación Estas enmiendas se establecen en la 
misma sección de este documento que lás enmiendas ala NIC 12 

La adnnistración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estadas 
niencieros pOr lo que preve adoptar tas modificaciones en las fechas estaniecidas 
¡como de adopción obligatona para cada una de ells según corresponda. 

Ss Pol 

  

¡cas contables 

A continuación se desenben las principales poíticas contables adoptadas para la 
preparación de los estados fnancieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación 
de Estados Financieros" Estas políicas han sido diseñadas en función de las NIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado do manera uniforme para 
todos los años presentados. 

a) Bases de medición 
Los estacos Inancieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del 
costo histórico modificado por el pasivo por beneficios post empleo de 
Jubilación patronal y boniicación por desahucio que se regisra al valor 
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial 
practicado por un perio independiente. 

1
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b) Moneda funcional y de presentación 

Las olas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual 
es su moneda funcional. 

El dólar delos EUA fue adoptado porel Ecuador como su moneda de 
circulación legal a partir de marzo del año 2000, por lo cual el dolares utilizado. 
desde esa fecha para todas las transacciones rúslizadas en el pars y los 
registros contables de la Compañía que saven de base para la preparación de 
los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia 
ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un flujo 
permanente de dólares para permi la continuación del esquema monetario 
actual 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de estados fnandieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realice juicios, 
esimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polítcas contables y 
los montos de los activos pasivos, ingresos y gastos informados Las 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados pora Admnistración de: 
manera regular sn embargo debido ala subietivdad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados 
paria Administración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir on el Tuto y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una 

base prospectiva en el momento de conocida a variación. 

Ena preparación delos estados financieros se han utiizado estimaciones 
tales como 

Vida uti y valores residusies de los equipos y mobilerio 

La determinación de ls vidas úties y los valores residuales de los 
componentes de vida uti definida involucra juicios y supuestos que podrian ser 
afectados si cambian las circunstancias La Administración revisa estos. 
Supuestos en forma perodica y los ajusta en base prospectw en el caco de 
¡dentiicarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico 
La vida útil delos acivos se revisa, como mínimo, al lórmino de cada perodo 
anval y, si las expectativas difieren de las esúmaciones previas, los cambios 
se contablizarán como un cambio en una estmación contable de modo 
prospectivo AL31 de diciembre de 2017 y 2018 no han existido cambios en as. 
estimaciones de vidas útiles de los equípos y mobilano 

14
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Pérdida por detenoro de activos no Imancieros 
Una perdida por deteroro se reconoce por la cartulad por la cual el monto en 
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excado su monto. 
recuperable 
Los activos no financieros como propiedades y equipos, sujetos a depreciación 
se someten a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las 
rcunstancis indique que el valor en bros puede no ser recuperable 

ara revisarse los actos han sutido una pérdida por deterioro de valor, la 
Compañía primero analiza silos acivos sujetos a andliss de deterioro 
presentan indios de detenora para lo cual se establece los siguientes 
Parámetros que deben considerarse: 
2) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
B) Cambios signifativos adversos para ía empresa en el entorno tecnológico, 

comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 
dirigido el acivo, 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del actio; 
d) Cambios sgnifcatvos con etecto adverso en relación con el grado o con!a 
torma en que el acto se usa o se espera usar, y 

e) Evidencia que indica que el rendimiento económico del activo es o será. 
menor que el esperado. 

Suposiiones e lpétesis actuariales utzadas en el cálculo de los beneficios a 
empleados 
La estimación de la Administración para el cálculo dela Obligación por 
Beneñicios Definidos (0BD) se basa es un número de supuestos criticos tal 
¡como tasas de inflación moralidad tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios Las variaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de la OBD y el corespondiente gasto anual por beneficios 
¿definidos (el andlísis se proporciona en la nota 21) 

Inventarios 

La Adnwnisiración de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventanos tomando en consideración a evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte, La futura realización de estos inventarios, 
puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado 
ue pueden reduaios precios de venta de los productos. 

Estas estimaciones y jucios se realizaron en función ala mejor información 
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 
cualquier aconlecimento que pueda acuntr en elfuuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próxmos ejerciios, se registraña en el 
momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios 
en los correspondientes estados fmancieras en as cuentas de resultados o, 
patrimonio segun sea el caso
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d) Negocio en marcha 
Los estados financieros han sido preparados bajo la ipótosis de negocio en 
marcha, fundamentado en que la Adminisración ene la expectativa razonable 
de que la Compañía podrá cumplir con su objetivo de acuerdo a lo establecido 
ena scr deconsitcón y cuen con ls ecunos para segur operando 
enel futuro provsibl. 

Ingresos ordinarios. 
Los ingresos de activicades ordinarias se reconocen en la medida que sea 
probable que los benetios económicos fuyan a la Compañía y que los. 

Ingresos se puedan medi de manera able, ndependientemente del momento 
enel que el cobro es realizado Los ingresos se miden porel valor razonable 

dela contraprestación recibida o por recibir teniendo en cuenta las condiciones. 
de pago detindas y si intuir los impuestos sobre ventas y disminuyendo 
cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados 

Venta de menes 
Los ingresos ordinarios por a venta de bienes se reconocan cuando la 
Compañía transfiere alos cientes el riesgo y los beneficios significativos dea 
propledad de los productos vendidos. Los riesgos y beneficios signífcatwos. 
por lo general se considerar transferidos al comprador cuando el ciente ha. 
omado la propiedad indisputable de los productos. 

1 Costos de venta 

Los costos de venta presentan el costo de adquisición de los inventarios al 
momento de su venta. 

9) Gastos 
Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los períodos 
con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados 
'8n función del criterio del devengado es deci l momento de uslizar el servicio. 

0 producto, o conforme se incurren, idependientemente de la fecha ena que 
se realza dl ago. 

h Equipos y mobiliario, neto 
Son reconocidos como equipos y mobilao neto, aquelos bienes que se usan 
enla prestación del senacio o para propósitos administrtwos y que tienen una. 
visa úl mayor a un periodo. 
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Equipos 

Los equipos (incluyendo accesorios y mobilano) se registran al costo de 
adquisición incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar 
los activos en la localización y condiciones necesaras para operar de la fora 
prevista por la Agmwnstración de la Compañía. Estos activos se miden al costo 
histórico menos la deprecración acumulada y menos las pérdidas por deterlro. 
Los desembolsos incurridos después de que Jos eguipos se hayan puesto en 
operación para reparaciones y gastos de mantenimiento y de 
reacondicionamiento se cargan a los resultados del período en que se 

La depreciación se reconoce sobre la base del método de fines recta para 
cancelar el costo de los equpos. El gasto por deprecacón se registra con 
cargo al resultado de cada periodo y se cala en función de los años de la 
vida Ú estmada delos dierentes bienes. 

Las vidas utles estimadas son 

53 iva 
Maquinaria y equipo 
Equipos de laboratorio 
Tanques —totes 
Muebles y equipos de oficina 
Maquinarias en poder de cientes 
Mejoras en propiedad de terceros 
Equipos de computación y comunicación 

Mejoras en propiedad de terceros. 

  

Los estimados de vida ull y el métoco de depreciación se actualizan conforme 
se requiere pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesano, 
se ajustan prospecivamente. 

¡Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en bros es ajustado a su monto recuperable. Las. 
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gesto en los resultados. 
dela Compañía (véase nota 5-1) 

Una partida del rubro equipos y mobiliario se da de baja al momento de su 
ema o cuando no se espera obtener benencos económicos futuros por su uso, 
o venta. Las ganancias o párdidas que se deriven de la disposición de los 
equipos y mobiliario se determinan camo la diferencia entre el ingreso de la 
isposioión y el valor fegrsirado ce los actos y se reconocen en resultados 
¡como parte de “olrs ingresos 1 otros gastos”, Según corresponda. 

1 Deterioro de activos de larga duración 
“Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un acivo pueda no ser recuperable, la Compañía a la
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echa de cierre de los estados fnancieros analiza el valor de los activos sujetos 
a depreciación y amortización para determinar que no existe nimgún deterioro 
¡Cuando el valoren libros del acivo excede su importe recuperable, se 
considera que el actwo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e 
inmediatamente se reconoce una pérdida por detenoro en los resullados del 
periodo 
Elimporte recuperable está definido como la cra mayor entra el precio de venta 
eto y su valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puede obtener 
enla venta de un aclwo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los fujos futuros estimados del uso continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil 

Para efectos de evaluar el deterioro, los acivos se agrupan en los nweles más 
bajos para los cualos existe un ingreso de efecto adecuado dependiente 
(unigades generadoras e efecto) Como resultado, los impores recuperables 
se estiman para cada activo si no es posible, pera la unidad generadora de 
efecto al menos una vez al año. 
Para deteminar el valor en uso, la Admnistracion estra los fujos de efectivo 
futuros esperados de cada undad generadora de efectivo y determina una tasa 
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fujos de 
electo. Los datos uiizados para los procedimientos de prueba por deterioro 
están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 
Compañía, ajustado segun sea necesario para exclur los efectos de futuras 
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan Indidualmente 
para cada unidad generadora de efactivo y refljan la evaluación actual de las 
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y factores de 
riesgo especificos de los actwos. 
El vicio de la gerencia es requerido para estimarlos flujos descontados de caja 
futuros. Los fujos de caja reales y los valores pueden variar ignificativamente 
de los fujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados 
usando técnicas de descuento 
Los activos no financieros sugtos a depreciación y amonización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reversión a cada periodo de 
reporte. Un valor por deteñoro se revierte con crédito a los resultados del 
penado cuando el valor recuperable dela unidad generadora de efectivo exceda 
el valor registrado en bros. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, raguno de los actvos de vida ul 
prolongada con vida ut definida, fueron testeados por desvalorización, dado 
que no se identiicaron indicadores. 

1) Instrumentos financieros 
Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y paswos financieros se reconocen cuando la Compañía forma, 
pane de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se men 
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inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción excepto 
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable através de 
uñlidados o pérdidas, que se miden incialmente a valor razonable La medición 
posteñor de un acivo o pasivo financiero se realiza como sa desenbe 
Posteiomente. 
Los activos financieros ss des-teconacon cuanto los derechos contrastuales a 
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el acto. 
Tinancier y lodos los riesgos y beneñgos han sido transferidos 
sustancialmente Un pasivo fnangiero se des reconoce cuando se extingue, se 
descarga la obligación, se cancela o vence. 

Clasificación de los instrumentos financieros 

Para efectos de su medicion postenor los instrumentos fnanateros se clasifican 
en as siguientes categorías al momento de su reconocimiento imcal 

- — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
= Proveedores 

La clasificación depende del propósito para el cual se asquinieron los chivos y 
pasivos Inancieros. La gerencia determina la ciaifcacion de sus instrumentos. 
financieros en el momento del reconocimento incial 

Los aclivos y pasos Inanceros son reconoodos y des-reconocidos aa techa 
de la transacción 
Reconocimiento delos instrumentos financieros 
Los aciwos Iinancioros y pasivos Inancieros se reconocen como se describe a 
continuación 

uenles por cobrar comensales y tras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comeraales y olras cuentas por cobrar son activos 
mancieros no denvados con pagos hos o determinables que no se cotizan en 
tun mercado activo Las cuentas por cobrar representan principalmente los. 
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y tras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provison para deudas 
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se 
estman de dudosa recuperablidad al cierre de los respecivos periodos. 
reportados sobre la base de la antyuedad de los saldos y el comportamiento 
histórco observado porlas cobranzas dela Compañía. La pmvisión se ha 
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar según 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya 
que la Administración de la Compañia ha determinado que el cáleuo del costo 
¿morizado no presenta diferencias significativas con respecto al moto 
facturado por cuanto las transacciones bajo estas concicones no tenen costos 
Sigificalvos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito
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proveecores 

Los proveedores de la Compañía representan obligaciones en cuentas por 
pagar comerciales y olras cuentas por pagar 

Las paliicas contables sobre el reconocimiento yla valuación de los pasivos 
financieros se resumen en las notas 5-1 

Deterioro delos activos financieros 
Al final de cada período sobre el que sa forma, la Compañía evalúa si exste 
alguna evidencia objetiva de que un acto finanitero o un grupo de actwos. 
financteros se encuentran detenorados en su valor. Un actwo financiero o un 
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente í 
existe evidencia objetva como consecuencia de uno o más acontecimientos 
que hayan ocurrido después del reconocimiento niial del acivo (un "evento de 
pérdida”) y ese evento tiene un impacto sobre los fijos de efecto futuros. 
estimados del acto Inanciero o de un grupo de acimos financieros, que se 
puede estimar de manera fable 
Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluación de detenoro 
están contabllzados al costo amonizado la Compañía evalúa pnmero si existe 
'evdenca objetiwa de deterioro del valor para los activos financieros que son 
indvidualmente siguicatwos, o de manera colectiva para los acivos 
financieros que no son individualmente snificatwos S+ la Compañía determina 
¡que mo exisle evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero. 
evaluado de manera individual, indepondientomente de su importancia, incluye. 
a ese activo en un grupo de actos financieros con caractorisicas de riesgo de 
crédito similares y los evalía de manera colecta para deteminar sí existe 
deterioro de su valor Los activos que se evaldan de manera individual para. 
determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por 
¿golarioro se reconoce o se sigue reconociendo no son incluidos en la 
evaluación de detenoro del valor de manera colectva 
Si existe evidencia objetwa de que ha habido una pérdida por deterioro del 
valor el mporte de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en 
libros del actwo y el valor presente de los fujos de efeciivo futuros estimados 
(excluyendo las pérditas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan 
producido). El valor presente de los Nujos de electvo luturos estimados se. 
escueta ala tasa de interés efectiva original delos activos fnandieros. Siun 
préstamo devenga una tasa de interés vanabie, a tasa de descuento para. 
medir cualquier pérdida por deterioro del valores la tasa de interes efeciva 
actual 
Elimpore en bros del actwo se reduce através del uso de una cuenta de 
estimación y el Importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
istegrales Sí en un ejercicio posterior el importe estimado de la pérdida por 
deteroro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocur 
después de haberse reconocido al deterioro, la pérdida por deterioro del valor 
reconocida antenormente se aumenta o cisminuye ajustando la cuenta de 
estimación 
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Compensación de instrumentos financieros 

Los activos Inancieros y los pasivos financieros se compensan de manera que 
se informa el importe neto en el estado de situación firangera, solamente s 
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes, 
reconocidos, y existe la intención de liguarlos par l importe neto, o de: 
realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma simultanea. 

1 Inventarios 

Los inventanos disponibles para la venta incluyen los costos de compra más los 
costos adicionales necesarios para traer cada producto su actual ubicación y 
condición, netos de descuentos comerciales y otro po de rebajas. Los 
¡muentaros se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del 
negocio. menos los costos estimados para realizarla venta. El costo de los 
irwentarios es deteminado utilizando cl método del costo promedio 
Los inventarios en transito comprenden los inventarios que se encuentran en 
proceso de importación pero que ya están bajo el nesgo y control de la 
Compañía, e incluyen todos los costos asociados a la importación hasta la 
echa de presentación de los estados financieros. 

1) Impuesto a la renta 

La Compaña registra elimpuesto al renta sobre la base de a renta liquida 
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen 
*rbutaña Intemo y su Reglamento. El gasto pat impuesto ala renta 
reconocido en los resultados del periodo inctuye la suma del impuesto diferido 
yl impuesto cortente que no se ha reconocido on otras partidas de uilidad 
integral o directamente en el patrimonio neto 

Impuesto Corriente. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas hscales y as leyes. 
fiscales que trayan sido promulgadas ala fecha del estado de situación 
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
repone. 

m) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 
La Compañía otorga benetcos a corto plazo a sus empleados como parte de 
sus pofítcas de compensacion y retención del personal Están medidos a una 
base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el serio es 
recibido 
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Panicicación a trabajadores 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía reconoce 3 favor de: 
sus trabajadores una paropación del 15% sobre la ulidad del ejercido se 
úconiatiiza al gasto en el periodo en el cual se devenga 

Gtaliicación gor benercios sociales 

La Compañía reconaos el gasto por beneficios saciales y su correspondiente 
pasivo Sobre las bases de las respectivas disposciones legales vigentes en el 
Ecuador Las gratificaciones corresponden a lo siguente 

Décimo tercer sueldo - O bono navdeño, es un beneficio que reciben los 
trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 
remuneración equivalente ala doceava parte de la remuneración que 
hubieren percibido durante el año calendar. Los trabajadores tenen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente la pate 
proporcional la doceava parte de las remuneraciones que perciban 
durante el año calendano. 

Décimo cuarto sueldo O bono escolar es un benendo y lo deben 
perebirodos las trabajadoras bajo relación de dependenara, 
inástrlamente de su cargo o remuneración Solo se encuentran excluidos 
los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el rticulo1S del 
Código del Trabajo. Consiste en un sueldo básico untcado vigente a ta 
fecha de pago. 

Fondo de reserva. Beneficio para el trabajador que preste semicios por 
'más de un año que comesponde al sueldo mensual o salano por cada año 
completo posterior al primero de sus servicios. 

- — Aporte patronal al JESS. -es el valor mensus que el empleador debe 
Sample por sus trabajadores alados al [ESS, que corresponde al 12,18% 
del sueldo recibido en el mes 

Descanso Vacacional 

La Compañía reconoos un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el 
que se generan, de acuerdo alo dispuesto por el Código del Trabajo segun el 
cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo 
ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables, y 
aquellos que nubieren prestado semicios por más de enco años en la 
Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de undia de vacaciones. 
por cada uno de los años excedentes o recibrán en dinero la remuneración 
correspondiente alos dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no 
podrán superar de quince 
Beneficios Post-empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador 

La obigación legal de los beneficios permanece con la Compañia 

2



Flint Ink Ecuador S.A. 

Compañia tene los siguientes planes por beneñicos defidos. 

Planes de Beneficios Definidos — Jubiación Patronal y Bonificación por 
Desatugo 
En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de E persión 
que recibirá un ampleado al jubilarse se define por referencia a factores como: 
ndice de expectativa de vida, el tempo de servicio del empleado y el salario, 
considerando que el beneficio se entrega a los rabajadoras que hayan 
laborado entre veinte y veinticinco años o más años dentro de la Compañía de 
manera continuada o ininterrumpida de conformidad con las disposiciones del 
Codigo del Trabajo. 
Además, el Código del Trabajo también estaoiece que, en los casos de 

terminación dela relación laboral por desahucs, la Compañía bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última remuneración 
"mensual por cada uno de los años de servicio prestados ala mesma empresa o 
"empleador Igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral 

termine por acuerdo entre las pares. 
El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado de situación financiera es el valor prosonte de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) en la fecna de repone sin considerar el valor 
razonable de los activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos 
retscionudos con el plan existente. 

La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente von la ayuda de 
acluarios independientes calicados localmente para el efecto, los cusles se 
basan en las tasas estándar de infación las tasas de rotación del personal la 

tasa de crecimiento de los Salas y la moralidad _ Los factores de descuento 
se determinan cerca del cene de cada año con referencia ala tasa promedio. 
delos bonos corporalws de ata calidad emiicos en dólares americanos y 
cuyos términos se aproximan alos términos de las obligaciones registradas. 
para los empleados hasta su vencimento, 
El efecto delas nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
úactuariles) que surgen es el periodo se reconocen on el patrimonio - otro. 
resutado integral y no son rectasticadas a la utlldad o pérdida del periodo. El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios defudos se incluye 
"en gastos de personal mientras que el gasto fnanciro neto en el pasivo por. 
beneficios definidos sa incluye dentro de los gastos financieras. 

Beneficios por terminación 
Son'os beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de ta decisión 
deta Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha. 
normal de retro. De acuerdo aa legislación laboral, el benefi por. 

terminación que la Compañia paga cuando da porterminada unilateralmente la 
retación laboral con un empleado, es el despido ntempestvo. 
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La Compañva reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como. 
un gasto cuando. y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma. 
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de 
"empleados antes de la fecha normal de retiro 

1) Provisiones, activos contingentes y pasos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salda de 
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estimar 
con cert fiabilidad. El tempo o el monto de esa salida pueden aún ser 
incienos. 
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar 
la obligación presente, ala luz de la evidencia más contable disponible aa 
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la 
obligación actual 
Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el 
efecto del descuento es signatwo Todas as provisiones se revisan en cada 
fecha de reporte y se ajustan para relljar el mejor estimado actual 
En aquellos casos en los que se considere poco probatie o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes 
o se reconoce ningun pasivo 
La posible entrada de benefaros economicos a la Compara que aún no 
cumpla con los criterios de reconocimiento del activo, se considera como 
activos contingentes. 

0) Capital social, reservas y distribución do dividendos 
El estado de cambios en el patrimonio incluye. el capital social, las reservas 
legal y facultativa, el otro resultado miegral y los resultados acumulados 

El capital socal represents las acciones comunes omidas, pagadas y en 
creuiación 
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 
Otro Resultado Integral - Ganancias (Pérdidas) Actuariales por 
Remediciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las pérdidas ylo ganancias actuanales por cambios en los 
supuestos demográficos y fnangeros de los beneficios definidos (véase nota 
2) 
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Resultados acumulados y restricciones a las utilidades 

Incluyen todas las utidades actuales y de penodos anteriores, así como 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la ullidad aru debe transtercse 
tuna cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta 
alcance por lo menos al 50% del capial social. Dic reserva no es disponible 
para el pago de divilendos en efectivo, pudiendo ser capitafzada en su 
totalidad o utlizada para absorber pérdidas. 

Reserva de capital 
Este rubro ncluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalonzación del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria y la contrapartida de los ajustes por 
infación y por corrección de brecha entre miación y devaluación de las cuentas 
Capita y Reservas originados en el proceso de conversión de los regustros 
ú'sontables de sucres a dólares estadounidenses al 21 de marzo del 2000. 

De scuerdo a o dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
¡Seguros este saldo se encuentra reclasicado como una subcuenta dentro de 
Resultados Acumulados, y su saldo podré captalzarse en la pane que exceda 
las pérdidas acumuladas al cierre del ejerciao previa resolucón de la Junta 
¡General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de 
dividendos ni podrá utlizarse para pagar el capta suscrito no pagado y es 
rentegrable alos Accionistas l iquidarse la Compañía. 

Resultados por aplicación de NIF por primera vez 
De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros registra todo el electo de ja apicacón de NIE por primera vez, de 
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo deudor dela cuenta de resultados acumulados por aplicación de NIF 
por primera vez generado por la Compañia podrá sar absorbido por los 
resultados acumulados y los resultados del ultimo ejercicio económico si 
hubiere 

Resultados 

  

anteriores 
De acuerdo a la Ley de Compañias de los benecos liquidos anueles se 
deberá asignar por lo menos un Gincuenta por ciento para dividendos en favor 
de los accionistas, salvo resolución unarime en contrario de la Junta General 

A gar de mayo de 2015, las Compañías deberán considerar que todo el 
remanente de las ublidades liqudas y realizadas que se obluneren en los 
ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido o destinado ala 
constitución de reservas legales y faculivas, debera ser capitaizado. 
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Distribucion de dividendos 

Las distribuciones de dividendos pagaderas alos accionistas se incluyen en 
Dividendos por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su. 
distribución en junta general de inversionistas, previo ala fecha do reporte, 

») Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de fujos de etectivo, la Compañía ha. 
definido las siguientes consideraciones: 
Efectivo y equivalentes de efectivo: El etecivo en caja y bancos está 
compuesto por las disponilidaces en caja y por los depósitos monetarios que 
se mantiene en bancos, así como aquellos papeles altamente liquidos (no 
mayores a 50 dias). Los actwos registrados en el efecivo en caja y bancos se 
registran al costo stórico que se aproxima a su valor razonable de mercado 

Para propóstos del estado de fujos de efectivo el efectivo en caja y bancos es 
presentado porla Compañia neto de sobregiros bancarios, silos hubiese 

Actividades de operación. son las actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Compañía como es la venta de tintas, así 
omo lras actidades que no puedan ser calicadas como de inversión o 
anciamiento 

Actividados de Inversión: corresponden a actwtades de adquisición 
enisjenación o disposion por otros medios de activos no corrientes y otras. 
Inversiones no incluidas en el efecto en caja y bancos. 

Actividados de financiamiento: actividades que producen cambios en el 
lamaño y composicion del patrimonio neto y de los pasos de corácter 
inanciero. 

a) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situacion nana adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no comentes. 

La Compañra clasifica y presenta un acto como coriente cuando satsizo 
alguno de los siguientes criterios: 

1) se esperaba consumir. en el transcurso del ciclo normal de la operación de 
la Compañia 

ij se mantenía fundamentalmente con ines de negociación, 
1) se esperaba realizar dentro del periodo de los dove meses posteriores a la 

fecha de balance, o 
iv) se trata de efecto u otro medio eguvalente al electwo (al como se 

defae enla NIC 7), cuya utlización no estaba restrmgióa, para ser 
intercambiado o usado para cancelar un paso al menos dentro de los doce 
meses suientes ala feuha de balance. 
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“odos los demás activos se dlasficaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasos se clasifican y presentan como corrientes, cuando 
satisfacen alguno de los siguentes criterios. 

1) se esperaban iquidar en el ciclo normal dela operación de la Compañía; 
ij se mantenian fundamentalmente para negociación 
i) debian fquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de 

balanceo 
in la Compama no tema un derecho incondicional para aplazar la cancatación 

del pasio durante, al menos, los docs meses siguientes ala fecha de los. 
estados fiancieros, 

Todos los demas pasos fueron clasificados como no comentes. 

De acuerdo alo establecido en a NIC-1 el ciclo normal de la operación de una 
entidad es el periodo de tempo que transcurre entre la adquisición delos. 
activos materiales, que entran en el proceso producivo, yla realización de los 
productos on forma de efectivo o equivalentes al efecivo En el caso de la 
Compañia se ha consalerado un ciclo operatwo de 12 mesas 

Estado del resultado integral 

El estado del resultado integra del perodo fue preparado presentando todas 
las paridas de Ingresos, gastos y ola resultado integral en un único estado 
financiero 
Se presenta por separado los ingresos operacionales delos otros ingresos del 
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su. 
tuncón. 

6. Riesgos de mstrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del nesgo. 

La Compara ostá expuesta a varos riesgos relacionados con instrumentos. 
inancieros. Los actos y pasivas hnanceros de la Compañía por categoría se 
resumen enla Nota 7 Los pincpales tipos de nesgos sonriesgo de mercado, 
esgo credit y ñesgo de fquidez. 

La admmistración de riesgos de la Compañía se coordina con la Junta General, y 
activamente se entoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compañia a corto y 
a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. Las. 
inversiones se gestionan para generar retomos duraderos. 

La Compañía no se involucra en la comerdalzación de activos financieros para: 
"mes especulativos y tampoco susorbe opciones Los nesgos financieros más 
significativos a los cuales se expone la Compañía se describen más adelante 

a
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b). Análisis del riesgo de mercado. 

Comercialmente, la Compañia tene como nesgo la existencia de otras entidades 
de simmiar o menor categoría que disputan niveles de comercialización en el 
mercado a través del manejo de precios, sin embargo, los mismos son mitgados. 
con labores de Adelización através de palicas de acercamiento y entrega de 
equipos a cientes Por esta razón existe la posiblidad de que la fuctuación de 
variables de mercado como la sensiblidad a las precios produzca pérdidas 

económicas debido a la desvalorización de Nujos. activos. 

La administración do estos nesgos es establecida por ayunta de Accionistas a 
través de su equipo coporalwo, quienes analizan y definen estrategias 
especificas presentadas porla Administración con el fin de ser competiiwos y 
Cumpl presupuestos de venta. 

e), Análisis del riesgo do credito 
Elriesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle on liberar una 
obligación con la Compañia. La Compañía está expuesta a este riesgo por vanos 
instsumentos financieros, por ejemplo. al otorgar cuentas por cobrar a cientes, La. 
máxima exposición de riesgo credilico por parte de la Compañía se mika a un 
monto registrado de las aciwos firancieros reconocidos ala fecha de report, 
¿omo se resume a continuación. 

2007 206 
Efectwo en caja y bancos (nota 12) 53956S — a0a7aZ 

Cuentas por cobrar comereals y olas cuentas por 
obrar foot 19) 1108 171993 

Tora DIZE ZAS 

La Compañia monitores continuamente los ingumplmentos y retrasos de los 
cientes y de otras contrapartes como compañías relacionadas y empleados, 
identiicados ya sea de manera individual o por grupo e incomora esta 
información a sus controles de riesgo crediticio. La pola de la Compañía es 
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de 
cumplimiento de sus obligaciones: 
La Compañia no tiene concentraciones sgnificatvas de riesgo de crédito en las 
cuentas por cobrar ongadas de la venta de tas 
La Administración de la Compañía considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados, que no están deteriorados, ni vencidos, para cada una 
delas fechas de reporte bajo revisión, tienen una buena calidad de crédito 

La Compañía mantiene ciertas cuentas por cobrar cientes que no han sido 
Iiquidadas en la techa de vencimiento pero que no se consideran detenoradas así 
al 31 de dciombre de 2017 y 2015 del saldo de cuentas por cobrara cientes el 
113 y 16%, respocivamente se encuentran vencidas. El análisis de la antiguedad 
de los saldos vencidos fue como sigue 

e
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Tiempo de vencimiento. 207 2008 
Mevos de res mesos 108542 119707 
Derscs mesos u menos de sis meses. 35 22584 
Do seis meses a menos de nueve meses 45m 24210 
Do nueve meses a menos de goce meses. 136 

Más de un año ExES Eye] 
Tota 392246781 

  

  

En relación con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la 
Compañía no está expuesta a ningún problema de Flesgo crodiiao Sgrificatwo, 
con alguns contraparte, ya sea incividual o con un grupo de contrapartes, que 
tengan caraciorstcas similares. Las cuentas por cobrar están conformadas por 
saldos pendientes de 26 chentes en el año 2017 (31 cientes en el.año 2016) lo 
que representa una diersifcación del riesgo. Con base en la información histórica 

acerca de las tasas de mora de cientes y las condiciones del mercado, la 
Adminstración de la Compañia considera ala calidad de crécito de las cuentas. 

por cobrar que no están vencidas o deterioradas, como buena 
Esriesgo creáíicio para etectivo y sus equivalentes se consdera como bejo, ya. 

que tas contrapartes son instituciones financieras de reputación, con altas 
calificaciones por pane de empresas califcadoras independientes como se detalla 
a continuación. 

2 E Larco Balan CA (1) ARA A 
(1) Caliicación de riesgo olorgada por Pacit Crecit Rating y Bank watch 

Ratings. 

8) Análisis dol Riesgo de liquidez 

Elriesgo de fquidez consiste en que!a Compañía pueda no ser capaz de cumpli 
con sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de hquxdez al 
'montorear los pagos de servicio de obigaciones con proveedores programados a 
corto y largo plazo, así como presupuestando las entradas y salidas de efecto. 
fequeridas en ul nagoco. 1 as necesidades do liuidez so montorean en distintos 
Tangos de tiempo, en una base de proyección anual en función del desarro. 
propio del negoaw, Los requerimientos de efecivo neto se comparan con el 
etecivo dispomble para r determinar el alcance máximo o cualquier aéncit lo cual 
"muestra que la Administración espera tenerlos recursos suficientes durante todo. 
el periodo analizado. 

    

Para el Tranciamiento para las necesidades de lquxdez no se ha requerido de 
líneas de crédito con insituciones inanceras pues se genera del propio fujo del 
capial de trabajo. 
La Compañía consrdera los fujos de etectvo esperados de los activos firanceros 
al evaluar y adminstrar el nesgo de Iiquidez, en particular sus recursos de efectwo 
y sus cuentas por cobrar Los recursos de la Compañia mantenidos en efecto o
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en depóstos en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden os 
requerimientos de fujo de electo actuales 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 los paswos financieros no derivados de la 
Compañia tenen vencimentos tal y como se resume a continuación. 

PraenaaS 
Fasios por impuestos comentes. 
Beneficios laborales a coo plazo. 
Total 

  

IN 
PEA a al Sa rin ca E 2 as de a e 

  

e) Análisis dol nesgo operacional 

El iesgo operacional comprende la posíbiidad de incurrir en pórdidas po 
defiencias ofalas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos 

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con 
la ejecución de los procesos productos de la Compañía 

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para disponer el 
producto ala venta 
Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y 
comunicaciones que soportan los procesos de la Compañía, 
Infraestrutura que son elementos de apoyo para la realización de las 
actudades 

La Compañía tiene detinidos procedimientos tendientes a que a entidad: 
administre efeciamente su nesgo operativo en concordancia con las 
ineamentos de los orgarsmos de contro, basados en sisiemas de reportes. 
intemos y extemos. 

T_ Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 
Los acivos y pasivos financieros de la Compañia son todos a corto plazo porio 
Que los valores razonables de los activos y pasos financieros reconocidos en los 

20



Flint Ink Ecuador S.A. 

estados financieros eran los mismos que los registrados contabiemente; un detalle 
portipo y antguedad de los instrumentos financieros por categoría fueron como 
sue 

Aciivos fnancierosal — Próstamosy 
valorrezonsble con cuentes por cobrar 

tos pasivos.     

    

  

AL31 do ciciombre de 2017 inancieros Tota 
Activo según estado de situación 
financiera. 

Esecivo en caja y bancos (nola 12) s00ses sosa 
Cuentas por cobrar comerciales y aa Y 
ras cues par cobrar (nata 19) suo: o 

Total 555 07 2120828 

Pasivo según estado de situación 
fmanciera. 

Proveedores (rota 16) 54000 540.060 
Pasivas por impuestos corrientes iso 025 49725 
Beneficos laborales a cota plo amas 
A a E 
Tota 53207 

  

Activos financieros al Préstamos y 
valorrezonablo con cuentas por cobrar 
impacto enel estado. Otros pasivos 

ultados — finanaleros          
Activo según estado de situación 
ñancira 
Ecco on cajay barcos (poa 12) cuz o0a7a2 
Cuentas por catar comarcales y 4 
cts Cuentas por ccorar (nota 13 Sie, PEA 

Tota IIS 2038 
  

Pasivo según estado do situación 
Sranciora 

Proveedores (neta 16) e Pasivos por impuestos cornentes 5a7os  sa7os (asta) 
Eerencis laboral a coo plazo. 100308 108208 (fcta20) A Md Total Baer? BE GZ 
  

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía me sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
que se genera el estado de slvación financiera para su revelación en notas. 

a
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un paso en una transacción acordada entre partiopantes de 

un mercado a la fecha de medición, 
Elvalor razonable de unaciwo o pasivo se mido uilizando los supuestos que los 
porticpantes en el mercado usarian al ponerte valor al activo o paswo, asumiendo 
que los paricipantes en el mercado actúan en su mejor nerés económico La 
Compañia utlizatácnicas de valuación gue son apropiadas en las circunstancias y 
pora cales no aufsentainormacn span para medir lao 

imizardo el uso de datos observables relevantes y mnumzando el 
ode icono cbsomvables 
   

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de. 
valor razonable, descrtas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos. 
usados que sean significativos para la macición al valor razonable como un todo: 

8) Niel Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0. 
génticos. pasos. 

b) Nwel2- Paricas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean oboervables para cl acto o paso, ya sea directa o indirectamente. 

e) Niel3- Partidas no observables para el actwo o pasivo 

Para propósitos de las revotaciones de valor razonable la Compañia ha 
determinado las clases de actwos y pasivos sobre la baxo do su naturaleza, 
Caractoríscas y nesgos y el nel dela jerarquía de valor razonable al como se 
explicó anteriormente: 
Entos años lerminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016n0 se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2. 

Estimación del valor razonable 

Los activos y pasivos financieros ciasficados como activos al valor razonable 
con impacto en resultados son medios tajo el marco establecido por los 
lineamentos contables del ¡ASE para mediciones de valores razonables y 
exposiciones. 

Para fines de estimar ol valor razonable del efectivo en caja y bancos. la 
Compañia usualmente elige usar el costo hstónco porque el valoren libros de 
los activos o paros financieros con vencimientos de menos de noventa dias se 
aproxima a su valor razonable 

La Compañia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar - 
cientes y cuentas por pagar proveedores corresponden alos mismas valores. 
comerciales reflejados contabiemente en sus estados financieros, debido a que 
los plazos de crédito se enmarcan en a defñnicón de condiciones normales de 
egoco. 
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Instrumentos financieros derivados 

La Compañía no ha efectuado transacciones que den orígen a instrumentos 
financieros derivados. 
Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que 
los mismos se miden al costo. 

8.. Políticas y procedimentos de administración de capital 
Los objetivos sobre la adminsiración de capital de la Compañía son: 

- — garantuar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha y cumplr con el objeiwo dispuesto en su contrato de constitución y 

las disposiciones legales vigentes. 
Proporcionar un retomo adecuado a los accionistas. 

Esto lo realiza através de far precos a sus productos de manera conmensurada 
con el nvel de nesgo. 

El objeto de la Compañia en la administración de capitales mantener una 
proporción financiera de capital financiamento adecuada para sus operaciones, 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente, mientras evtá un apalancamiento 
excesivo, ali que se presenta continuación 

  

2 
Total de recursos ajes (1) s45o1z 
Menos: Efeaivo y sus equvañentes. 09742 
Deuda nera ESTO) 

Total de patimonio neo 93207 
Capitol (2) are ee 

  

io de apalancamiento (3) 

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
pasos por impuestos comentes y obligaciones acumuladas. 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(6) Es iguala la deuda neta dividida para el capital total 

3. Ingrosos ordinarios 

ALOf de diciembre del 2017 y 2016 los mgresos ordinarios de la Compaña fueron 
como sigue 

a
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Detate 207 as 
logos por vent de tna Aa7OZ000 5000217 
Otros ingresos. 34248 12231 

Tota CE 

10.Costo de ventas 
El detalla de la composición delos costos de ventas por los productos entregados 
alos clientes. por los años terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue 
como sigue. 

Detalle 207 208 

Cost de los proguctos a assa1ar 
Costos de laboratorio ESE 
¡Codos de produción TaAT2 caes 
Tor 55 daS  3709ez 
  

11. Gastos por su naturaleza. 

El detalle de los guetos por los periodos terminados al 91 de diciembre del 2017 y 
2016 son los siguientes. 

  

  

Detalle 207 208 

Gastos de agmnsacon. 
Gastos de personal as es 
Serios ZOBBOS TO 

Degreciacicnes BLO 19088 
Marton. as 130 
Ovas ESTE 

Total 208.905 296.858 

Sasto de verta: 
Gastos do porsenal 7500 521 
Semcios 29000 50308 
Marterimierto, 90 150 
tos s64s 270 

Total Bl0ga6 624380 
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Castas de hocega 
Gastos de pursosal ae so 

Secos 907 12182 
Deprecaciones 10870 15:98 

artenimiento sue pe 
Ouos 9877 588 

Toa CODO 
  

12, Efectivo en caja y bancos 

AIS1 de diciembre del 2017 y 2018 el saldo en efectwo en caía y bancos es como 
sque 

Detalle 2097 2016 

Can so 500 

    

arco Homanaro € A 05901 003242 

Euivalertes de efecto 109.102 
Toei 50 TE 

(1) Corresponde a nota de crécito carular emáida por el Servicio de Rentas 
Intemas que, de acuerdo con los planes de la Administración, será 
comergalizada en el mes de marzo de 2018. 

ALS1 de diciembre de 2017 y 2018 el efectivo en caja y bancos no está restringido 
para su uso, 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2017 y 2015 lue como sigue
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Petare 207 2016 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Cientos y 15850m o 164085 

Otras cuentas por cobrar 
Antona prowedares. 2410 20588 
Aniipos a empleacis 04 118s 
Compañias etaconadas (Nota 17) Bl 209 

30m aro 
Impuestcs antopa0os cs 48000 92001 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar y CIO 

  

E AZ 171998 
  

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen transacciones de 
"nanciamento ru valores asociados a la transacción por lo que el valor 
razonable de las mamas es simiar al valor registrado en lloros. Las cuentas 
por cobrar comerciales no lienen una concentración ya que su riesgo se 
'encuentra divarsiicado entre aproximadamente 26 clientes actos en el 2017 
(31 clientes activos en el 2016) 

(2) Corresponde al credito tributano por impuesto al valor agragado que se generó 
alciere del periodo 

(8) Considerando la solvencia de los cientes y el iempo de cobro de las facturas, 
la Compañía ha estimado que exste un nesgo bajo de recuperación de sus. 
Cuentas por cobrar, no obsiante. ha estimado una provisión para cuentas que 
Incivdualmente considera de alto riesgo de recuperabilidad Al 31 de diciembre. 
e 2017 y 2016 el movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por 
cobrar es como sigue: 

Detalla zu 2me 
Saldo al ini del año, 54194 27 
Provisión de periodo 21:30 2 
Lievrao de provisión es, 

Saldo al inal del año. 0d SA 

14, Inventarios 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de inventarios es como sigue
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Detalle 2018 

Materias primas. 20 
Material de empaque 15.004 
Procacto terminado, 4222 

Mercader en comigración (1) 116.087 
Invontaros on tránsito 218208 

Total Traza 

  

  

(1) Comprende a inventario cisponibe para a venta separado para control del 
res de ventas, sobre el cual la Compañia tiene ol osgo y control, pero que en 
un periodo inmediato será entregado a cada ciente para su venta, 

15. Equipos y mobiliario, neto 
El movimento delos equipos y mobitario, neto al 31 de diciembre del 2017 y 2018, 
es como sigue, 

     

  

   

2017. Ml 
¡Saldo alinicio Salgo al final 

delano Adiciones ll año 
Casta: 
Corrarucciones on curro. 8500 6500 

Mejoras en propiedad 6 terceros. 29053 090 198.082 
Equipos y maquinaria. a 251019 

Tanques totes. 29562 29562 
Equipos de laboratorios 26306 25308 

Muetico y onsores m mn 
Equipos de oficina 1 12 

Software 10902 16.962 
Equipos de computación 31199 30: 
Total costo po E 

Depreciación acumulada. 
Mejoras en propiedad de tercoras. 605 (17 (7825) 

Eouipos y magunar 6 12, 
Tanques totes. 012320 2454 (14.706) 

Equipos de laboratorios (13:08) (1.478) (14940) 
Muebles y enseres, ar er 
Equipos de oficina (4.000) 1) 640 

Sofwaro 00 (6787) (13.879) 
Equipos de computación 5170) (3369) (28 595) 
Tol dore qna fe23.281) (68,772) ——1eTTOS8 

232 28578 281878. 
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_ ate lrebloss 
Sido Sado inicio del Adiciones Reciasfcación Mall 

Lasto: 
úCansrucciones en uso 65 65m 
Mejras.en pupas de orcos. 20.089 mon 
Exp y macular zam ne 250 
Tanques totes ase 
Esqupos o apesta 2500 
"vetas y erseres 7 

Esqupos de arena 6168 
Sofa 6 109 

Equipos de compación 2 219 
Total oosto 5550 

Depreciación acumc 
Mejoras en reprdas de ersros — (49139 (11889 08 

Eaupes y maquiraria G1087  P502 esa 
Tanques totes 0353 249 (12229 

tagupos 0 aperatnos (050n 88 (1aae) 
Mostos y enseres ero cm 
Equpes de oena 14099 (8a (4406) 
Solar Sl ¿1008 
Esuipos de computación esa sa _ 05110) 

Tota depreciación acumulada — (17418) — (49260) o] 
Total 245448 (13:48) 293.208 
  

La depreciación delos activos se calcula linealmente a lo largo de su 
correspondiente vida úl la cual se ha determinado en base al detenoro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o 
mejoras en los activos (véase nota 5h). El cargo a resultados por concepto de 
depreciación de equipos y mobiliario se registra en gastos de adminisiración 

46. Proveedores 

Los proveedores al 31 de diciembre del 2017 y 2010 se detallan como sigue
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Detalle 2017, 2018 
Israton Chemical, LLO 45.500 
Arizona Chemical Company 29:42 
Disqulec SA. 57078 ao 

Comercinaadora Quimica 1058 1778 
Fisico SA. 16.410 15.776 
Manufaciuas Metalgcas nee 13948 13.44 

Imprenta Marical Cia Lia 290 
Escena del ouador SA 654 
Compañvas relacionacas (Nota 17) 200280 
os 94918 

Total DR 

  

La Compañía considera que os valores razonables de proveedores correspondan 
alos mismos valores comerciales reejados contablemente en sus estados 
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía un plazo de 
pago de hasta 30 días y no contienen operaciones de financiamiento a pesar de 
ue ta Compania en algunas ocasiones se tome mayor plazo para su pago, el cual 
no cortiene intereses por mora. 
Las cuentas por pagar a proveedores comprenden saidos vencidos entre 1 y 360 
días por US$279.4%8 y US$47 822, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
respectivamente. 

17 Saldos y transacciones con entidados relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas sin embargo las 
mismas se electúan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un 
resumen de los saldos y transacciones con compañias relacionadas al 21 de 
¿iciembre del 2017 y 2018 fueran como Sigue 

Detalla 201 zu 
Cuertas por obrar (nota 13 

1Ca Producto $ Afica 1748 
VS Proquet Day Internaenal 7es 
Flint Chile Comerdial Lia. alo 

Tola ae EE     

2
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Detatie 202 ams 

Cuentas por pagar (nota 10) 
1C Product Peru TOV Pactaging 96525 530 
VE Payable Product Germary 82217 009ss 
11Co Product Coma Fica 22000 253 
VE Pay Prode Day Intermon 2461 
11Ga Product Colombia ts 
11Ca Produc Perú 30888 sas 
1 Payable Produc FIA. 2878 
Ca Prodacio US Ness Ink arser as 
CP Fl 20 2 

"UC Payable Sweden ESE1130 175 425 
FIA Grp. ar ara 

Toa 255200, 185250 
  

Los saldos pendientes de cobro y por pagar se originan principalmente por venta y 
compra de mventarios. 
Trans yo dea Cor 

Durante los años termunados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ña 
incurrido en gastos por sueldos, comisiones y bonos a los altas directivos de 
cuerdo con el siguiente detal: 

  

2012. 

ares curo pao. 40001 188275 
Otligaciones por boneficos postempleo Desa 200385 
Tot EX 
  

18, Pasivos por impuestos corrientes 
Un aetalo delos pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, es como sigue. 

z01z. ze 

Impuesto al Valor Agregado por pagar 37501 aras 
Retenciones de IVA por pagar 200 ama 
Retenciones an la fuen por pagar Baz Bt 

Tota 49225 58705 
  

os movimientos de la provisión de impuesto 31 renta al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 son como sigue
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zz 208 
Pron delo 5507 72051 
Comperrzación crtctos tutos. (46.597) as 
Saldos al final del año = ; 

19. Impuesto a la renta 
a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, a provisión para el impuesto ala 
renta se calcula utizando la tara del 22%% aplicable a la ullidad gravable por el 
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Un 
detalle de a concilación tributaria es como sue 

Detalle 207 zu 
Garuncia ases om parucpación atjadores e a 
impuesto arena. (152050 314156 
Menos. 15% parscpación  ratáacores (reta 19) (7123) 
“Ganancia antes de impuesio ala renta T15z05S 287032 

Más; Gastos no deducit 020 bras 
389) a2easT Tiase imponible V 

      

  

Impuesto a ta ronta causado 72351 
Asticipocaleudo 4657 5 

Anticipo mayor que Impuesto a la santa 
causado (2016: Impuesto ala renta por pagar. 45507 ras 
mayor que el anticipo caloulado) 

Menos: otncono da mg ad ret da a Pa 
locos etnias de mpueso arca aos 063% A 

Menos: Cats ibuturo por sala de disas (19409 DESN 
Credito tributario (ar, (206.588) 

Las sociodades residentes y les establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados a informar perócicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre 
la totalidad de su composición accionaria, a inde aplicarla tana corporativa 
de impuesto la renta del 22%% (caso contrario deberá aplicarla tasa del25%) 
Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia ha cumplo con 
esta disposición legal. 

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala 
renta”. cuyo valores calculado en función de la nformación financiera. 
reporiada el año anterior sobro el 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y 
¡gastos deducbles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4% de los actos. 

a
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Además, so ostablece que en caso de que el impuesto ala sente causado sea 
menor que el monto del anticipo minimo, éste último se convierte en el 
impuesto ala renta definitivo, a menos que el contibuyente solicite al Serio 
de Rentas Internas su devolución, la cual podria ser apicable, de acuerdo con 
las normas que rige la devolución del anticipo. En los años 2017 y 2016. el 
¿gasto de mpuesto a a renta coniente se determinó en base al cálculo del 
impuesto causado 

El gasto por impuesto ala cent en l estado de resultado integral dífere del 
impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositwa vigente 
al clere de cada ejercicio sobre el resultado artos de impuesto la renta, por 
las razones que se detalan a continuación 

208 

  

   tas mpestin roma En 
ás: Casco no descaes e 
TS impo ea 2% 
  

b) Impuestos difendos 

La Compañía mantiene crédito tibutaro por retenciones en la fuente e 
Impuesto ala salida de divisas en los años 2017 y 2018 por USS247 796 
y USS288 588, respectvamente, 

Distribución de dividendos 
De acuerdo ala reforma a ta Ley de Regimen Tributario Intemo se encuentran 
exentos del pago del impuesto ala renta Únicamente los dividendos distribuidos 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
tras sociedades nacionales o extraneras no domiiladas en parsisos fiscales. 
o junsdicciones de menor imposición o de personas naturales no resdentes en 
el Ecuador 

Es criterio de la Administración que, como consecuencia dela aplicación de 
esta norma, no surgirán corhngencias de importancws para la Compañia al 91 
de diciembre de 2017, in todo caso, cualquier acotación al respecto porlas 
utordades tnbutaris se reconocera en el ejercicio que ocurra 
Enel año 2017. ia Compañía procedió ala distribución de dividendos sobr las 
utidades oblenidas en los ejercicios económicos de los años 2008 y 2010 por 
1US$500.000. 

6) Precios de transferencia 

De conformidad con las normas trbutanas vigentes los contaboyentes que 
efacidan operaciones con pares relacionadas locales yío domiciladas en el 
extenor, están abligacos a determinar sus ingresos, costos y deducciones. 

«
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aplicando la metodología estipulada en a Ley de Régimen Trbutano Interno y 
tomando como referencia el prinapo de plena competencia. Cualquier electo 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del 
Impuesto a la renta comente 

Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes retacionacas locales y/o domiolladas en el exterior dentro de un 
mismo periodo fiscal em un monto acumulado superior a US$ 3.000.009, 
deverán presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
asi como estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentro del 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a los US$ 15.000.000 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Prenios de 
Transferencia Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor 
a 60 días postenor a la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 
ta renta contados a padre la fecha de exigiblidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta 

ALS1 de diciembre de 2017 debido a que las transacciones con compañías. 
relacionadas del extenor no superan los US$ 3 000.000, de acuerdo con la 
legislación vigente la Compañía no está obligada a presentar Informe de 
Precios de [tansterenca ra el Anexos de Operaciones con Partes 
Relacionadas. 

e) Impuesto a la Salida do Divisas (SD) 

Elimpuesto a la salida de divisas, grava alo siguiente 

La transferencss o traslado de divisas al exteñor 
- La tenencia de inversiones en el exteor 

Los pagos etectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con 
recursos financieros en el exterior dela persona natural ola sociedad o de 
terceros. 

- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses, 
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas 
por personas naturales o sociedades domicitadas en el Ecuador, cuando las. 
ias correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones. 
o ingresen al Ecuador 

= Ls tasa del Impuesto a la Sala de Divisas (15D) es del 5%. 
Están exentos del Impuesto a la Sada de Divisas ((S0) 

-  Transterencias de dinero de hasta 1 000 que no incluyen pagos por consumos 
de taretas de crédt. 
Pagos realizados al exterior por amortización te capital e intereses de 
créditos otorgados porinsituciones financieras internacionales, con un plazo 
'mayora un año, destmados al financiamiento de inversiones previstas en el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referencales 
Pagos realizados el exterior por parte de administradores y operadores delas. 
Zonas Especales de Desarollo Económico (ZEDE).
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Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extrameras domiciliadas en el Ecuador después del 
pago del impuesto a a renta, a lavor de ovas sociedades extranjeras o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no esten 
domicilados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

  

1) Roforma tributaria 

Mediante segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 20 de diciembre 
de 2017 se emitió la “Ley Orgánica para la Reacivacon de la Economia, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera" 
mediante la cual se generiron entre oras las siguientes reformas tibutanas 
vigentes a partrdel 1 de enero de 2018 que por sy naturaleza podrían aplicara 
ta Compañía 

1) Conrelación al impuesto ala renta 

- Deducibiidad para electos de determinación del impuesto ala renta delos 
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubvares. 
patsonales requendos par el Codigo de Trabajo, que no provengan de 
pronsiones declaradas en ejercicios fiscales antoriores hayan sido 
deducibles o po, 
¡Se modifica la tata de Impuesto a a Renta de acuerdo con el siguiente 

  

  

  

  

      

dee 
[ po = 1% haza=a e 
pecan arpa TES — E 
[Sine presta Anxo de aria So peas ni | 28 Men y pones ona 1 2% 

(1) Son exportadores habituales, según el rt 148 RLORTI, cuando a) sus 
exportaciones netas sean > al 25% del total de sus ventas notas 
anuales del ejrcicio fiscal antenor y, D) realice por lo menos 6 
exportaciones en un msmo año fiscal y en diferentes periodos 
mensuales. En el caso do exportaciones de producción ccica, se: 
considerara por lo menos 3 exportaciones en un mismo año fiscal y en 

diferentes penodos mensuales 
¡Sobre as operaciones de más de mil dólares de los Estados Unidos de 
América, se establece la obligatoriedad de utizar a cualquier nsttución del 
sitema Inanciero para realizar el pago a efectos de la deducibildad de 
Impuesto ala Renta, 

Se elimina la reserva en las actas de determinación y liquidaciones de pago 
por diferencas en la declaracón o resoluciones de aplicación de diferencias, 
efectuadas porla administración trbutaria con el sañalamiento del estado en 
que se encuentren
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¡Solo podrán acogerse ala reducción de los 10 puntos porcentuales de: 
Impuesto a la Renta, por concepto de Reinversón de Úblidades del 
Ejercido ls sociedades exportadoras habituales así como las se dediquen 
a la producción de bienes, inciuidas las del sector manufacturero, que 

posean 50% o más de componente nacional y aquellas socedades de 
Furismo receptwo 

En relación a la exencón de impuesto a la renta por dividendos o utilidades 
“generados en alianza pública privada (APP); deduciblidad de pagos por 
nanciamiento externo' así como respecto de las exenciones al impuesto a 
la salida de divisas en pagos por financiamento externo o en pagos 
realizados al extenor en el desarrollo de proyectos APP, no será aplicabl 
los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o 
esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor mposición o 
so trato de pagos efectuados a perccptores amparados en regimenes 

fiscales calíicados por la Admarsiración Thbutaria como preferentes, salvo 
¡que se cumplan los criterios establecidos en el Comté de Poltica Tributaria 
'en cuanto a segmentos, aciiidad económica, montos mínimos, tiempos de 
permanenca y estándares de transparencia 

1 Con relación al antiopo de impuesto ala renta; 
- Las sociedades no considerarán en el cálculo del anticipo. los sueltos y 

Salarios, la decmoterzra y decimocuarta remuneración, y l spore parra! 
al 

- Para olecto del cálculo del anticipo se exclirá delos rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto ala 
renta y pubslmonio, cuando corresponda, los montos referidos a gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo, así como la adquisición de 
huevos activos productivos que permitan ampliarla capacidad praductva. 
tura, generar un mayor nivel de produccón de bienes o provisión de 
servicios. 

  

9) Revisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad trbutara Bene la facultad de 
reviearlas declaraciones del impuesto ala renta de la Compaña, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a part de la techa de 
presentación de la daciaracón del impuesto a la renta, slompre y cuando haya: 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tbutarias, A la fecha, el 

Serico de Rentas Intemas fiene el derecho de revisar las declaraciones del 
impuesto a la renta del año 2014 al 2017, inclusive. 

  

20. Beneficios laborales a corto plazo. 

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
comprenden principalmente obligaciones lsborales que se componen como sigue:
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Detale Az 2018 

Aportes al 1ESS ads ses 
Fondos de resena 247 300s 

Vacaciones ma 2n2os 
Bonafiis seciales 5540, ess 
Paruipación e trabajadores (4) ars 

Otros 2008 3085 
Total area 108.006 

  

(1) Enetaño que terminó cl 31 de diciembre del 2017. la Compañía reporá 
pérdidas, por consiguiente, no calculo la participación do trabajadores en las. 
utlidades. El siguente es un movimiento del 15% de participación de trabaradores 
nas ulidades de la Compañía por el año que terminó el 31 de diciembre del 
2018 

  

  

2016 

Saldo alinicio del año. arar 
Prosisión del año arias 

Pagos. (61140 
¡Saldo al final deraño. az 
  

21. Obligaciones por beneficios post empleo 

La Compañía tene la responsablidad de pagara sus trabajadores obligaciones. 
por beneficios post empico de acuerdo al Código del Trabajo, bajo el concepto de 
Jubdación patronal y desahucio. 

De acuerdo alo establecido en el Código del Trabajo los empleados y trabajadores. 
que por veinticinco años o más hubieren prestado semicios de manera continuada 
0 interrumpldamente, tendrán derecho al benefi de la juniación patronal; de 
¡gual manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido veínte años y menos. 
de veinticinco años de trabajo de manera continuada o interumprdamente tendra 
derecho a la parte proporcional de dicho beneficio. 
La Compañía registra un pasivo por terminación dela relación laboral por 
desahucio soltado pora Compañía o por el trabajador, consistente en el 
entionco por ciento del equivalente ala ulima remuneración mensual por cada 
uno de los años de semicio prestados en la Compañía. 

A parbr del ejer que mció el 1 de enero de 2016, la Compañía apica para la 
preparación de sus estados financieros los cambios introducidos en el documento 
“Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-— 2014" Entre otros cambios, este 
¡documento introdujo una modificación al párrafo 33 de a NIC 19, referido a cómo 
estmar la tasa de descuento a emplear para medir las abligacones por planes de 
henetcos delos 

“0
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Este cambio determinó que la Compañia utiloe como tasa para descontar las 
obligaciones de beneficios postempleo (tanto inanciadas como no). que se 
determinó utilzando como referencia 

- losrendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se forma, 
cormapandientes als emaiones de bos uoigciones empresrale de aa 

idas 

  

en monedas para las cuales no exista un mercado amplo para bonos. 
empresariales de ata calidad, se ublizarán los rendimientos de mercado (al finas 
del periodo de presentación) de los bonos guvemamentales denominados en 
sa moneda. 

Dado que la norma antenormente no aciaraba sl el factor determinante era la 
moneda de cancelación de las obligaciones o el criteo geográfico (ubicación de la 
entidad). a práctica de la Compañía que era la que prevalecía en el mercado, esa 
ublizar como referencia los rendimientos de los bonos del Gobrero del Ecuador, 
ante la ausencia de un mercado amplio de bonos empresanales de alta calidad en 

«el pais. Al cambiarla norma y definir claramente que el énfasis se debe poner en la 
moneda de cancelación y no en elfactor geográfico, La Compañia comenzó a 
úsñlizar COMO referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta calidad 

rcálicia en dólares de los Estados Unidos de América 

Hipótosis actuariales 

AL31 de diciembre da 2017 y 20181a Compañía registró a provisión por las 
bigaciones por beneñicios post empleo sustentada en un estudio actuana! 
preparado por un profesional independiente que utlzó el método actuara de 

Costeo de Crédito Untrio Proyectado, basado en las siguientes hipotesis. 
actuaralos 

aL 206 

Taca de descuento ajex 414% 
Tasa esperada de incremento sata ze a 
Tasa do moral o lavadas MAITSS 2002 TMIFSS 2002 
Tasa de rotacn 1005%  1150% 
Vida labra romeo sean 0 ss 

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tenar un efecto 
significatwo en los montos reportados. La Compañía controla este nesgo 
actualizando cada año la valuación actuarial 

  

Análisis do sensibilidad 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuaría 
practicado por un pero callicado meperdente en el cual se han considerado que 
los supuestos actuariles con mayor afectación en el cálculo de las provisiones 

«
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para obligaciones post-empleo por jubiacón patronal y desahucio son la tasa de. 
descuento yla tasa de incremento salanal en las cuales se ha considerado un 
rango de +/- el 0.50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
Intemacionalmente. 

'Un cuadro de las hipótesis para doterminar el análisis de sensibilidad es como 
sigue: 

  

2017. zm 
Tasa de descserto: 
050% AR 

Base acz% 
030% 45% 84% 

Tasa de incremento sai: 
050% 150% 250% 

Laso 200% 300% 
050% 230% 30% 

Obligación por Beneficios Post-Empleo 

El movinwento porlas obligaciones por beneficios post-empleo por jublación 
patonal y desahucio en los años terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2010, 
fue el siguiente 

2017 
PASIVO PATRIMONIO Efgoto on al 

Obligación por Pérdidas ostadodo 
Beneficios — actuaralesno — fosultados 
Deinidos “realizadas integrales 
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Jubilación Patronal 
Saldo atineso delaño ES 
Costo de sonic 20092 20.002 
Costo por intrccns. 9131 931 
Ganancia actuarial 12088 28 

Reducciones antejpadas (as 70% 
254400 12060 020 

Desahucio. 
Saldo al inicio de año 104745 
Costo do secas 907 ao 
¡Costo por morosos. 40068 4508 
Ganancia acuaral 73 aa 

Beneficios pagados. 2 20 
10855 E 

Toa 282950, 500 07 
  

El valor presente de las obligaciones por beneficos definidos tue establecido on 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bayo este método, Los. 
beneficos de pensiones deben ser atibuxdos al periodo de semicio det empleado y 
basados en la fórmula del Plan de ta suerte que se atabuye la misma cantidad de: 
beneficio a cada año de servicio. Toraido en consideración el uso de póless. 

actuarales para calcular el valo: presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tempo, el ncremento salarial y las 
probablidades de pago de la pensión 
Adicionalmente, debido a que ala fecha ya exe personal jubiado, la provisión 
respecta ha sido separada de acuerdo al derecho existente de exigiblidad por 
pare de los empleados como sigue:
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mz 208 
Ceaietefomploados co emo desen manos 224 
a tación Patrona 18587 aros 
_Bonitcación po deso y E ess 

Tota porción corriente 150 noes 

"iesoción Paba 
Empleados menores a 10 ños seco ae 
Elec conan noma 10 y A 
Fsleadosjcands 217201 

FAA 
onticación or desanuco 
Empleados monos 1 10 fos de serio 738 7159 

Empleados con ianpo e vencio mayor 102008 oa aos 2 y 2 ma 
2 

To porcina ma EIN 
Tota provisión por Jubilación paronsly BesaRucio 32207302900 

22. Patrimonio de los accionistas 

3), Capital social 
AAIG1 de diciembre del 2017 y 2016. el capital soual de la Compaña se encuentra 
ávido en quinientos seis mi ciento cuatro (506.104) acoones nominativas y 
ordinarias de un dólar (US$!) cada ura, las cuales otorgan un voto por acción y un 
¿derecho a los dividendos Su composicón accionana por los años terminados al 

31 de diciembre de 2017 y 2016, fue la siguiente 

Socio Nacionalidad Acciones Y 
rincon pia A 
Fintiictatin American Estados Unidos de 
Corporation —— Siria 05103 100% 
Tota E 
  

b) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de ta unidad anval sea. 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del 
Capita social, Esta resarva no es disponible para ol pago de dividendos en 
úfecto, pero puede ser capitalizada on su totalidad
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23. Reclasificación 
AL31 de diciembre del 2017 y 2018, hemos reciasficado certas partidas on los 
estados financieros auditados con respocto a los registros contables de la 
Compañía, para efectos de una presentación adccuada de los saldos de acuerdo a 
"Normas Intemacionales de información Financiera, las mismas se detallan 

  

  

      

   

continuación: 
207 
a e 
e 

E E 

Estado de simación Inanciera 
Fisco y quivalotes de afecivo a6s0s 109122 5008 (9 

uortas por ccbrar comercios y era ca 19rrs0r ES 
tio activos comite me 0 

Acto po impuesto afeido 2078 2078 
Otros actvos no comentes. ee 
Pasos por mpuecios contentos cares ..b a 

o ios 18887 teria poca la 
gaciones por poneis porr- Ex 

empleo largo placa E eS 
E area 

Estado de estados Coalo e nt sona sumas 
Graco tar CA sem 
Cos o Preaccn an man 

(6405 15635 16030 25164 (5) 

(1) Corresponde a la reclasincación dela nota de cráato caxular embida por el SRI 
que se comercializará en el mes de marzo de 2018 

(2) Corresponde a la compensación del impuesto ala renta del periodo 
(8) Corresponde al crédito tibutaro generado después de la compensación del 

impuesto ala renta causado. 
(4) Corresponde a la porcón corriente delas obligaciones por beneficios post- 

empleo 
(5) Comprende retasifcación de los costos adicionales incurridos en la mezcla de 

las tintas de acuerdo alos requerimientos de los chentes, los cuales son 
reconocidos en el estado de resultados en los grupos de Gastos de Producción 
y Gastos de Laboratorios en el momento en que se incurren
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(1) Comesponde a la compensación del impuesto ala rerta del periodo, 
(2) Corresponde al crádio butano generado después de la compensación del 

impuesto a la renta cuusado. 
(3) Comprende ia porción de provisión por jubilación patronal correspondiente a 

los empleados que han cumplido entro veinte y menos de veinte y cnco años. 
detrabajo continuada o interrumprdamente, cuya exigibilidad de acuerdo a la 
ley es probable 

(4) Comprende recasiicación de los costos adicionales incunidos en la mezcla de 
las tintas de acuerdo alos requerimientos de los cientes, los cuales son 
reconocidos en el estado de resultados en los grupos de Gastos de Producción 

y Gastos de Laboratorios en el momento en que se incurren. 

24. Eventos subsecuentos 
Entro el 31 de diciembre del 2017 y a focha de preparación de nuestro nforme 12 
de marzo de 2018, na se han producido eventos que en la opinión de la 
Administación de la Compañía pudieran tener un efecto mportante sobre los 
estados financieros.
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25. Autorización de los estados financieros 
Los cetacos financieros de Flint Ink Ecvador S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2017 hen sido autorizados para su emión el 1 de mer de 2018. y 
során aprobados de manora coria an Junta de Accionistas de acuerdo lo 
dispuesta por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador 

     Sr Joe Neto 
Gerente General 

 


