Flint Ink Ecuador S.A.

Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre del 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Flint Ink Ecuador S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015,
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financleros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de fos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera; y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que astén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Intemnacionales de Auditoria. Estas normas requieren qus
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
-estén libres de errores materiales.

La@ald or
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An instinct for growth’

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control intemo relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los
procaedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con &l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de
la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido
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es suficiente y apropiada para proporcionar una opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente,
respacio de todo lo importante, la situacion financiera de Flint ink Ecuador
S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

Flint Ink Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2015, se emitira en un informe por

separado

Abril, 4 de 2016
Guayaquil, Ecuador
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Flint Ink Ecuador S.A.

Estados del resultado integral
Por el ejercicio comprendico entre sl 1 de erero v & 37 de diclembre de 2015,

con cifras comparativas del ejercicio comprendid entre el 1 de enero y of 31 de diciembre de 2014

{Expresados en dblares de los ELULA)
Notag 015 2014
ingrascs erdinarion ] BAT2.065 5070541
Cosio oe venias 1a {3.811.508) {E48.145)
Margan bruto 1.500.746 1.221398
Gasios 8 sdminisracon 1 {F21.224) (284,965)
Castos de venles 1 54 (5E6.568)
Castos de bodegs 11 {T.081) (78.128)
Otroa gastas {111.030) 1
Total gasics 1.267.582) ﬂ-ﬁ
Resultndo antes da impuesto & |a renta _ 233164 187499
Impuasts & ia rerta 21 {a) T%218) (52 448}
Resullado nelo del ejercicio 153.048 135.081
Otro resultado integral:
Que no se clasificard a resultados: )
Ganancias (pérdides) sctusriales no rerizades #2458 21,687
it - JE0

Lag notan sdjuntas de |8 Mo, 1'a la 26 forman perte Integral de los estadon finansisros
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Flint Ink Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por ¢ afto terminade al 31 de diclembre de 2015, con cifras comparativas 2l 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dilares da los E.LLA)

;s ok
Flujo oviginade por actividades de operacidn
Recibidt do cllpres B.031.434 477620
Pagos a proveedores y a empleados {3.981.563) {4567 208)
Otos gasios, nelos (B=1.100) FHLT3)
Tistal efectiva nsto provisto por aellvidades de oparacion 183,771 1.7
Flujo originedo por actividades de inversian
Adquisicidn de squipos (105.707) (22.230)
Total efestvo neto wiilmslo en ectividadss de inversion {1C5.707) (22.230)
Varackin neta del afective &n caja y bancos B3.084 157471
Saldo inicial de olectivo &n caja y bancos 1.577853 1.420.182
1.660.717 1.577.853

Las notas adjunias de la No. 1 a la 26 forman parte integral de jos estados financieros
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Flint Ink Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresadas en dblares de E.UA)

1.

Identificacion de la compafila

Flint ink Ecuador 5.A. fue constituida en Ecuador el 15 de octubre de 1930, con
el nombre de Rendic Importadora Internacional 8.A., e inscrita en el regisiro
mercantil con fecha 20 de noviembre de 1990,

Con fecha 13 de marzo del 2000 se reaiizd el cambio de razén social a Flint Ink
Ecuador 5.4, mediante la escritura piblica de cambio de denominacién sccial y
reforma del estatuto de la Compaﬁ#a arte el Notario Vigésimo Primero del Cantén
de Guayaquil y aprobada por [a Superintendencia de Compafiia mediante
Resolucién N® DE-G-D!{'H)BN?H del 10 de abril del 2000.

Mediante escritura pablica del 26 de mayo de 1994 ante el Nalario Décimo Octavo
del Cantdn Guayaquil y mediante Resolucién N® 94-2-1-1-0002823 del 29 de julio
de 1584 se procede al sumento de capital de la Compafiia de 8,000,000 de sucres
a 10,000.000 sucres. Mediante el cambio de moneda de sucres ecuatorianos a
ddlares de los Estados Unidos de América en el pais, &l capital quedé conformado
en USS400. Mediante escritura piblica del 5 de diciembre del 2000 ante e notario
Décimo Tercerc del Cantdn de Guayaquil y mediante Resolucion N® 01-G-DIC-
00038719 del 5 de abril cel 2001 s procede a aumentar el Capital Soclal de'la
Compafila a US$506.104, repariidos en quiniontas seis mil cienfo cuatro acciones
ordinarias de US$1 cada una.

Flint Ink Ecuador 8.A, es subsidiaria de FLINT INK LATIN AMERICA
CORPORATION domiciliada en Estados Unidos,

Operaciones

La Compafila isne como objeto principal la importacién, comercializacion y
distribucién de productos y materas primas en la rama de artes gréficas y afines
como son, tintas, maquinas, papel, pallculas.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de |a Compafiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Intemacionales de Infarmacién Financlera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Coniabilidad (LASE por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2015,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 serdn
aprobados porla Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditorfa, sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé
que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados por falta
de aprobacién requerira que saan reemilidos. No obstante, de acuerdoalo
mencionado por la administracion de la Compafiia se prevé que no habré cambios
en dichos estados financieros,
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Flint Ink Ecuador S.A.

4. Cambios en politicas coentables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2015

A partir del 1ero. de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
&l periodo enual comenzado en dicha fecha. Un detalle de |a informacion schra
estas normas se presenta a confinuacién:

a

]

o

Modificacion a la NIIF a Segmmm de Operacion - Agregacion de

de cperacién - Conciliacién del total de los activos de los
segmentos (1)
Modifizacién & la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuenlas
comerdales a corto plazo
Modificacion a la NIC16 Propiedades, Plants y Equipo y Modificacién a la
NIC 38 Aclivos Intangibles - Modslo de revaluacién — reexpresion
proporcional de la depreciacidn acumulada (1)
Meodificacion a fa NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partas
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

ala i 1=

Modificacidn a la NIIF13 Medicidn del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera)
Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracién de la
interrelacian entrd [a NIIF3 v la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefie” (1)

(1) Pronunciamientos que, por ig naturaleza de las operaciones de la Compafifa o
las polificas adoptades, no han generado impacto sobre log estados
financleros adjunios.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
periodo que comenzdé el 1erp. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los
estados financieros de la Compaiiia fue como sigue:

Sa muﬁm ni he:ha da qua sﬂ madirlas
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura® en ia medida que el efeclo no sea significafivo (ya existia en
los requermienios de la NIC 39 y NIIF 8), per tal motive no han existido
efectos matariales en los presentes estados financleros.
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Flint Ink Ecuador S.A.

Tnfonnmidm qua dabu mrmln r“ mndb una aﬁﬁdad de gushén presta
servicios de personal clave de gerenda a la entidad que informa,
situacién que no genera cambios trascendentales en la revelacion de
partes relacionadas al 2015,

cel fe Saadam mmlamﬂnala‘umpmﬁn
da mrters qua f&] a!ta aplic& para ofros contratos dentro del alcance de
la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos finanderos y pasivos financiero; y
(b) izs referencias a “actives financieres” y “pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 da la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcanca de la NIC 39 y de la NIIF 9,
independientemente de sl cumplen las definiciones de la NIC 32, Esia
meodificacién ne tuvo efecto relevante dentro de los estados financieros
adjuntos.

Estas modificadiones a las NilIF que fueron de cumplimiento obligatorio y
efectivo en el 2015 ne han tenido ninguna incidencia sianificativa en los
resultadas financieros o posicion de la Compafiia, ni en la revelacion de sus
notas, en consecuencia, la administracian no ha realizado ningdn cambio en
sus peliticas conlables en el afio 2015.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia

A la fecha de aulorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha pubiicado
nuevas narmas, modificacionas @ interprataciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales alin no entran en vigor y no han side adoptadas
a’iﬂﬂpaﬁmrmle por la Compafiia.

La Administracidn anticips que todos los pronunciamienios perinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el pimer periodo que
inicia a partir de Ia fecha de vigencia da dicho pronunciamiento,

Un listado de los pronunciamientos aprebados por 2l IASB que aln no entran en
vigor, y que la Compafifa no ha aplicado anficipadamente son los siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIIF 15 Ingresos de Adlividades Ordinarias Procadentes de Contratos con
Clienles

- Contabliizacién de Adqguisiciones de Participacionss en Operacianes
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

- Venta o Aporiacidn de un activo antre un Inversor y una Asociada o un
Megocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28) (1)
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Flint Ink Ecuador S.A.

{1

Agricultura: Plantas Productoras (Madificaclones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amoriizacién

{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificacionas a la NIC 27T} {1)

Mejoras anualés a las NIIF ciclo 2012 - 2014

o NIF 5 Actives no Corrlentes Mantenidos para la Vents y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposician (1)

o NIF 7 Instrumentos Financienss: Informacion a Revelar— Confratos de
senicios de administracicn (1)

o NIC 19 Bengficios a los Empleades - Tasa de descuento: emisiénen un
mercado regional

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Aclividades Reguladas (1)

Inidiafiva de divulgacion (Medificaciones a la NIC 1)

Entidades de Inversidn: Aplicacién de la Excepcion de Consolidacidn

(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

Pronundamiantos gue, por la naluraleza de las operaciones de la Compaiila o
las politices adoptadas, se estima no tendrén impacto sobre los estados
financieros.

A continuacidn, un detalie de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendrén efecto en la Compafila pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

NIIF § Instrumentos Financieros

En Julio de 2014, €l IASB aprobé el texto completo de la NIIF 8 Instrumentios
Financiaros, que resmplazard a la NIC 38 en los periodos anuales que sa
inicen a parir del tero. de enero de 2013. Se admite su aplicacidn anficipada.

Los principales cambios que incorpora ésta norma respecto de la norma que
reamplaza san los siguientes:

¢ Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
confractuales de los Nujos de efectivo provanientas de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecio al mismo.

o Medicidn de actives financiaros: se mcorpora un Gnico modelo de

deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediliclas esparadas.
Este modelo se aplica Incluso a ciertas parfidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NIIF 8 {cuentas comerciales por cobrar,
aclivos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasives financieros: para los pagivos financieros medidos a

valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en &l ofro resultado integral la porcién del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los camblos de riesgo de crédito propio de
la entidad.

s Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de

cobertura mas estrechamenta alineado con las practicas incorporadas an
las estrategias da gastidn de riesgos gue suelen llevar adalante distintas
entidadaes,

R
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Flint Ink Ecuador S.A.

En mayo de 2014 en [ASB aprobé la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinaries Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que cormiencen a partir del 1ero. da
enéro de 2017 y admite su aplicacidn anticipada. La NIIF 15 reemplaza a |2
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenieniss de contralos con clentes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el diente

2) ldentificar las obligacionas de desempeno en el contrato

3) Determinar ai precio de la transaccion

4} Asignsr el precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio
del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (0 a medida que)
la entidad satisface una cbligacion de desempefio

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento "Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depraciacidn y Amortizacidn (Modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificacicnes de forma prospecliva a
Ios periodos anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se
permite su aplicacian anticipada.

Estas modificadones establecen lo siguiente:

= Para un active dentro del slcance de la NIC 16; se adara que no rasulta
apropiado un mélodo de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinanas que sa gensran por una aclividad que incuye 8l
uso de un activo, Los ingresos de actividades ordinaras generados por
una actividad que incluye el uso de un active, generaimante, reflejan
factores distinfos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo.

» Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: sa incorpora una

presunditn refutable de que es inapropiado un método de amortizacién
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye 2l uso de un activo intangible. Esta presuncion
puede evitarse solo en crounstancias imitadas:

o enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de aclividades ordinanas; o

o cuando pusde demostrarse que |os ingresos de actividades
erdinarias y & consurmo de beneficios scondmicos dal active
intangibie estan altamente correlacionados.

B
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Flint Ink Ecuador S.A.

w&m quala uuuﬂtzud: para ﬁusnmlar Ius
obligaciones de baneficios post-emplan (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referancla los rendimientos del mercado, al
final del pariodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidcad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alla calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del perioda de
presentacién) da los bonos gubermamentales denominados en asta
moneda. La moneda y &l plazo dé los bonos empresariales o
gubernamentales serdn congrueries con la moneda y el plazo estimade
de pago de las obligaciones por bzneficios post-empleo.

Una entidad aplicard esa modificacidn para los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1ero. de ensro de 2016, Se permite su aplicacidn
anticipada; la administracidn no estma la existencia de efecios
importantes sobre las cifras de sus eslados finanderos.

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion da
partidas en el estado de situacion financiera y &n Ja seccion del otro resultado
integral, dentro del estado da resultados integrales. Ademas, enfatiza qus al
determinar una manera sistemélica de organizar las nolas una entidad
considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad y
comparabiidad de sus estados financlerns. Se proporcionan ejemplos de
ofden sistemalico por grupos de notas. Ademas, aclara que, al revelar las
paliicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1ero. de enero d= 2016, Se permite su aplicacin
anticipada; la administracion no estima la existencia de efectos imporiantes
sobre las cifras de sus estados financieros.

La administracion de la Compafia se encuentra analizando los efecios de estos
pronunciamientos aprobados por el IASB y estima gue los mismos no serén
significativos dentro de los estados financieros cuando entren en vigor.

5. Politicas contables

A continuacitn sa describen las principales poliicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros bajo Normas Intemacionales de
Informacién Finandera, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodoes que se presentan:
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Flint Ink Ecuador S.A.

a} Bases de medicion

b)

c)

Los estados finanderos de la Compafia han sido preparados sobre la base del
custo histérico con excapeidn del pasivo por jubilacidn patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo sl estudio actuarial de un paeriio
independienta,

Moneda funcional y de presentacién

Todas las cifras pﬁmtadas en los estagos financieros de a Compafifa y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, la cual
83 la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adeptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar de los Estades Unidos es
utilizado desde esa facha para todas las iransacciones realizadss en el pals y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares
de los EE.UU, para permitir la continuacién dal esquama monestario actusl.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionsles de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicics,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion da
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

La determinacidn de las vidas (tiles y los valores residuales de los
componenies de vida Otll definida invelucra juicios v supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma pariddica y los ajusta en base prospectiva en &f caso de
identificarse algin cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
tecnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

La vida atii de un activo se revisaran, como minimo, al tdrmino de cada periodo
anual y, sl las expactativas difiieren de las estimaciones previas, los camblos
se contabiiizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospective.

=, =
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Una pérdida por detencro se reconoce por la cantidad por la cual el monta en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su mento
recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos, sujeics a depreciacian
se someten a pruebas de deterioro sismpre gue algin suceso o camblo en las
circunstanclas Indique que el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar sl los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaiila primero anallza si los activos sujelos a analisis de deterioro
presentan indicios de delerioro para lo cual se establece los sigulentes
parametros que deben considerarse.

a) Disminucidn significativa de! valor de mercado del activo;

b} Camblos significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comerclal, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dingido el aclive;

c] Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el active sa usa ¢ se espera usar, y

e) Evidencia, que indica gue el rendimiento econdmice del activo es o sersd
pear gue lo esperado.

Los resuitados reaies pueden variar, y pueden causar sjustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

La esttmacion de fa Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criicos tales como tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracién de incrementos fuluros en salarios. Las variaciones de estos
supuesstos pueden impactar @ monto de |a OBD v el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (i andlisis se proporciona en la nota 22),

Inventarios

La Administracién de la Comparifa estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracidn la evidencia mas confiable que esia
disponible a la fecha de reports. La fulura realizacion de estos inventarios

puede verse afectada por cambios de predios de los insumos en el mercado
que puedan reducir los precios da vanta de los productos.

Estas estimadiones y julcios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
cualquier acontecimianto que pueda ocurrir en al futuro y que obligue a
medificar dichas estimaciones en proximos ejerdcios, se registrarfa en el

i
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h)

momento de conocida la vanacién, reconcdendo los efectos de dichos cambios
&n los correspondienties estados financieros en las cuenias de resultados o
patrimonio segin sea &l caso.

Negocio en marcha

Los estados finanderos han sido preéparados bajo la hipdiesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable
de que la Compafila podrd cumplir con su objetivo de acuerdo a lo establecido
en la escritura de constitucidn y cuénta con los recursos para seguir operando
en el fuluro pravisible.

Ingresos

Los ingresos derivan de la venta de productos directamente a cliente de la
industria gréfica y distribuidores y se miden por referencia al valor razonable de
la contraprestacidn cobrada o por cobrar excluyendo los impuestos sobra
ventas y disminuyendo cualquisr rebaja o descuentos comerciales
considerados, y teniendo an cuenta &l importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compafifa pusda otorgar como financiamiento, sin embargo.
debido a que no ha existido financiamisanto los ingresos han sido registrades sin
generar ningin descuanto.

Venta de bienes
Les ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocan

cuando la Compalifa factura el producto y se genera la transferenda de resgo
del i o

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicidn de los inventarios al
memento de su venia

Gastos

Los-gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
Imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterlo del devengo, es decir,
&n la madida que sea probable que los beneficlos econémicos fluyan hacla la
Compafila y puadan sar confiablemente medidos, con independencia del
momentio en que se produzca &! pago derivado de ello.

Equipos, neto
Son reconocidos como equipes, neto, aquellos bienas que se usan en la

prestadidn dal senvicio o para proposilos administrativos y que tienen una vida
06l mayor a un periodo.
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Leos equipos, neto, se miden inicialmente por su costo. El coslo de adquisicién
comprende el precio de adguisicidn (valor de la factura) después de deducir
cualquler descuentc o rebaja del precio, & incluir los aranceles de importacitn y
los impuestos no recuperables, asi come cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la administracion,

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si
son atribuibles a la adquisicién, construction o produccién de un activo que
cumple las condiciories de “activo calificade” (aguél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar lisio para su
uso),

i) Medicidn gosterior

Los slementos de equipos, nato, posterior al reconocimienta inicial seé
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable
en el cual se registra al coslo menos la deprectacion acumulada posterior y
menos las peérdidas acumuladas por detarioro de valor.

Cuando e valor segdn fibros de un activa es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro da los aclivos se registran como gasto en los resullados
de la Compafiia. Los gastos da manienimiento y reparacién relacionados con
equipos, neto, se imputan @ resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio an que se incurran); sin embargo, las mejoras que
alargan la vida Giil o el rendimiento de lps bienes se activan como parte de los
equipos; v, se depreciaran durante |a vida Gtil restante del activo
correspondienta, o hasta la facha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primaro.

La vtilidad o pérdida resultante de la veniz o la baja de un equipo, nelo, se
calculard como |a diferencla entre el precio de venta y el valor libros del activo,
y se reconocera en la cuenta de resultades cuande ocurma Iz baja del mismo.

Depreciacion de los equipos

L= depreciacidn es determinada, aplicando al método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo &l resultada
de cada perfodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida (il estimada de
los diferentes bienes.

A confinuacion se presentan las vidas Ufiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de los equipos:

o |
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Tipo de Activo Yadda Uul
{afios)
Maquinaria v equipo 2-12
Equipos da laboratonio 25
Tangues - loles 12
Muebles y equipos de oficing 10
Maguinarias en poder de cligntes 10
Mejoras en propledad de ferceros 1-5
Equipos de computacién y comunicacion 3
Mejoras en propiedad de terceros 4

||

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada perindo, slendo &l afecto de cualguter camblo en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Al 371 de didembre del 2015y 2014 no
se han modificado las estimaciones de las vidas (liles existentes.

Deterioro de activos no financieros

Para efectos de evaluer el deterioro, los activos se agrupan an los niveles més
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
{unidades genaradoras de efectiva). Como resultado, los actives se prueban
individuaimente para deteriomo y algunos se prueban a nivel de unidad
generadora de efeclivo al menos una vex al afio.

Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periode cuando el
monto er &l que el valor regisirade del active o de la unidad gensradora de
sfectivo exceds su valor de recuperacion, el cual corresponde a la cantidad
mayor enire &l valor rmzonable mencs coslos de venta y el valor en uso. Para
determinar &l valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y delermina una tasa
de Inerss adecuada para poder calcular el valor presenie de cichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detertore
estén vinculados direstamente con el prasupuesto mas reciente, ajustado
seglin ssa necesario pars excluir los efectos de futuras msjoras de activos. Los
faclores de descuento se determinan individualmente para cada unidad
generadora de electivo y reflejan la evaluacion actual de las condicicnes del
mercado sobre el valor del dinero en el iempo y factores de riesgo especificos
de los activos.

Un cargo por deterions se revierte con cargo al resultado del perindo, en al cual
el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor

registrado en libros.

Al 31 de diciembra de 2015 y 2074 no s& han determinado indicios de deterioro
&n los activos no financieros.

B | S
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k) Instrumentos financieros

Reconocimiento, madicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma
parte de las provisiones contraciuales de un instrumento financiero y se miden
iniclalmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a travas de
utilidades o pardidas, que se miden inicialments al valor razonable La medician
postarior de un active 0 pasive financlero se realiza como se describe
posteriormente.

Leos activos finandieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activa financiero expiran, o cuando el aclivo
financiero y todos los fesgos y beneficios han sido traneferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuanda se extingue, se
descarga |a obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterlor, se clasifican en las siguientes categorias
al momento del reconocimiento inidel (la Compafila no poses instrumentos de
cobertura);

- préstamos y cuentas por cobrar
- activos inancieros mantenidos hasta al vencimiento

Todoa los activas financlercs se revisan por detarioro al menos en cada fecha
da reporte para determinar si existe evidencia abjetiva de que un activo o grupo
de activos financiercs estan deleriorados.

Se aplican diferentes criterios para determinar e deterioro de cada categoria de
activos financieros, segun se describe a continuacion,

Prést ——

Las cuentas por cobrar son aclivos financienos na derivados con pagos fijes o
determinables que no se cotizan en un mercado aclive. Después del
reconocimients inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, menos la provisidon por deterioro. El descuento se omile en
los casos en los qua el efecto del descuento no es importante.

El efectivo en caia y bancos de [a Compafila. asi como las cuentas por cobrar
comardales y ofras cuenlas por cobrar caen en esla categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas Individualmente se consideran para
detariore cuando estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un
pago especifico caera en incumplimiento. Las cuentas por cobrar que no se
consideran delsnoradas individuaimente se revisan para delericre en grupos,
los cuales se determinan por referencia a la industria y otras caracteristicas

- 2=
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compartidas de riesgo crediticio, El estimado de pérdida por deleriorc es
entonces determinado con base en las tasas de incumplimiento historicas
recientes de ia contraparte para cada grupo identificado:

El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resuliados del patiodo.

Ciasificacidn y medicién posterior de los pasivos financleros

Los pasivos financierns de la Compahila incluyen los provesdoras y otras
cuentias por pagar.

Para los proveedores y ofras cuentas por pagar se omite e Interés debido a

gue & efecto no s importanis pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 30 dias.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el imparte neto en el estado de situacidn financiera, solamenta sl
existe un derecho attual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe nelo, o de
reslizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea

Inventarios

Los inventarios disponibles para la venia incluyen los costos de compra mas los
costos adicionales necesarios pam Iraer cada producto a su actual ubicacién y
condicion, netos de descuentos comerciales y otro fipo de rebajas. Los
lrwanmriaa s@ registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimade en el transcurso ordinario del
negocio, mencs los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventanos es determinado utiizando &l métodao del costo promedio.

Los inventarios an trdnalto comprenden los inventarios gue se encdentran en
proceso de importacidn pero que ya estén bajo el riesgo y control de la
compafiia, e incluyen todos los costos asociados a la importacidn hasia la
fecha de presentacion de los estados financieros.

m) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la rentz liquida
Iimponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento.

S L
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i) [mpuesto Comiente

El célcuio del impuesto cormmiente se basa en las t=sas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas o que estén sustancialmante
promulgadas al clerre del pericdo de reporte,

i) |mpuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utiizando el método del balance que identifica
Ias diferencias temporarias que surgen entra los saldos reconoddos 2 efeclos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales, Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabllizan si surgen del reconacimianto inicial de
un activo o pasivo an una transaccion, distinta de una combinacidn de

negocios, que, en & momentc de la lrensaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la garancia o pérdida fiscal.

Al 31 de diciembre da 2015 v 2014 no s han registrado impueslos diferidos.

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentas

Las provisiones son reconocidas cuando existen obiigaciones presentes como
resultado deun evento pasade y probablemente lleven a una salida de
recursos ecandmicos por parte de la Compafiia y los monios se pueden astimar
con cierta fishilidad. El tiempo o el monto de esa ssfida pueden aln ser
inclertos.

Las provisiones se miden con base en e gasto estimado requerido para liquidar
ia obligacidn presente, a la [uz de la evidancia més confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacitn actual,

Las provisiones scn descontadas al valor presente solo si se estima que el
efecio del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se gjustan para reflajar el mejor estimado actual.

En aguelics casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos economicos como resultado de las obligaciones presantas,
no se reconoce ningdn pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia gue ain no
cumpla con los critedos de reconodmisnio de activo, se considaran como
activos contingenies.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneflicios a corfo plazo medidos a una base no descentadas y recanccidos
comg gastos a medida gue & senido es recibido.

=
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Particibacidn g frabajsd

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en.las utilidades que genera ia entidad. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de la utilidad liquida de acuerdo con disposiciones legales.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se genaran, de acuerdo a lo dispuesto por el Cidige del Trabajo segin el
cual todo empleads tendré darecho 8 gozar anualmenta de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afics en la
Compafila, tendrén derecho a gozar adicionalmante de un dia de vacaclones
por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion

cormespondiente a los dies excedentes, sin embargo. los dias excedentes no
podrén superar de guince.

Planes de beneficios definidos

En los planes da prestacion definida de la Compaiila, el impaorte de la pansion
fque recibira un emplaado al jubilarse se define por referencia al tempo de
senvicic del empleado y el salario final que éste lenga, considerando que el
beneficio se enirega a los trabajadores que hayan laborado por veinte (bajo
clertas circunstaricias) o veinticines afios o mas afios dentre de la Compania de
manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estade de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos s el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con iz ayuda de
expertos independientas calificados localmente para sl efecto, los cudles se
basan en las tasas estandar de inflacidn, ias tasas de rotacidn dal parsonal, la
tasa de crecdimienio de los salarios v la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cieme de cads afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicade por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y qui tianen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleadcs hasta su vencimienio.

El efacto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pédrdidas
actuariates) que surgen en &l perlodo se reconocen an otro resultado integral,
el afecto del costo laboral del servido actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de paersonal, mientras que el gaste financisro nelo en el pasivo por
baneficios definidos se induye en los costos financieros,
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El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que
fienen los empleadores de indemnizar a los emplesdos con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine,

El efecto de las nuevas mediciones (inciuyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto dei costo iaboral del servicio actual por beneficios definidos sa incluye
en gastosde perscnal, mientras que el gasto financiero neto en al pasivo por
beneaficios definidos sa incluye en los costos financieros.

p) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta constituido por &
apone de los acdonistas por US$508.104 a un valor nominal de US$1,00 por
cada acclon. Cada accionista es poseedor del derecho a una alicuota en el
patrimonio auténomo, con lo cual participan de los resultados de la Compaiia,
sean uiiidades o pémdidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo sigulente:

Otro Resultado Integral — Por Remediciones del pasivo por beneficios
definidos

Comprende las pérdidas ylo ganancias actuardales por cambios en los
supuestos demogréficos y financleros de los beneficios definidos.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispussto por s Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de
aquellos ajusles que dsbleron reqistrar el efeclo contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los acdonistas, ni puede ser
utiizado en aumentar ei capital, en virlud de que no corresponde a resultados
operacionales, mofive por el que tarmpoco los trabajadores tendran derecho a
una participacion eobre este. Este salde podra ser utilizado en enjugar perdidas
acumuladas y las del filtimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelln en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus acclonistas,

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los acdonislas se incluyen en
Rividendos por pagar cuando los dividendas han sido-aprobados para su
distribucian en junta general de inversionistas, previo a la fecha de reporte.

¢) Estado de flujo de efectivo

Para efecics de preparacion del Estado de flujos de efective, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

18
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Efectivo en caja y bancos: Comprends el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresgs ordinarios de la Compafia como es al servicio hotelero, asi
como ofras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion o
financlacian,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion o disposicidn por ctros medios de activos no comentes y olras
inversiones no incluidas sn &l efeclivo en caja y bancos.

r) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
correntes y no corfentas,

La Compania clasifico y presentd a un activo como corriente cuando safisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compafila;

il} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

ill) se Asperaba realizar deniro dal perodo de los doce meses postarores 2 la
fecha de balance; o

iv} se tralaba de efectivo u olro medio equivalents &l efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utiizacién no astaba restringida, pars ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos denfro de los doce
mases sigulentes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando safisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liguidar en el ciclo normal de |a operacion de la Compafia;

ii) @& mantenlan fundamentalmente para negociacian;

iii) dabian quidarse dentro del pericdo de doce meses desde la fecha de
balance; o

v) la Compatia no tenia un derscho incondicional para aplazar la cancelacion
dal pasivo duranta, 8l menos, los doce mases siguientes a la fecha de los
esiados financiaros.

Todos los demés pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuardo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacitn de una
entidad es el pericdo de tiempo gue trenscurre entre Ja adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de os
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compafila se ha congsiderado un ciclo operativo de 12 meses,
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s) Estado del resultado integral

El estado de! resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Onico estadeo,

Se prosenta por separado los ingresos operacionales de les otros ingrasos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
fundion.

Riesgos de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafila esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros, Los activos y pasivos financieres de la Compaiifa por categorla se

resumen an la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
rissgo credificio y fesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la junta ganeral, v
aclivamente se enfoca en asegurar los fiujos de efeclivo de la Compafila a corfo y
2 mediano plazo al minimizar la exposicidn a ios mercados financiercs. Las
invarsiones se gestionan para generar ratomos duraderos.

La Compafila no se& involucra en [a comercializacién de ectivos financiers para
fines especulalivos y tampoco suscribe opciones, Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compafila se describen mas adelante.

b) Anilisis del riesge de mercado

Comercialments, la Compafiia tiene como riesgo la existencia de olras entidades
de similar 0 menor categoria que disputan niveles de comercializacion en el
metcado a lravés del manejo de precios, sin embargo, los mismos son miigados
con trabajos de fidelizacidn a través de politicas de acercamiento y entrega de
equipos a clientes, Por esta razdn sxiste la posibilidad de que ia fluctuacdn de
variables de mercado como la sensibilided & Ios precies produzea pérdidas
aecondmicas debido o la desvalorizacion de flujos o aclivos,

La administracion de esios riesgos s establecida por la junta de acdonistas &
través de su equipo corporativo, quienes analizan y definen estrategias
especificas presentadas por la Administracion con el fin de ser compelitivos y
cumpiir presupuestos de venta,

&) Andlisls del riesgo de crédito

El riesgo craditicio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacién con fa Compafia. La Compalfila sstd expuesta a este resgo per varios
instrumentos financieros, por ej@emplo, al otorgar cuentas por cobrar a chentes. La
miéxima exposicion de riesgo credificio por parte de fa Compaiiia se limita a un
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monto registrado de los activos financleros reconocidos & la fecha de reporte,
como se resume a confinuaciéon:

2015 2014
Efediva an caja y bances 18680717 1.577.653
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar 2,154 567 1.805.724

La Compafila monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de olras contraparies como compafilas relacionadas y empleados,
identificados va sea de manera individual o por grupo, & incompaora esta
informacién a sus controles de riesgo crediticio, La politica de la Compafiia es
tratar solamente con contrapartes solvenles y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaclones.

La Administracion de la Compadifa considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estdn deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporiz bajo revisidn, tienen una buena calidad de credito.

La Compalifa mantiena ciertas cuentas por cobrar comarciales gue na han sido
liguidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no sa consideran
imecuperables, asi un'15% del saldo de la cartera al 2015 se encuenira vendda
(26% del saldo de la cartera se encuentra vendida en el afio 2014). El analisis de

la antigliedad de la cartera vencida al 31 de diciembre de 2015 v 2014, fus como
sigus:

Tiempo de vengimiento 2018 2014
Carisra por vencer 1.573.860 1,144,996
Canera vancida anira 1 y 385 dias 176.165 384234
Cartera vancida mayor a 1 afio 54,134 11450
Tetal 1.804.153 1.550.889

En refacién con las cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar, la
Compafiia no estd expuesta a ningln problema de riesgo crediticio significativo
con alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contraparies, que
tengan caracleristicas similares. Las cuentss por cobrar estéan conformadas por
saldos pendientes de 37 clientes en el afio 2015 (29 clientes en el afio 2014) lo
gue representa una diversificacidn del riesgo. Con base en la informacidn histdrica
acerca de las tasas de mora de dientes y kas condiciones del marcado, la
administracion de la Compafiia considera a la calidad de crédito de las cuentas
por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, como buena,

El nesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efeclivo se considera como
insignificants, ya que las contrapartes son instituciones financisras de reputacion,

con altas callficacionss par parte de empresas calificadoras independigntas como
se deialia a continuacién:

=i



b g g

" 5 |

N

Y T R IO My T

3

'\“‘\\11'\\1‘11'11“1\

T

]

Flint Ink Ecuador S.A.

2015 2014
Banco Bolivariano (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo emifida por Bank Watch Ratings.

d} Analisis del Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafila pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez 2l
monitorear los pagos de senvido de obligaciones con proveedores programados a
corto y largo plazo, asi como presupuastando |as entradas y salidas de efectivo
requeridas en al negocio, Las necesidades de liquidez se monitorean an distintos
rangos de liempo, en una base de proyeccidn anual en funcidn del desarmrollo
propio del negodio. Los requerimientes de efectivo neto se comparan con &l
sfectivo disponible para poder determinar el alcance méximo o cualquler aéficit, lo
tual muestra gue la administracion espera tener los recursos suficlentes durante
todo el periodo analizado.

Parz el financiamiento para las necesidades de liquidez no se ha requerida de
lineas de crédito con institucionas financieras pues se genera del propio fiujo del
capital da trabajo.

La Compafiia considara los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar &l riesgo de liquidez, en parficular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compaiia mantanidos on efective o
en depositos en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden los
requerimientos de flujc de efective acluales.

Al 31 de diclembra de 2015 y 2014, los pasivos finandercs no derivados de la
Compafila tenen vencimiantos tal ¥ como se rasume a continuacion:

215
Hasta tres ;
mesas Tetal
Proveedores 200613 290.813
Pasives por impuestos cormentes 65127 Ba.a2r
355.740 355.740
2014
Hasta tres
. Total
Provesdoras 233.545 233.545
Pasivas por Impuestos ooirlentes T2.7714 12774
306.319 306.319
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7.

Instrumentos financleros
Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasives inancieros de la Compafila son todos a corto plazo por fo
que los valores razonables de los activos y pasivos finandleros reconccidos én los
estados financieros eran los mismos gus los registrados contablements; un detalle
por tipo y antigliedad de los instrumentos financieros por categoria fueron como
slgue:

205 2014

Activos financlieros:

Efectivo &n caja y bancos (Nota 12} 1.660.:717 1.577.853

Cuentlas por cobre comenciales y tirss cusnies por cobrar
(1) (Mot 13) 21621868  1.781.004
Total activos financieros’ 3822913 3.380. 857
Pasivos financieros:

Ptbvudmﬂ.{mt- 16) 280613 233545

Pasivos por impussios comentss (Nota 19) 65.127 TLTT4
Total pasivos financieros 355.740 306.319

(1) Se ha excluido los anticipos entregados a proveedores que no califican
como activos finandieros (US52.391 en-el afio 2015 y US$13.820 en el afio
2014),

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros

La Campafila mide sus instrumentos financieros al valor rmzonable en cada lecha
qua se genera el estado de siluacion financiara para su revelacidn en notas.

El valar razonable s el precio gue se reciblria por vander un activo o que s8
pagaria al transferir un pasivo an yna transaccidn acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable da un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en & mercado usarian al ponerie valor al active o pasivo, asumiendo
que los participantes en &l mercado actiian en su mejor interés econémico. La
Compariia utiliza técnicas de valuation que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando ef uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de dalos no obearvables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se daterminan o revelan valores
razonables en los eslados financisros son ciasificadoes dentro de la jeramuia de
valor razonable, descritas a conlinuacion, en base al nivel mas bajo de los dalos
usados que sean gignificativos para |a medicién al valor razenable come un todo:

=2 -
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a) Nivel 1 - Precios cotizados (no sjustados) en mercados aclivos para aclives o
pasivos idénticos.

b) MNivel 2 Parlidas distintas a loe precios colizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel més bajo da
informacion que es significativo para la medicion al valor razenable no es
ohservable,

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,

caractersticas y rlesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonhable tal como se
explict anlefdormente.

La siguiente tabla muestra los Nivelas de |a jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrents:

2015
Nival 1 Nival 3 Total
Activos financieros:
Efectivo an cafa y bances 1.660.717 1,660,717
Cuentas por cobrar comerciales 2162196 2 Z162.19%
y olras cuentas por cobrar
1.860.747 2162150  3.822013
Pasivos financlaros:
Proveedores 280,613 700613
Pasivos por impusstos comonles 65,127 65,127
355.740 355.740
014
Nival 1 Mivel 3 Total
Actives financleros:
Efectivo en cajay bances 1.677.653 1.577.653
Cuentas por cobirar comerciaes 1.781.804 1.791.904
¥ oiras cuentas por cobrai
1.577.653 1.794.004 3.360.557
Pasivos financieros:
Provesdores 233.545 233 545
Pasivas por impuestos comienies T2774 T2 7T

J06.319 306.318

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado
fransferencias entra el Nival 1 y a Nivel 2.

Valor razonable de activos ng financierns

La Compafila no posee aclivos no financieros medidos al valor razonable, ya que
108 mismos se midan al cosio.
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8. Paliticas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre 1z adminisiracion de capitsl de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compaiila para continuar como negocio an
marcha y cumplir con el objetivo dispussio en su contrato de constitucicn, y
las disposicionas legales vigentes.

- propercionar un retomo adecuado a los accionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con &l nivel de rlesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporcian financiera da capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafila determinz sus requermientos de capilal con el fin de mantaner una
estructura general de financiamiento eficdiente, mientras evita un apslancamiento
Excesive,

. Ingresos ordinarios
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos ordinarios de la Compaiila fueron
como sigue:
Detalle 2015 2014
Ingresos por venta de tintas 5410088 5.060.529
Otmos ingresos 1.558 10.012
Total 5.412.055 5.070.541
10. Costo de ventas

El detalle de la composicién de Ins costos de ventas por los productos enlregados
a los clientes, por los afios terminados al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, fue
como sigue:

Detalle 201§ 2014
Costo de los productos 3784645 3718312
Coslos de laboratorio 44,360 46.573
Costas de produccon 82,208 B4.260
Total 3.911.309 3.849.145

2
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11. Gastos por su naturaleza

El detale de os gastos por los periodos lerminados al 31 de diciembre del 2015y

2014 son los siguientes:
Detalle 2018 2014
66140 71375
Servicios 114,843 9B.673
Deprecaciones 16,455 16.874
Mantankmiante 6.010 7.030
Otros 117.836 97.014
Total 32224 284,968
Gasio de venta:
Gastos de Personal 518877 450.268
Servitics 179,468 67,492
Mantenimberto 1,376
Otos 63.515 38806
Total T64.237 555.568
fisslos de bodaga;
Gasios de Personal 26,600 34.006
Sarnvicios 5900 11601
Depreciacionos 17.882 17309
Mantenimients 10462 46883
Oitros 10,457 B.438
Tatal 71,091 76.128
12. Efectivo en caja y bancos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 sl saldo en efactivo en caja y bancos es como
sigue:
Detalle 2015 2014
Caja 500 500
Efectivo en institucionas financieras locales:
Banco Bolivariang 1.660.217 1.577.153
Total 1.860.71T 1.577.653

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 &l efectivo en caja y bancos no posee

restricciones para su uso,
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13, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diclembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

Detalle 2015 2014

Cuantas por cobrar comearciales

Clientes (1) 1.804.159 1.560.6588
Otras cuantas por cobrar:

Anticipos a proveadores 2.3 13.820

Anticipos a empleados 568 7404

Compafiias ralaciopadas (Nota 14) 66.366 11.093

71.325 32317

Impuestos anticipados 62.230 234,176
Activo por impuestos diferidos (3) 259,669
Provision por deteriaro en cuentas por cobrar (2) (32.796)  (11.458)
Total 2.164.587 1.805.724

{1} Las cuentas por cobrar comesciales no incluyen transacciones de
financiamiento ni valores asociados a la fransacdén por lo gue el valor
razonable de las mismas es similar al valor registrado en libros. Las cuentas
por cobrar de comerciales no tienen una concentracién ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 37T clientes activos en el 2015
{29 clienies activos en el 2014).

{2) Considerando la solvencia de los clientas y el tiempo de cobro de las facturas,
la Compaflia ha estimado que exisle un riesgo bajo de recuperacién de sus
cuentas por cobrar, no obstante ha esimado una provision para cuentas que
individualmente considera de allo riesgo de recuperabilidad. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2014 gl movimiente de la provision por deterioro &n cuentas por
cobrar es como sigua:

Detalle ams 2014
Saido al Inicio del afio 11.458 15025
Provision de pariodo 21.338
Bajas (4.467)
Saldo al final del afio 32.-725 11.458

(3) Corresponde al crédito tributario por impuesto a la renta que se generd en al
periodo,
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14. Inventarios
Al 31 de didembre del 2015 y 2014 ol delalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2015 2014
Matarias primas 175.008 179.681
Material de empague T.573 T03
Productn terrinado 426.2366 401.380
Mercaderia en consignacitn (1) 105.858 116.130
Inventarios en transito 155.852 38303
Provisién por deterioro (5.835) (8.371)
Total 664,024 1.014.164

{1) Comprende inventario disponible para |a venta separado para control del drea
de ventas, sobre el cual la compafiia tene 8l riesgo y control, perc que &n un
perioda inmediato serd antregado a cada cliente para su venta,

15. Equipos, neto

El movimiento de los equipos, neto al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como
sigue

2015
Saido al iniclo Saido al Final
del afo Adiclores del afo
Costg:

y & propieded de terceros 42318 4B.735 20,083
Equipos y maguiraria 180,328 44445 224,771
Tanques fotes 20.562 20,562
Equipos de laboratorios 12.384 12942 25,326
Muebles y ancares m m
Equipos de oficine 6.188 6.168
Soffware 18.5838 18.838
Equipes de computacién 24.368 1.585 25.953
Total coslo 314.755 105.707 420.462
Rebmciaciin scumpsds:

Mejoras en propledad de terceros {42 318} (6.818) 48,134}
Equipos y maquinaria {48548} {22.548) (71.087)
Tangues totes {7.380) {2.453) (9.853)
Equipos de aboratorios (T.124) (357T) {10.801)
Muebles y ensafes (771 (1)
Equipos de oficina (3.632) {432) (4.064)
Software (1.867) (4.112) {5.878)
Equipos de computaciin (17.185) {5.134) {22.318)
Total depreciacion acumulada {128.836) (45.182) {174.018)

Total 185.819 60,525 246 484

=26 =
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2014
Saidoal Baldo al
micia Finat del
del afio  Adiciones Bajas  Reclasil, afie
Cosfo,
rad on propledad de terceros. 42.318 42318
Equipos y maguinaria 177.341 2.965 160926
Tanques toles 20562 25562
Equipos de laboratorios 10.544 1.840 12.384
Musblas y enseres ™m m
Etuipos de oficina 6.188 8.188
Saftware 13238 8.600 18.838
Equipos de computackin 25.066 4187 (4.1688) (5.500) 24368
Total costo 266.650 22230  (4.168) 514.755
Deoregiaciin scumyiada:
Mejoras en prepiedad de tsrceras  (40.018) [2.300) {42:318)
Equipos y maguinaria [28.485) {20.084) (48.543)
Tanques lotes {s.227) {2.463) {7.390)
Equipos de lsboraioros (4.741) (2.383) (T124)
Mushles y engeres (771} (771}
Equipos de oficing (3.121) {511) (36323
Saftware {1.887) (1.56T)
Equipos de computscién [15.456) (B.194) 4,168 {17.188)
Total depreciacion acumulada  (97.218) {3s5.782 4.165 {128.836)
Total 153,471 {13.552) 185.019

La depreciacion de los activas se calcula linealments a lo largo de su

corraspondients vida dtil, la cual se ha determinado en base &l deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo

mejoras an los aclivos (véase nota 5-h). El cargo
depreciacidn de propiedades y equipos se registra dentro de los gastos de

administracion.

16. Proveadores

a resuitados por concepio de

Los proveedores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se delallan como sigue:

Datalle 2m3 2014

Bremntag del Ecusdor S.A 8.331 31.464
Tioxide Europe S.L 28.500
Arizona Chemical Comparny 38251 27.578
Disquiec 5.A. 35.807 19335
Comerciakzadora Quimica 32450 18.843
Municipalidad de Guayaqui 15.748
Finistcomp 5.4, 12.888 12.844
Imprenta Marscal Cla. Lida. 11.054

Compafias relacionadas (Noga 17) B8.520 11393
Oros 854071 87.740
Total 280.613 233.545

~ 2T -
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La Compafila congiders que |os valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comercales refiejados contablemente en sus estados
finandieros; debido a que los proveedores e atorgan a la Compafiia un plazo de
pago de hasta 30 dias y no contlerien operaciones de financlamianto 8 pesar de
que la Compafiia en algunas ocasiones se tome mayor plazo para su pago, el cual
no contiene intereses por mora.

Las cuentas por pagar a proveadores comprenden saldos vencidos entra 1y 360
dias por US$83.336 y US$74.158; al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
respactivaments.

17. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza ransacciones con partes relacionadas, sin.embargo, las
mismas sé efactian en iguales condiciones que las mantenidas con terceres. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fuercn como sigue;

Datalle 2018 2014

Cuentas por oobrar (nota 13%

T Producto Arganting 4378 2420

VCo Products Ghil 4,000

FCo Produciy Costa Rica 1.881 ars

Vo Producto Colombila 368458

VCo Praducte Perd 3.124 4.588

Flint Irk. Latin Amarica b i b

VCo Producio LS News ink 12800

WCo Producto Mex 4.413
Total £8.365 11.083
Cuentss por pagar (nota 161

V€ Product Peru TGV Packaging BB520

VC Payable Product FILA 11:203
Totsl 68.520 11.303

Los saldos pendientes de cobro y por pagar represaentan principalmente valores
por concepto venta de inventarios por US$51.384 (US$101.357 en el 2014) y por
compra de inventarios por US$2.733.575 (US$3.603.860 en el 2014)

Durante los afios terminados al 31 de didembre del 2015 y 2014, la Compania ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos direclivos de acuerdo
al siguiente detalle;



L L S T

b ]

: URIE T N DA S

1

¥ TR YT Y

T T OETEY VY

)

3
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2013 2014
Beneficios a corto plazo 209.598 173246
_Obligaciones por benaficios post-emplec 220.774 142,076
Total 430.372 315,322

18. Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diclembre del 2015 y 2014

comprenden principalmenta obligaciones laborales que se componen como sigus:

Detalle 2015 2014
Aportes al IESS 8374 9.864
Fandos de reserva £122 4.189
Vacacionas 42146 37657
Benefidos sociales 7053 8202
Otros 7.085 3.164
Total 59,5690 63.166

19, Participacién de trabajadores

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el sigulente es un movimiento del 15% de

participacién de trabajadores en las utiidades de la Compafiia:

Detzlla 2015 2014
Saldo al inicio del afo 33.088 103.211
Provisin del afio 41,147 33.084
FHEEL [33.03!1 {103.211)
Saldo al final del afio 41147 33.088

20. Paslvos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

65 COMO Sigue:
2015 2014
Impuesto al Vialor Agregado por pagar E5.807 48.808
Retenciones de IVA por pagar 2.912 2.054
Retenciones en |a fuents por pagar 6.608 21.914
Total 65.127 T2.774
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Flint Ink Ecuador S.A.

Los movimientos de la provisidn de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 52.448 137.700
Provisitn del afio 78.216 §52.448
Compensacién créditos iributarios (79.218) {190.148)
efectuados (52.448)

Saldos al final del afio

21. Impuesto a ia renta
a) Coneiliacian tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn pama el impuesto a la
renta sa calcula a Iz tanfa del 22% aplicable a la ulilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de ener al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Un detalle
de la conciliacidn tributaria es como sigue:

Detalis 2015 2014
Ganancia antes de participackn trabsjadores &
puseto -l serte Z74.9M 220587
Menos: 15% parlicipecin a irabajadores {nota 19) {41947} (33.088)
Ganancia antes de Impuesto o la renta 2331684 187499
Menow: Ingresos exantos {11.56T)
Mis: Gesios no deducitles 126.007 26803
Baso imponible 360.0T1 202.735
mpuesto a b renta causado T2.216 44 502
Anficipo calculado 49.613 52.448
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el ’
anticpo y ol impuesto causado ™Hs 240
Menos: Anticipos de impuesto a la renta [205)
Menos: Retenciones de impusato a la rants (51764} (46, T05)
Menos: Crédito tribulario por salida de divisas {286.216) (178.032)
Crédito tributario {250.660) {174.293)

Las normas tributarias exigen ei pago de un "anticipo minimo da impuesto-a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las diras reportadas el afio
anterior sobre &l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deduciblss,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
‘fue en caso de que &l impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minima, éste Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
manos gue el confribuyents solicite al Servicio de Rentas Inlemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
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b)

¢)

devolucion del anticipa. El gasto por impuesto a la renta del afio 2014
corrasponde al anticipo daimpuesto a la renta calculado, el cual al ser mayar
que el impuesto causado se constituyé en impuesto minimo a pagar el mismo
que ascendid a USS52 448.

Ei gasio por impuesic a la renta en el esiado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria cbtenido empleando la tasa impesitiva vigents al Cerre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a confinuacion:

2015
Datzile Eorcentaje Valor
Tasa Impositha nominal 22.00% 51,208
Mas: Gasios no deducibies 14.89% 27.920
Tasa impositiva efectiva 36,89% T9.216

Distribucién de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régiman Trbuiano Intemo se
encuentran exentos Gnicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentas en ef Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domicilisdas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn o de personas naiurales no msidentes en el Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a |a salida de divisas, grava a lo siguients:

-

La transferencia o traslado de divisas af exterior.

La tenencia de inversiones en el exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financiercs en el exterior de la persona natural o la socledad o de
terceros.

Las imporiaciones pendientes de pago registradas por més da dote meses,
Las exportaciones de bienes y senvicios generades en el Ecuador, sfectuadas
por parsonas naturaies o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las
divisas cormespondientes a |os pagos por concepio de dichas exportaciones
no ingrésen al Ecuador.

La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 gua no incluyen pagos por consumes
de tarjetas de crédiic.

Pagos realizados al exterior por amertizacion de caplital 8 intereses de
créditos oforgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor 8 un afio, destinados al finandiamiento de inversionies previstas en el

~H -
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Cédigo Crganico de la Produccitn, Comercio @ Inversiones y que devenguen
interases a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especlales de Desamclio Econdmico (ZEDE),

- Pagos realizados al extarior por concepto de dividendos dishibuldos por
sodedades nacionales o exiranjeres domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesio a la renia, a favor de ofras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuader, siempre y cuando no estén
domiciliados an paraisos fiscales o junsdicciones-de menar imposician.

d) Revision fiscal

De acuerdo con dispasiciones legales, ia autoridad tributana fiene la facultad de
revisar las declaracionas del impuestio & la renta de la Compafiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oporlunamante con sus obligaciones fributarias. A la fecha, &
Servicio de Rentas Internas fiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
‘del afo 2012 al 2015,

22, Obligaciones por beneficios definidos

La Compafila tiene la responsabilidad de pagar a sus frabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo: la
jubilacion patronal y la bonifieacién por desahucio,

Ce acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores
que por veinticinco afios o més hubieren prestado servicios de manera continuada
o inferrurnpidamente, tendrn derecho al bensficio de la jubllacion patronat, de
Igual manera an el caso del trabajadar gue hubiere cumplido veinte afios, ¥ menos
de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra
derecho a la parte proporcionsl de dicho beneficio,

La Compafila registra un pasivo contingente per el beneficio por desahucio
sclictado por la Compafiia o por el trabajador, consistente en el veinficinco por
ciento del equivalente a lz Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados an la Compafiia,

Al 31 de didiembre de 2015 y 2014 la Compaiiia tiene registrada una provisidn por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independients que utilizé el método actuarial de
Costeo de Crédito Unllario Proyectado, basads en las sigulentes hipdtesis
actuariales:

-3
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Tesa de dmcuento

Tasa sspemda de Incremanio sakans
Tasa de Incremenio de pensiones
Tasa de mortaldad e invalidez
Tesa de rotacicn

Vida iaboral promedio remanente

2015 2014
6.31% 6.54%
3% %
2.00% 2.50%
TMIESS 2002 T™IESS 2002
11.80% 14TH6
7.1 82

El movimiento por las obligaciones de beneficio por refiro de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio en los afios ferminados al 31 de diciembre del 2015 v

2014 ha sido &l siguiants:
2015 o
facto en al
PASIVO - Efectoenel o - {pérdica)
Obligacidon por  estado de Im
Definidos  integrales "“"‘mm"’
Jubilacidn patronal:
Sakdo el inicio del afo 167208
Cosio laboral de sericios actuales 33.480 33.496
Ganancla actusrial recanocida an la provisin (7341) (7.341)
Efectn de reducciones y bquidaciones anticipedas {4.514)
188.847 33.496 72413
Desahucio:
Saldo 2l inicio del afio
Costo laborsl de servicios actuales 9.208 0,206
Caosto laboral de servicios pasados 87.482 o7.482
Ganancia actuarial reconocida en la provisidn {15.117) (15.117)
81,581 106 658 (15,117}
Total obligacidn por baneficios definldos 280 428 140.184 {22.458)
2014
PASNO-  Efectoonel ﬂ"f’,‘;ﬂ;ﬁr‘—
Obligacidn por  eastado de genanci
Beneficlos resultados asbumiial o
Dafinides integralea resltisds
Jubilacién patronal:
Sakdo al inkcio dal aflo 156.728
Casio bboral de senvicios aciuales 32084 32.084
Ganancia actuarisl reconccida en ia proviaian (21.587) (21.587)
167.206 32.064 {21.587)

Al 31 da diciembre de 2015 exlste personal con potestad para ejercer el derecho 8
la jubilacidén patronal ya que cumple los 20 afics de servicio, debide a lo cual una
porcion de la provision por jubilacién patronal &l 31 de diciembre del 2015y 2014

ha sido clasificada como pasivo de corto,

~33

tal como sigue!
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Flint Ink Ecuador S.A.
Detalle 203 2014
Provisidn por jubiacidn patronal a corio plazo 160218 142.076
Provisidn por jubliacibn patronal a largo plazo 28.520 25130
Total 188.847 167.206

23. Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, al capital social de ia Compafia se encuentra
dividido en quinientos seis mil ciento cuatro (506.104) acclones nominativas y
ordinarias de un délar (US$1) cada una, las cuales oforgan un voio por accion y un
darecho a los dividendos.

b) Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplado como reserva legal hasts que ésta come minime alcance &l 60% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capilalizada en su fotalidad.

24, Reclasificacion

Al 31 da diclembre del 2015 y 2014, hamos reclasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecto & los registros contables de la
Compaiiia, para efectos de una presentacién adecuada de los saldos de acuerdo a
Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera, las mismas se detallan a
continuacién:

2015
Estados
financleros Reclasificaciones Estados
intarnos de la Financieros
auditados
Compafia Daba Habar
Cuentas par n:u'n y otas
Lo 2243803 Fa26 2164587 (1)
Pasivos por mpuasios comentes 144343 78218 65.127
Pasiug por [ubllacién patronal corrents 160.318 160.318 (2)
F';ﬁqumriuhianlﬁn patronat y desahucio no 280.428 160316 120.110
2.688.574 230534 230534 2510142
Estado do resuitados
Costa do vents 3,784,645 126.664 3.911.308
Gastos de Labaratorio 44 365 44 365
Gastos de Productdn 62203 L 82 268

1.911.309 126.664 126.664 3.911.309 (3)
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E_HIM
stados
financleras Reclasificacionas Estados
Compaiia Debe Haber sisdiados
Estado do situacién financlera
Cuentas por cobrar comarcisles y abmas
cusntas Por Cobrar 1858172 52.448 1.805.724 (1)
Pasivos por impussios corfentes 125,222 §2.448 T2774
Pasivo por jubilacidn patronal carriante 142.076 142 076
Pasivo por jubilaciin patronal no corrlents 167208 142.078 25130 {3y
2.150.600 194,524 184 524 2.045.704
Estaco do mavitados
Costo de venta 3Ti1B312 130,833 3.848.145
Gastos do Laboraiorio B4280 B4.260
Gastos de Produccién 46.573 46573
3.540.145 130.833 130,833 3,849.145 (3}

(1) Corresponde a la.compensacién del impuasio a la renta del pedodo.

(2) Comprende la porciGn de provisidn por jubllacion patronal correspondiente a
los empleados que han cumplido entra velnte y menas de veinte y cinco afics
de trabajo. continuada o interrumpidamente, cuya exigibllidad de acuerdo a la

ley es probable.

(3) Comprende reclasificacian de los costos adicionales incurmidos en la mezda de

las lintas de acuerdo a los requerimientos de los clientes, los cuales son

reconocidos en el estado de resullados en jos grupes de Gaslos de Produccién

y Gastos de Laboratorios en el momento en que s incurren,

25. Eventos subsecuentes

Entra &l 31 de diclembre del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro Informe 4
de abril del 2016, no se han producide eventos que en la opinidn de la Gerencia de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados finandercs.

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Orgénica pars la
Promocién dal Trabajo Juvenil, Regulacidén Excepeional de Ia Jornada del Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desampleo, la cual reforma |a Ley de Pasantias y el Codigo
dal Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como:. la creacion del saguro
de desempleo, la promocion del empleo entre los jdvenes de 18 a 26y la
ampliacion del pericdo de licencia por maternidad y patérnidad de forma voluntaria

hasts por nuave meses. A la fecha de este informe la administracion de la

Compaiiia se encuentra analizando los efectos en sus operaciones qua en el futuro

pudieran generar eslas reformas.

.
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Flint Ink Ecuador S.A.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Flint Ink Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de
diclambre da 2015 han sido autorizados para su publicacién el 4 de abril del 2016;
y, serdn aprobados de man@fa definitiva en junta de accionistas de scuerdo a lo
dispuesto por la Supephtengéncia de Compaiiias del Ecuador.
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