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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Flint Ink Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
Wmmmmdﬂmmmmym
mmm.mﬂaﬁnmmmm.wmmmmwm
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonabla de los estados financieros de acuerdo con Normmas Intemacionales de
IMFM.ymmm“hmmm
para parmilir la preparacion de estados financieros que esten libres de amores
materales, ya sea debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

MNuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
intemacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éﬁmﬂ.aﬂmqmphmmydmmmhaMmmw
razonable sobre si los esiados financieros estan libres de ermores materiales.
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An instinct for growth™

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
emores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude ¢ emor. Al realizar
las evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad en orden a
disenar los procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con al fin de axpresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado da las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente respecio de todo
lo importante, la situacion financiera de Flint Ink Ecuador $.A., al 31 de diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Flin Ink
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, se emitird en un informe por separado.

Marzo, 25 del 2015
Guayaquil, Ecuador
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Estados del resultado integral

Por ¢l sjercicio comprendido entre of 1 de enarg y & 31 de diciembre de 2014,
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Estados de flujos de efectivo
Por ¢l afo terminado al 31 de diclembes de 2014, con cas companfivas & 31 de diSembe de 2013
(Expretades en délares de log EUAY

s foik]

Flispo onginaco por actividaces oo Operncion

Rucitics de chentes L4TEX £.061.322

POt § DIOwesoones y § Smpiasdos (4587 208} {4708 T48)

Orireey garstos, nesics e {BE2 535
Toisl SCHvieOhs Of ‘HD;M‘! 453641
Flign onginato por actividades o imeersion

A Of PIOpRGENd ¥ egupn {22.230) {ranaE)
Total ehectivo netc Hizado en achvidaces de nversicn 122.2%) T3843)
Wariackin reta del séective on caja y bancos T4 411528
Saldo inicisd de efectivo on cxja y bantos 1420182 1006 L84

Las notas adjuntas de fa No. 1 3 la 23 forman parte integral de los estados financisros



Flint Ink Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en dolares de EUA )

1.

Identificacion de la Compaiiia

Flint Ink Ecuador §.A, fue constituida en Ecuador ol 15 de octubre de 1880, con
#l nombre de Rendic Importadora Internacional S A, e inscrita en al registro
marcantil con fecha 20 de noviembre de 1890.

Con fecha 13 de marzo del 2000 se realizd el cambio de razon social a Flint Ink
Ecuador 8 A, mediante ia escritura piblica de cambio de denominacidn social y
rdomuddmh:bdclc(:ompﬁa ante al Notario Vigésimo Primero dal Cantén
dosuayuquﬂym ia Superintendencia de Compafila mediante
Resolucion N° 00-8-000-000?71463! 10 de abril ded 2000,

Mediante escritura pablica del 26 de mayo de 1994 ante el Notario Décimo Octavo
del Cantén Guayaquil ¥ mediante Resolucidn N® §4-2-1-1-0002823 dal 29 de julio
de 1984 se proceds al aumento de capital de la Compania de § 000,000 de sucres
a 10,000,000 sucres. Madiante el cambio de moneda de sucres ecuatorianos a
délares de los Estados Unidos de América en el pals, el capital quedd conformado
an USS400. Mediante ascritura publica del 6 de diciembre del 2000 ante el notaro
Décimo Tercero del Cantdn de Guayaquil y mediante Resolucén N® 01-G-DIC-
0003819 del 5 de abril del 2001 se procede a aumentar ¢ Capital Social de la
Compafila a US$508.104, repartidos en quinientas cinco mil setacientas cuatro
acclones ordinarias de US$1 cada una.

Flint ink Ecuador 8.A. es subsidiaria do FLINT INK LATIN AMERICA
CORPORATION domicillada ens Estados Unidos.

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto principal la importacidn, comarcializacion y
distribucion de productos y materias primas en fa rama de artes graficas y afines
como son: fintas, maquinas, papel, peliculas.

Marco normativo

Do acuerdo a lo dispuesto por la Supenntandencia de Companias segin
Reasclucian No. 08 G.0SC 010 publicada en ol Registro Oficial No. 488 de 31 de
diclembre del 2008, se dispuso la adopcidn de las Normas Internacionales de
informacion Finandera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012, De acuerdo al cronograma establecido para |a aplicacion de las NIIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, ia Compafiia adopté las Normas
internacionales de Informacién Financiera a partir del afo 2012, Las normas
aplicables son tas vigentes y traducidas al espafiol de fas IFRS o Internationat
Financial Reporting Standard (en ingiés), creadas por ia Intermational Accounting
Standards Board.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Compafiia se presenta
a continuacion:

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion” clarifica la gula de aplicacion de esta norma para evaluar cuando se
cumplen los siguientes criterios para compensar un activo financiero con un pasivo
financiero:

« Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

« Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacién ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicion que provee esta norma.

La aplicacién de esta modificacién no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIE 21, Gravamenes

Esta interpretacién clarifica la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo importe y vencimiento
son derlos,

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar a un
padvopmpaoarmgmamenoshawvldadquomdueed pago del gravamen
en los términos sefialados por la legislacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicién que provee esta norma.

La aplicacién de esta Interpretacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

El documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financleros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele informacion sobre
el iImporte recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese importe,

.
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se basa en el valor razonable menos los coslos de disposicién. Las
modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de
informacion a revelar de la NIC 36 con la intencién original del IASB al emitir la
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable en mayo de 2011.

La informacion que se requiere que la entidad revele es la siguiente:

« El nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica en
su totalidad la medicién del valor razonable de la unidad generadora de
efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposicion.

« Paralas mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcion de las técnicas
de valoracion utilizadas, y de existir el hecho y las motivaciones de que un
cambio en la técnica de valoracién ha ocurrido.

« Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de ia jerarquia del valor razonable:

o Cada suposicion clave de la gerencia;

o Las tasas de descuentos utilizadas en la medicién actual y anterior
(s! el valor razonable se midié utilizando una técnica de valor
presente).

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicidén que provee esta norma.

La aplicacién de esta modificacién no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
adnnoon::nonvigorqunohansldoadophdumﬂclummw
la Compa

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compadia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, y que la
Compafiia no ha aplicado anticipadamente son las sigulentes:
- NUF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se inicien el
a partir del 1* de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reamplaza son los siguientes:
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Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable
con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en |a categoria
“a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resultado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una
evaluacion de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

Medicién de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y aclivos por
arrendamientos financieros).

Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con camblos en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcién del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio
de la entidad.

Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de gestién de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

En mayo de 2015 en IASB aprobé la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es obligatoria para los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su
aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF
15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1)
2)
3)
4)

5)

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccién
Asignardpredodelatransaocbnenlrelasobﬁgadonesdedesunpeﬁo
del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio
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En mayo de 2014, el IASB aprob6 el documento “Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a las NIC 16y NIC
38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso
de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una
actividad que incluye el uso de un aclivo, generalmente, reflejan factores
distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo.

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncién refutable de que es inapropiado un método de amortizacion que
se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncion puede
evitarse solo en circunstancias limitadas:

o en las que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias
y el consumo de beneficios econémicos del activo intangible estan
altamente correlacionados.

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion de
parﬁdasenelestadodedt:adénﬁmndemyenhoecdbndddmmmhdo
integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistematica de organizar las notas una entidad
considerara el efecto que ello tendré sobre la comprensibilidad y comparabilidad
de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por
grupos de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contables
significativas de |a entidad, cada entidad considerara la naturaleza de sus
operadonesylaspolmmqwbsuumdemmdosﬁnmdemnpemdm
que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. No se
requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30 de la NIC 8 en relacién a
estas modificaciones.

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobé dos documentos: “Mejoras anuales a las
NIIF, Ciclo 2010 — 2012" y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 - 2013". Por
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su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprob6 el documento Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2012 - 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para realizar
modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son necesarias. Cada
modificacion establecida afecta una NIIF en particular, otras (colateraimente), los
FC y guias relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

S /! i -

Incluye las siguientes modificaciones:

o

Modificacion a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas comerciales
a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las cuentas comerciales
(por cobrar o por pagar) por su valor razonable (reconocimiento inicial) la
entidad podra basarse en el importe nominal de “la factura” en la medida que
el efecto no sea significativo (ya existia en los requerimientos de la NIC 38 y
NIIF 9).

oUe e revaiuacion — reexpresio Proporciond

la depreciacién acumulada; Se elimina el criterio de “reexpresién proporcional”
para contabilizar la revaluacion de una partida de propiedades, planta y
equipo (NIC 16) o de activo intangible (NIC 38) por el criterio de “importe
congruente”. La reexpresion de la depreciacion surge por diferencia. Esta
mejora se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior
inmediato (puede presentar una tercera columna, pero ne es requerido). Si se
prepara informacién comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

i ién a la NIC 24 Informa a Revelar Partes i as -
W&Wda%&hiW&qm

debe revelarse cuando una entidad de gestion presta servicios de personal
clave de gerencia a la entidad que informa, Esta mejora se aplicara a los
estados financieros que corresponda a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo,
debera revelarse este hecho.

j las NIl -
Incluye Ias siguientes modificaciones:

oy A i -
e Adopcion pol

Internacionales de Informacién Financiera - Significado de “NIIF vigentes™: No
se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de sus Fundamentos de las
Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En este agregado se clarifica
que al adoptar por primera vez las NIIF, una entidad que decida usar una NIIF
emitida por el IASB pero que aln no es de uso obligatorio a la fecha de los
1eros EF de acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla para todos los
periodo que cubran dichos estado financieros; (b) no debera emplearia para
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todos los perlodos que cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 se
proporciona una exencién o una excepciéon que permita o requiera otra cosa,

- Se aclara, en relacion a |a “excepcion de cartera,
que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de laNIC39y
NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y (b) las
referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los parrafos 48,
51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del
alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, independientemente de si cumplen las
definiciones de la NIC 32. Esta modificacién se aplicard a los estados
financieros correspondientes a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de julio de 2014, Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera
revelar este hecho,

Mejoras anvales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

Contratos de servicios de administracion: Se aclara que cuando una entidad
transfiere un activo financiero, y conserve el derecho de prestar servicios de
administracion de ese activo financiero a cambio de una comision que se
incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de administracién) la entidad
evaluara el contrato de servicios de administracion de acuerdo con las gulas
de los parrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucracion continuada
como resultado de dicho contrato de servicios de administracion a efectos de
los requerimientos de revelar Informacion.

El IASB decldié requerir la aplicacion de la modificacion solo a los periodos
anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el cual
se aplique la modificacion por primera vez.

1C8 S5 8 18 1N A 108 51800 AOTNOS
intermedios condensados; El IASB decidio modificar el parrafo 44R de la NIIF
7 con las "Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014" para aclarar que la
informacion a revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7
sobre compensaciones no o es de forma especifica para todos los periodos
intermedios, Sin embargo, al considerar esta modificacion, el IASB destact
que se requiere revelar informacién adicional en los estados financieros
intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se
exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales de esa
NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacién en los estados financieros
intermedios condensados cuando su omisién haria engafiosos a los estados
financleros intermedios condensados,

mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar la
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales
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de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y
el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Adicionaimente, existen nuevas normas emitidas que todavia no se encuentran
vigentes y que no han sido traducidas al espafol, considerando que la aplicacion
en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al espafiol por la
International Accounting Standard Board (IASB); un resumen de las mismas es
como sigue:

Clarifica que al aplicar la exencion voluntaria de no presentar estados financieros
consolidados a una controladora intermedia, uno de los requisitos que debe
cumplirse es que su Ultima controladora o una controladora intermedia debe
preparar estados financieros que estén disponibles para el publico de acuerdo con
las NIIF, en los cuales la subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a
su valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 10. Ademas,
se clarifica el tratamiento contable de las entidades de inversién que consolidan
subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con sus actividades de
inversién.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF vigentes y traducidas al
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en Inglés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la

Superintendencia de Companias.

Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:
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a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiente.

b) Moneda funcional y de presentacién

Flint Ink Ecuador S.A.

letdamudom.dwonmtum,eomouudmo..lumimdoudnpeﬂodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo

prospectivo.
Eerixta por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos, sujetos a depreciacion
se somelen a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse;

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
b) ammmmmmmhmmmdmwmow.
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta

dingido el activo;
c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el aclivo se usa o se espera usar; y
e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd

peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el andlisis se proporciona en la nota 18),

Inventarios

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado
que pueden reducir los precios de venta de los productos,

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
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d)

modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable como empresas en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario Flint Ink Ecuador S.A., es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento economico de sus operaciones y por
el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financleros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanclales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene han sido
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y banco, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar. La clasificacién depende del propésito para el cual se los
activos y pasivos financieros,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los actlivos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de |la operacion.,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos finandieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes y se registran al valor nominal de la factura
debido a que las condiciones de crédito no superan los 120 dias por lo que
la administracion considera que no incluyen una operacion de

financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabllidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigledad de los saldos y el indicio de deterioro de
clientes individuales observado por las cobranzas de la Compafia, La
provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
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por cobrar considerando partidas individuales con evidencia objetiva de
deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales al ser a corto plazo no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compafiia considera que sus condiciones de crédito
son restringidas.

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes
0 servicios que se han adquirido en el curso ordinario de las operaciones y
se manejan en condidones normales de negocio por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que
son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo finandiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios disponibles para la venta incluyen los costos de compra mas los
oostosadidonalesneoesaﬁospamhaercadapmductoasuadudubicadény
condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Los
inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Losinventaﬁosenténsitocompmndenloshventarbsmeseencuemnen
proceso de importacién pero que ya estan bajo el riesgo y control de la
compafiia, e incluyen todos los costos asociados a la importacién hasta la
fecha de presentacién de los estados financieros.

Propiedad y equipo

Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes que se usan en la
prestacion del servicio o para propésitos administrativos ¥y que tienen una vida

atil mayor a un periodo.

Todas las propiedades y equipos se encuentran registradas a su costo menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han establecido indicios de

deterioro.

- 12—
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materiales de bodega, cosios de mano de obra directa empleada en la
Instalacion y costos indirectos relacionados con la inversidn,

i)

menm”m“'mmddmdom
activos si son atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de un
mmwmma'mmwmqn
requiere, necesanamente de un periodo de iempo sustancial antes de
estar listo para su uso)

Medicion posterior

Los elementos de propiedad y equipo posterior al reconoGmiento inical se
contabilizan utiiizando el modelo del costo, este modelo es un método
mh&mdwbmynmamdmmamb
anuumymmmmm

mdmmmummammwm
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasio en los resultados de la Comparila. Los gastos de mantenimiento y
reparacion refacionados a la propiedad y equipo se imputan a resultados,
ﬁgﬁaﬂodpﬂncbbdddum(mmddqﬂwmma
incurran); sin embargo. ias mejoras que alargan la vida Ot o & rendimiento
debcﬁumn-dvmmomdebpmﬁodldym:v.a
mmmnmmmwmmmm.om
hh&ammnmﬂab%ﬁemm.bu
ocurra primero.

umommuhmobmanmo
equpoacdmhmmhmmapmdodemydm
libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados cuando ocurra
2 baja del mismo.

h) Depreciacién de la propiedad y equipo

umammummoolm,mmdma
los activos menos su valor residual. La depredacidn de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los
afos de i@ vida (til estimada de los diferentes bienes.

—_13 -
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A continuacion se presentan las vidas (tiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de la propiedad y equipo:

Tigo de Activo vida 0
(afios)
Maquinaria y equipo 2-12
Equipos de laboratorio 2-5
Tanques — totes 12
Muebles y equipos de oficina 10
Magquinarias en poder de clientes 10
Mejoras en propiedad de terceros 1-5
Equipos de computacién y comunicacién 3

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
se han modificado las estimaciones de las vidas (tiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que eslos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores,

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impmsbdmddosedetermhawmmasinpodﬂvas(yleya)apmbadas
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el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
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mcdoﬂqueseharooonoddodnamandpatrlmaiom.enm
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.
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poder compensar las diferencias temporarias.

Losacﬂvospaimpmstoscﬁfuﬂosybspadvosporimmse
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
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lmmm”dmanddlmmmbsmm
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
enﬁdadosqmﬁsw.odhrmhsenidadosoawosﬁswbs.mnmbm
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
ﬁnandemscomoadvosypasivosmm.conhdependendadow
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

J) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Laspmvisimossonrecomddasanndoexishnobigadonespmwﬂescomo
resuitado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser

inclert

Laspmﬁﬁomsemﬁonwnbmendgadoes&rudoromnﬂdomlmﬁdar
taoﬂigadénpm.ahluzdahevumdammmua
fedndempom.hduyendolosrbsgosehoerﬁdunbmasodadosconla

obligacién actual.

Laspmﬂdawssondescodadaaalvabrpmmtesdodsaoﬂmqmel
efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fedndempubyummreﬁqudmmmm.

Enamdloseasosenlosqueseconddempocoprobableomwotawapodble
wmmmmmmmmmm“m.
no se reconoce ningln pasivo.

um«mmm«mmcommmmm
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compariia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 no ha existido pasivo por este concepto.

Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Compania se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados por la Junta de la Compafiia.

m) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin
generar ningn descuento.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafiia factura el servicio y se genera la transferencia de riesgo
del inventario.

Venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de terminacién de la prestacion
del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaiia provienen principalmente de la venta de
inventario directamente a cliente de la industria grafica y distribuidores,
incluyendo el mantenimiento de los equipos, y se presentan netas de cualquier
devolucion que la Comparia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda
otorgar.

= T
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Costos de venta

Loamdovmmndmdodoodqddd&dobommliosd
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Gastos
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Estado de flujo de efectivo
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inversiones no indluidas en el efectivo en caja y bancos.

q) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
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i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compariia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

7. Gestion de riesgos financieros y definiciéon de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera méas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

a) Riesgos financieros

i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
credito que la Compaiiia principalmente concede es de 120 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presién de cobro
en los casos en que existe problema.

ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compariia o el valor de sus activos financieros.

- Precios

o] B)
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Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de los bienes que ofrece. La administracién de este riesgo es
eslablecida por la Administracion de la Compaifiia, quien define estrategias
especificas en funcién de los analisis periédicos de tendendias del mercado de
la industria gréfica.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compania para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento eslables.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado,

¢) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiendias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucién de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafila.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades,

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de
reportes intemos y externos.

8. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos es como
sigue:

Detalle 2014 2013
Caja 500 500
Efectivo en Instituciones finandieras locales:
Banco Bolivariano 1.577.153 1.419.682
Total 1.577.653 1.420.182

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.
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9. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Elsaldodeannmporcobmeonnrddosyommzporcobmd 31 de
dldcmbndelzoﬂyzmahnoomom:

Detalle 2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 1.550.689 2.013.605
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 13.820 3.402

Anticipos a empleados 7.404

Compafiias relacionadas (Nota 13) 11.003 8.862

32.317 12.264

Impuestos anticipados 286.624 255174
Pm;aormmmporeobm(z) (11.458) ~ (15.925)
Total 1.858.172 2.265.118

(1) Luamtasporcobmcommmunohduyenhmmdo
ﬁmndammmubmmdwmahwoﬂporloquodvdw

encuentra diversificado entre aproximadamente 29 clientes activos en el 2014
(36 dientes activos en el 2013).

Amﬁmaebnundohllodohnﬂobodaddolacmhswm
comerciales de clientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Detalle 2014 2013
Cartera por vencer 1.144.996 1.480.662
Cartera vencida entre 1 y 365 dias 394.234 507.833
Cartera vencida mayor a 1 afio 11.459 25.110
Total 1.550.689 2.013.605

(2) Conddmndolasolvemhdoloodloﬂuydlempodocobrodohslacﬁnus.
I-Compamahaowmdoquoe:dmmrbsgobtjodorowpondmaom
cuentas por cobrar, no obstante ha estimado una provision para cuentas que
individualmente considera de alto riesgo de recuperabilidad. Al 31 de diciembre
de 2014y 2013 el Mmmhwmwmmmw

cobrar es como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo al inicio del afo 15.925 16.881
Ajustes/Provision (956)
Bajas (4.467)

Saldo al final del afio 11.458 15.925

R
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10. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2014 y2013eldetalledeimmtaﬂosescomosigue:
Detalle 2014 2013

Materias primas 179.681 253.406
Material de empaque 7.031 5.956
Producto terminado 401.390 521.547
Mercaderia en consignacién (1) 116.130 70.228
Inventarios en transito 318.303 85.704
Provisién por deterioro (8.371)

Total 1.014.164 936.841

(1)Cumaf\demodspoﬁbbpamlavmhsepamdomomwwm
devuﬂas.sobreelcualhoonpﬁlaﬁenedﬂesgoyooﬁrd.pemquoenm
periodo inmediato serd entregado a cada cliente para su venta.

11. Propiedad y equipo - neto

El movimiento de la propiedad y equipo - neto al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
es como sigue:

2014
Saido al ~ Saldoal
inicio Final dol
del afio  Adiciones Bajas  Reclasif. afo
Costo:
Mejoras en propiedad de ferceros = 42.318 42318
Equipos y maquinaria 177341 2985 180.326
Tanques toles 29.582 29.562
Equipos de Bboratorios 10.544 1.840 12384
Muebles y enseres mm mm
Equipos de oficina 6.188 6.188
Software 13.238 5.600 18.838
Equipos de computacion 29.966 4167 (4.165) (5.600) 24368
Total costo 296.690 22.230 4.165) 314755
Depregiacion scumuiada;
Mejoras en propiedad de tercero  (40.018) (2.300) (42.318)
Equipos y maguinaria {28.485) (20.064) (48.549)
Tanques totes (4.927) (2.463) (7.390)
Equipos de izboratorios (4.741) (2.383) (7.129)
Muebles y enseres (771) (771)
Equipos de oficina (3.121) (511) (3.632)
Software (1.867) (1.867)
Equipos de computacion {15.156) (6.194) 41865 (17.185)
Total depreciacion acumulada  (97.219) (35.782) 4,165 (128.836)
Total 199.471 (13.552) 185919
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2013
Saido al “Saido al
inicio del Final del
ano Adiciones Bajas afo
Costo:
Mejoras en propiedad de terceros 42.318 42318
Equipos y maguinaria 108.469 70.343 (1.471) 177.341
Equipos y maquinaria Cliente 2290.329 (229.329)
Tanques totes 29.562 20562
Equipos de laboratorios 11.747 (1.203) 10.544
Muebles y enseres 3.445 (2.674) m
Equipos de oficina 7.562 (1.374) 6.188
_Equipos de computacion 35.488 5.600 (11.122) 29,966
Total costo 467.920 75943  (247.173) 296.690
DPepreciacion acumuiada:
Megjoras en propiedad de tercero (33.119) (6.899) (40.018)
Equipos y maquinaria (14.675) (14.645) 834 (28.486)
Equipos y maquinaria Chente (213.620) (15.708) 229.329 1
Tanques lotes (2.464) (2.463) (4.927)
Equipos de laboratorios (2.672) (2.671) 602 (4.741)
Musbles y enseres (3.445) 2674 771
Equipos de oficina (3.926) (569) 1.374 (3.121)
Equipos de computacidn (20.466) (5.811) 11121 15.156)
Total depreciacion acumulada (294.387) (48.766) 245.934 (97.219)
Total 173.533 2177 (1.239) 199.471

Ladeptodadéndelosacﬂvosaemunedmeabbmdesu
correspondiente vida Gtil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
espemdo.hoboobomdatbaimooonmdaldeﬂvadadelosmﬁosylo
mejoras en los activos (véase nota 6-h).

Elwgoamdtadospaconwptode&pmdadandepmpbdadesyeqdposse
registra dentro de los gastos de administracion.

12. Proveedores
Los proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detallan como sigue:
Detalle 2014 2013

Brenntag del Ecuador S.A. 31.464 2185
Tioxide Europe S.L. 28.500 54.005
Arizona Chemical Company 27.578 48852
Disquiec s.a. 19.335 45169
Comercializadora Quimica 18.943

Municipalidad de Guayaquil 15.748

Nevarez Maiz Roberto German 18512
Finisicorp s.a. 12.844 9.389
Compafiias relacionadas (nota 12) 11.303 155.542
Otros 67.740 92 085
Total 233.545 426.729
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ﬂmndemdoudoamnlo‘prweedoruhotmabconm:mplmde
p.godemmaodbsymmm«nmbmamurdo
Mlammﬂhmmmsmwnsnbmmwmmwpm.dm
no contiene intereses por mora.

u.mwm.pmmm saldos vencidos entre 1 y 360
dias por US$74.158 y US$426.729, al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
respectivamente.

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

uw-mmmmmms.mm.m
mismas se efectuan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafias relacionadas al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Detalle 2014 2013

Cuentas por cobrar (nota 9)

VCo Producto Argentina 2120

VCo Producto Chile 4.000

IVCo Producto Costa Rica 376

I/Co Producto Colombia 2.476

VCo Producto Pera 4598 2015

VCo Producto US News Ink 4371
Total 11.093 8.862
Cuentas por pagar (nota 12):

Tintas Graficas Vencedores 155.542

VC Payable Product FILA 11.393
Total 11.393 155.542

Lossddosmmsdoeobtoyporpoouwbnpdmbdmm
por conceplo venta de inventarios por US$101.357 (US$56.008 en el 2013).y por
compra de inventarios por US$3.603.860 (US$3.201.766 en el 2013)

Iransacciones con personal clave de la Compania

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:

2014 2013
Boneficios a corto plazo 173.246 207.865
Beneficios defindos por pagar 142.076 137.977
Total 315322 345.842
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14. Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprenden principalmente obligaciones laborales que se componen como sigue:

Detalle 2014 2013
Aportes al IESS 9.864 15.496
Fondos de reserva 4.189 6.031
Vacaciones 37.657 25111
Beneficios sociales 8.202 9.856
Otros 3.164 4611
Total 63.166 61.105
15. Participacién trabajadores

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un movimiento del 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades de la Compafiia:

Detalle 2014 2013
Saldo al inicio del afo 103.211 93.294
Provisién del afio 33.088 103.211
103.211 (93.204
Saldo al final del afio 33.088 103.211

16. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle

de la conciliacion tributaria es como sigue:

Detalie 2014 2013

Ganancia antes de participacion trabajadores e
impussto a ia renta 220.587 688.076
Menos: 1“%.%9\0&: 14) (33.088) (103.211)
Ganancia antes de impuesto a la renta 187.499 584.865
Menos: Ingresos exentos (11.567)
Mas: Gastos no deducidles 26.803 41.047
Base imponible 202.735 625.911
Impuesto a b renta causado 44.602 137.700
Anticipo calculado 52.448 53.388
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

ticipo y el | ¢ : 52.448 137.700
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b)

c)

Menos: Retenciones de impuesto a la renta (48.709) (62.897)
Menos: Crédito tributario por salida de divisas (178.032) (124.592)
Crédito tributario (174.293) (49.788)

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacion:

2013
Detalle Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 128.670
Mas: Gastos no deducibles 1,54% 9.030
Tasa impositiva efectiva 23,54% 137.700

El gasto por impuesto a la renta del afio 2014 corresponde al anticipo de
impuesto a la renta calculado, el cual al ser mayor que el impuesto causado se
constituy6 en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendié a US$52.477.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta por pagar (nota 16-a) 52.448 137.700
Impuesto al Valor Agregado por pagar 48.806 51.831
Retenciones de IVA por pagar 2.054 7.342
Retenciones en la fuente por pagar 21.914 20.055
Total 125.222 216.928

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 137.700 141.634
Provisién del afio 52.448 137.701
Compensacién créditos tributarios (137.700) 116.423)
Pagos efectuados (25.211)
Saldos al final del afio 52.448 137.700

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de |a Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

e 0E e
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oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servido de Rentas
lnmnaﬂmddmdlodenvlwellmmbahmddaﬂozoﬂ al 2014.

d) hmala“ldadoblvhu(lso)
Ellmmahﬂldadodvhumalowz

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- mmmmmmdum.hdmmmmaoem
mﬂmv\domendoxhdadobmmmmohaodedododo
terceros.

- Lummmumow”madoum.

- m.maoumymamMdem.dmz
wmmMommgmdM.mm
mmalmmwmudw‘sm
no ingresen al Ecuador.

- umddlupm:uswu.uvmaso)uuu.

Eu\msdummahmdomaso):

- Tumfmndodmmdohchh«bquomhcﬁmnpmporm
de tarjetas de crédito.

- mmdmwmamohma
mmmwmmﬁmamlm.mmm
mayoramaﬁo.desﬂmdoodﬂnmdmmmmmmmd
coagoOmﬂrioodclaPmm.Comcdoolnmbnaqudem
intereses a las tasas referenciales,

- Pmmdladosdubﬂapumdoa&nh&mdmymomdelu
ZonnEcpecidudoDounoloEcmMeo(ZEDE).

- Pmndlndotdexuorpampwdommo:mm:por
wdmmmduooMMmmondEwm.mw
pmddlmmahmu.ahmdoom:wdmmoodo
mmmmnsmdem.dmyamuomwh
Mdlhdosmmlmﬂtahsojmmamwdoﬂ.

e) Reforma Tributaria

mmnmmmm.mmmazoaddmzou.ymm
RoglstroOﬂddNo.dO?ptu‘cododmdoddmwzou.dSmldodo
mmmm-hmm«mmrm
mmywmlm.quowmmamw1domazo1s.y
que incluyen entre otros los siguientes aspectos:

- Cauwwmkwgmadolamudoamymm.

- Immmdommdmenlahmbwbnpmdonomddumund
Ecuador (antes pagos al exterior)

- Sooxmdplmddpaooddunmlumuﬂomosm
mmmuymmmmmmmm
mmmmasdemmhw

- manmommmlammammmwu
wuwwdmowm«mq«omm
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acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares a
partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad, en un maximo
del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente, salvo las
consideraciones mencionadas en el reglamento.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc., con
partes relacionadas, las cuales no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos siempre y
cuando sean deducibles, entre otras consideraciones establecidas en el
reglamenlo,

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para
el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

-  Seincrementa beneficios de deducadn para el calculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 aflos.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.

-  Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversién.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al exterior a compaiias de seguros.

- Seincrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo las siguientes circunstancias:

“La tarifa de impuesto a la renta se determinara por la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion que la
sociedad tenga durante el periodo fiscal. Para establecer dicha composicién
se la debera considerar al 31 de diciembre de cada afo. Cuando la
composicién societana correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa se aplicara de la siguiente
forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se le multiplicara por la base
imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% de impuesto a la
renta; y,

b) Al porcentaje de la composicién restante se le multiplicara por la base
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la
renta.

Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad sera la sumatoria
del resultado de los literales anteriores.”

- Se establece retencion en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retenciéon en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

17. Obligaciones por beneficios definidos
La Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o

interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compafiia tiene registrada una

—
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provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6.54% anual para el 2014 y
7% para el aflo2013.

La Norma Intemacional de Contabilidad 19 — Beneficios al empleados revisada y
vigente a partir del 1ro. de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los mas significativos que
la variacion de la provision por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se aplica retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, la Compafiia debid haber reiterado de sus
resultados comunicados a través de los periodos comparativos presentados, por lo
que existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un
ajuste al patrimonio que no se han registrado, de tal manera que el movimiento por
la obligacion de beneficio por retiro de Jubilacion Patronal en los afios terminados
al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

2014

por
Beneficios "“';""‘ intograles
realizadas
Saldos al comienzo del afo 156,729
Costo laboral de servicios actuales 21.552 21.552
Costo por intereses neto 10.512 10.512
Ganancias (pérdidas) actuariales no realzadas (21.587) (21,587)
Saldo al final del afio 167.206 (21.587) 32.064
2013
Obligacién por  Estado de
Beneficios integrales
Definidos
Saldos al comienzo del afio 113.588
Costo laboral de servicics actuales 36.851 36.851
Cosio por intereses neto 7.951 7.851
Ganancias (pérdidas) actuarales no reaizadas (1.661) (1.661)
Saldo al final del afio 156.729 43141

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para registrar el pasivo conforme lo dispuesto
en la NIC 19 - Beneficios a empleados el pasivo por beneficios definidos neto al
final del periodo es de US$167.206 (US$156.729 en el 2013). La aplicacién de la
NIC 19 revisada no tuvo un efecto significativo en el estado de flujos de para el afio
terminado el 31 de diciembre 2013,
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Adidonalmente, a la fecha existe personal con potestad para ejercer ¢l derecho a
la jubilacion patronal ya que cumple los 20 afos de servicio, debido a lo cual una
pordon de la provisidn por jubdiacion patronal al 31 de diciembre del 2014 ha sido
clasificada como pasive de corto, mientras que en el 2013 fue considerada como
pasivo a largo plazo, tal como sigue:

Detalla 2014 2013
Provisién por jubiackin patronal 3 cono pbzo 142078
Provisidn por jubiiacidn patronal 3 brgo plazo _251% 156.729
Total 167.206 156.729
18. Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, &f capilal social de la Compafiia se encuentra
dividido en quinientos seis mil dento cuatro (506.104) acciones nominativas y
ordinarias de un dolar (US$1) cada una, las cuales otorgan un volo por accion y un
derecho a los dividendos,

b) Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos &l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

c) Resultados acumulados
Resultades por aplicacion de NHF por primera vez.

Registra todo e efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquelios
ajustes que debieron registrar el efecio contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuide entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco s trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuiadas y las del Gitimo ejercicio econdmico conduido, si las hublere o
devuelio en & caso de liquidacion de la Compafiia a sus Accionistas,

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compania,
las politicas de administracion de capital de la Compafia ienen por objetivo;

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negodio en el largo plazo.
- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las

operaciones de la Compafia.
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mmummmmm.mm«
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19. Ingresos ordinarios
Al 31 amuzouyzma.mmmmmabcwmm

como sigue.
Qatalie 2014 012
Ingresos por varta de brtas 5,060 529 0.281.691
Otros ingresos 10.012 6.574
Total 5.070.541 6.288.265
20. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2014 y
2013 son los siguientes:

s a8y
71375 84100
08.673 100511
10874 n2mn

7030 T
07014 840
284 900

450 26y s

67 452 72.383
1,001
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34 000 51.136
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17.300 12,610
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21. Reclasificacién

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, hemos redasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecto a los registros contables de la
Compania, para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo a
Normas Intemacionales de Informacién Financiera, las mismas se detallan a
continuacién:

2014
Estados
financieros Reclasificaciones Estados
internos de ia Financieros
Compaiia Debe Haber suditados
Estado de situacién financiera
Pasivo por jubilacidn patronal comriente 142.076 142076
Pasivo por jubilacién patronal no corriente 167.206 142.076 25130
167.206 142076 142,076 167.206 )
Estado de resultados
Costo de venta 3718312 130.833 3.849.145
Gastos de Laboratorio B4.260 84.260
Gastos de Produccion 46.573 46.573
3.849.145 130.833 130.833 3.849.145 (2)
?13
financieros Reclasificaciones Estados
internos de la Financieros
Compania Debe Haber Saiacos
Estado de resultados
Costo de venta 4.441. 444 158.743 4.600.187
Gastos de Laboratorio 90.786 90.786
Gastos de Produccion 67.957 67.957
4.600.187 158.743 158.743 4.600.187 (2)

(1) Comprende la porcién de provisiéon por jubilacién patronal correspondiente a
losempleadosquehanannplidoentreveimeymenosdevdmeydncod\os
de trabajo, continuada o interrumpidamente, cuya exigibilidad de acuerdo a la

ley es probable.

(2) Comprende redasificaciéon de los costos adicionales incurridos en la mezcia de
Ias tintas de acuerdo a los requerimientos de los clientes, los cuales son
reconocidos en el estado de resultados en los grupos de Gastos de Produccién
y Gastos de Laboratorios en el momento en que se incurren.

-32 -
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22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de nuestro informe 25
dommddmis.mummmmmhoamdohm
de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23. Autorizacion de los estados financieros:

mmwamumuu.mdmnmmda1u
mazowmmmMNMdzsdomdd
2015; y, serdn aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo
a lo dispuesto por la Sup@np :

-



