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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Senores Accionistas de
Flint Ink Ecuador S.A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos audiado el estado de situacién financiera adjunto de Flint Ink Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de cambios en ol
patrimonio y de flujos de efectivo, por ol afo terminado en esa facha, asi como un resumen
de politicas contablas importantes y oiras notas aciaratonas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de ls Compaiia ea responsable de la prepamcion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionsles de informacion financiera,
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener &l controt indemo relevante a
I preparacion y presentacion razonable de los estados Snanciercs que eslén Kbres de
representnciones aronens de IMportancia relative, ya sea debidas a fraude o error;
saleccionando y apicando politicas contables apropiadas. y haclendo estimaciones contables
que sean razonables on las orounstancias.

Responsabilidad del suditor

Nuestra responsabildad es expresar Una opinidn sobre estos estados nancieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuads de acuendo con NOMMAaS internacionales
de auditoria. Estas normas requiaren que cumplamas con requisilos #ticos asé como qua
plansemocs y desempefemos n auditoria para oblener segundad razonable sobre w los
estados financieros £5tan libres de represantacion amones de IMportancia relativa,
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Una auditoria implica desempefiar procsdmentos para oblener evidenca de auditaria sobre
ios monlos y revelaciones en los astados fnancieros, Los procedmientos selecconados
depanden del julco del audilor, ncluyendo |3 evak:acon de los rlesgos de reprasantacion
amonea de importancia relativa de los estados financiercs, ya sea debido a fraude o arror. Al
hicer asas ovaluaciones del nesgo, of suditor considera of control interno relevanta o o
preparscidn y presentacion razonable de los estados financleros por la enlidad, pars disehar
los procedemientos da suditoria que sean apropiados an ias circunstancas. pero no con &l fin
de expresar una opinion sobre ia efactividad del control intemo de in entidad. Una suditoria
también incluye la propledad de las politicas contables usadas y lo razonable de s
estimacionas contables hachas por la administraciin, 8s! como ovalusr la presantacidn
general de los estados financiercs. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporcions una base razonable Dara expresar una opinkdn caficada

Bases para la Opinién Calficada

La Compafia en calided de “vandedora”, colobnd contratos con dos chentes para el suministro
y venta bajo la modalidad de “Contrato de Abastecimiento con Comodato Precario® en mayo
ded 2010 y julio del 2009; ko que le otorgod &l uso de maquinarias a sus chentes 3 cambio de la
COMPra de INSUMOos POr un Periodo de tres afos, para lo cual y para cumplir con of acuerdo, la
Compahia adquind las magquinanas, cuyo uso fue transfendo los dientos bajo las condiciones
especificadas en cada uno de los acuerdos, De acuerdo con ks CINIIF & *Deterrminacin de sl
un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, estos acuerdos contenian un arrendamiento, ya que of
cumplimeento de los mismos depandia def uso las maguinanas: y o acuerdo traspasd of
deracho de uso de lsy maquinanas a las partes compradorss.  Sin embargo, y debido a que s
Compafiia no registrd por separado [0S pagos y damés contraprestacionas requeridas por tales
acuerdos, antre s denvados del amendamiento y los denvados de los olros slementos
(sutministro de tintas), sobre la base de nus valores razonabies relativon; 5in0 que reconocd o
las maguinarias como paridas de propsedades, planls y squipo an su 8stado de sluacion
financiera; y, registnd dentro de los resullados da los afios del 2009 a) 2013 la depreciacion de
tades maquinanas, lo cual constituys un incumplmiento de las Normas Infemacionales de
Indormncién Financlern. Para poder determinar of ajuste del perlodo presente y de los periodos
comparativos, tal como lo exige fa NIC 8, requerimos informacitn acerca de s planificacion
financiera de eslos coniralos y de las evaluaciones sobre [0s piazos de recupero de la
financlacion de las maguinarias, como asl también informacian sobre ta forma an la que se
determing ol precio de las tntas que so suministraron en of marco de dichos acuerdos.
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Debedo a que o Compatis considers gue L antregs de 1as maguananas para uso de sus
chentas No &5 una venia, 13 admnisiracion na tiene esta informacidn que permita determinar &
costo neto de kos otros servicios por separado dal ngreso por venta de las magquinanas. razén
por la cual la informscidn no fue entregada por la Compadiin, debldo & este ¥mitante no hemos
podido obisner evidencia suficiente que nos permita delenminie of desvio que axate por &
Incumplimiento da kas Normas Intemacionaies de informacién Financera y &l monto de los
njustes, si uibiaren, que pudieran generarse de dicho hecho

Opinién Calificada

En nuentrs opinidn, exceplo por los ofectos dal asunto que se describe en ol parrafo Bases
para la Opinidn CaMicads los estados financaros consolidados presentan razonablemente
respecto de todo lo importanta, la stuacion financiera de Flint Ink Ecuador S.AA. 2 31 ce
diciembre del 2013, los resultados consoiidados de sus oporaciones, 108 cambios en el
patrimonio consolidados y sus Nujos de efectivo consolidados por ol aho terminado on esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales e Informacion Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuostra opinidn sobve ol cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Flint ink
Ecuador S.A., 58 emitid por separado on Ios plazos provistos para o sfecto.

Marzo, 7 del 2014
Guayaquil, Ecuador
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Flint Ink Ecuador S.A.
Estados del resultado integral

Por of ajorcicio comprondico entre el 1 do enera y of 37 do dormbre de 2011,
con ofras comparatives del gjercicio comprondido entre ol 1 do enero y of 31 de dicembre de 2012
|Expresados en dbares de los EUA)
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Flint Ink Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por sl 30 mrminado al 31 de dicentire de 201, con a¥as comparsbvas al 31 da soentes o= 2012
(Exgrosadon en Obares de s EUA)
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Flint Ink Ecuador S.A.

Conciliaciéon

Entre of flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado integral neto del ejercicio
Por & genuion comprendico ontro of 1 de enero y ol 31 de diclembre de 2013,

con cires ratives ool eper e eetre of 1 e enero y o 31 de dicemire do 2012
(Exprosados en dolares de os EUA )

«[m w012
Resuitado integral neto 447167 388 151

Partidas de conciliacion entre el resultado
Integral neto del afo y los Nujos de electivo netos

provistos por actividades de operacion
Deprecacones 48 768 s
Provisién deudas de afficl cobro, neto (9%8) 11488
Jublacin patrons a1 31983
Pursicipacidn tabajadores on las (idades 103.211 204
Impuesio a la rents 137.700 141,634
Impuastos difendos (5.810) ()
Haja de activos neto 1.2%
ResuRado conciliado L2ZXE) 730670
Cambios netos en el copltal de trabajo
Cuentas por cobrar (224.304) 41340
Inventanos 2499 (163.716)
Otros activos (2.629) 19869
Proveodores (81.8%9) 191,259
Puasivis estimados yio provisiones 0010 5.540)
Otros pasivos (116.604) (167 BY7)
Partcipacion wrabaiadores on fas usiidados (93.204) (105 447)

Las notas adjuntas do la No, 1.2 la 23 forman parte integral de los estados financleros



Flint Ink Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de E UA )

1.

Identificacion de la Compahia

Flint Ink Ecuador S.A. fue constituida en Ecuador el 15 de octubre de 1990, con
el nombre de Rendic Importadora Internacional S A | e inscrita en-el tegistro
mercantil con facha 20 de noviembre de 1990

Con fecha 13 de marzo de! 2000 se realizd e cambio de razdn social a Flint Ink
Ecuador S A . mediante |a escritura pdblica de cambio de denominacion social y
reforma del estatuto de fa Compafia, ante el Notario Vigésimo Primero dei Cantén
de Guayaquil y aprobada por la Superintendencia de Compafiia mediante
Resolucidn N 00-G-DIC-00017 14 del 10 de abril del 2000

Mediante escritura pubbca del 26 de mayo de 1954 ante el Notario Décimo Octavo
del Cantén Guayaquil y mediante Resolucidn N® 84-2-1-1-0002823 del 29 de julio
de 1994 se procede al aumento de capital de [a Compafia de 8,000,000 de sucres
2 10,000.000 sucres Mediante el cambio de moneda de sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de América en el pals, el capital quedd conformado
en US$400. Mediante escritura publica del 6 de diciembre del 2000 ante el notanio
Décimo Tercero del Canton de Guayaquil y mediante Resolucion N°® 01-G-DIC-
0003818 del 5 de abri del 2001 se procede a sumentar el Capital Social de la
Compafia a USS506.104, repartidos en quinientas cinco mil setecientas cuatro
acciones ordinarias de USS1 cada una.

Flint Ink Ecuador S.A. es subsidiaria de FLINT INK LATIN AMERICA
CORPORATION domiciliada en Estades Unidos

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto principal, fa importacidn, comercializacidn y
distribucidn de productos y materias primas en la rama de anes graficas y afines
como son. tintas, maquinas, papel peliculas

Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun
Resolucidn No.08.G DSC 010 pubbcada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcién de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF
dispuesto en la resolucién antes mencionada, la Compaiia adoptd las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2012, Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por |a International Accounting
Standards Board
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4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacion sobre estas
normas que afectaron a los estados financieros de la Compadia se presenta a
continuacion:

Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 inciuyen diversos cambios sobre la contabllizacion
de beneficios a empleadoes, los mas significatives relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ‘método de corredor’, requinendo que las entidades reconczcan las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuanales) en el periodo
Que se originan en otro utilidad integral,

b) Cambios a la medicidn y presentacidn de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. EI monto neto en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan y el
costo por interés, que son reempiazados por el gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos

c) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informacidn acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en elios.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utikzd anterlormente &l método del corredor (véase nota 18).

5. Declaracion de conformidad y presentacién

Los estados financiercs de la Compafila han sido preparados de acuerdo a
Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera — NIF vigentes y traducidas al
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en Ingiés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme |o requiere la

Superintendencia de Compalias.

6. Politicas Contables

A continuacion se describen las prncipales pollticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepclon del pasivo por jubllacién patronal que se
ancuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito

independiente.
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b)

c)

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se Indique lo contrano, todas las afras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dotares de los Estados Unidos de Ameérica.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
eshmaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden dfenr de los montos estimados
por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacién de las politicas contables de ta Compaiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros separados:

Estimacion de la recuperabiidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas

E1 monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utibdades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compadia se pueden
utilizar. En adicidn se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre |a legisiacion tributaria vigente.

En Ia preparacion de los estados financieros se han utizado estimaciones
tales como:

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuaies de ios
componentes de vida (il definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias.  La administracion revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de

Sin embargo, los resultados reales pueden vanar debido a obsolescencia
thenica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

La vida (til de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambiocs
se contabilizaran como un cambio en una estimacon contable de modo
prospectivo
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Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por Ia cual el monto en
libros del activo o de fa unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable,

Los actvos no financieros como propiedades y equipos, sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que aigun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable, Para revisar silos activos han sufrido una pérdida por deterioro
de valor, la Compafia primero analiza si los activos sujetos a analisis de
deterioro presentan indicios de detenoro para lo cual se establece los
siguientas parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del actvo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido e! activo;

c) Evigencia sobre la obsolescancia o dafio fisico del activo,

d) Cambiocs significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que Indica que el rendimiento @condmico del activo es 0 serd
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro dei siguiente ejercicio,

La estimacion de la Administracidn de la OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el andlisis se proporciona en fa nota 18)

Inventarios

La Administracién de la Compafia estima los valores netos realizables de los
inventanos tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios
puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado
que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a fa mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrr en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconcciendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso
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d) Negoclo en Marcha

Los pnncipios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable como empresas en marcha, a8 menos gue se
indique todo lo contrario Flint Ink Ecuador S.A.. es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el iempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion,

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando ios mismos
son pane de las clausulas contractuales de un instrumento financiero

Los activos financiercs se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los nesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasive
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compadia mantiene han sido
ciasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y banco, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar. La clasificacion depende del propdsito para el cual se los
aclivos y pasivos financeros,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacidn

Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar represantan principaimente ios saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes y se registran al valor nominal de la factura
debido a que {as condiciones de crédito no superan los 120 dias por o que
la administracion considera que no incluyen una oparacion de
financiamsento

Las cuentas por cobrar se presentan netas de |3 estimacion para deudas
Incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos penodos
sobre la base de la antigledad de los saldos y e indicio de deterioro de
chentes individuales observado por ias cobranzas de la Compafila La
provision se ha calculado sobre todos ios rubros integrantes de las cuentas
por cobrar considerando partidas individuales con evidencia objetiva de
detenoro, segun sea su caso.
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Las cuentas comerciales al ser a corto plazo no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compaiiia considera que sus condiciones de crédito

son restringidas
Cuentas por pagar a Proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes
© servicios que se han adquindo en &l curso ordinano de las operaciones y
S& manejan en condiciones normalkes de negocio por o que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que
son liquidables en el corto piazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden ai costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.  El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro drectamente, excepto para ias cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios disponibles para la venta incluyen los costos de compra mas los
costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y
condicidn, netos de descuentos comerciales y otro Uipo de rebajas Los
inventanos se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
nNegocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
Inventanos es determinade utilizando el método del costo promedio.

Los Inventarios en transito comprenden los inventarios que se encuentran en
proceso de importacion pero que ya estan bajo el riesgo y control de la
compafiia, e incluyen todos los costos asoclados a |a importacion hasta la
fecha de presantacion de los estados financieros.

Propledad y equipo

Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes que se usan en la
prestacion del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
Util mayor a un periodo

Todas las propiedades y equipos se encuentran regisiradas @ su costo menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su
valor. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de
deterioro
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El costo de adquisicion mcluye los costos formados por consumos oe
matenales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con |a inversion.

)

H)

Modici :

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de
adquisicion de |a propiedad y equipo comprende &l precio de adquisicion
{valor de Ia factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atnbuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarnas para que
pueda operar de |la forma prevista por ia adminsstracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a fa adquisicidn, construccion o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado’ (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso).

Medicion postenor

Los elemeantos de propledad y equipo postenior al reconocimiento inicial se
contabdizan utilizando el modelo dei costo, este modelo es un método
contable en el cual la propiedad y equipo se ragtra al costo menocs la
depreciacion acumulada posterior y menos [as pérdidas acumuladas por
deterioro de valor,

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compafia. Los gastos de mantenimiento y
reparacion relacionados a la propiedad y equipo se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
incurran), sin embargo, las mejoras que alargan la vida Util o el rendimiento
de los bienes se activan como parte de la propledad y equipo, y. se
depreciaran durante |a wda Gt restante del activo correspondiente, o hasta
la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, 1o que
ocurra primero

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados cuando ocurra
la baja del mismo.

h) Depreciacion de la propiedad y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre ol costo de
ios activos menos su valor residual  La depreciacén de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcidn de los
afos de [a vida Otil estimada de los diferentes bienes
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A continuacion se presentan ias vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de la propiedad y equipo:

Tipo de Activo ot

(afos)
Maquinaria y equipo 212
Equipos de aboratono 2-5
Tanques - lotes 12
Muebles y equipos de oficing 10
Magquinanas en poder de chentes 10
Mejoras en propledad de terceros 1-5

Equipos de computacién y comunicacdn 3

La vida Ut estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2013y 2012 no
se han modificado las estimaciones de las vidas (tiles exsstentes.

I) Impuesto a la renta

La Compafia registra el Impuesto a ia Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributano Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por | impuesto cornente (causado) @ impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el mpuesto también se reconoce n el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente

1) Impuesto Comente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utiizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en [a fecha del balance de stuacion, correspondiente al sjercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar 0 a recuperar relativo a ejercicios
anteriores

El célculo de! impuesto corriente se basa en fas tasas fiscales que han sido

promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utiizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferdos no se contabilzan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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»

El impussto diferido se determina usando tasas impositivas (y ‘eyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacitn cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide, Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de ia
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patnmonio neto, en cuyo
caso se registra iniciaimente con cargo o abono al patnmonio,

Los activos por impuestos difendos se reconocen séio en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarnas.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios dderidos se
compensan & y solo si, existe un derecho legalimente reconocido de
compensar |0s actives por impuesto comriente con los pasivos por impuesto
corrlente y cuando Jos activos por impuestos dfendos y los pasivos por
impuestos difendos se derivan dei impuesto sobre |as ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o dferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales cornentes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estadoes
financieros como activos y pasivos no comentes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion,

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente llieven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Companiia y los montos se pueden estimar
con cieria fiabilidad. El ttempo o el monto de esa salida pueden adn ser
incienos

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
fa obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte. incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la

obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el
efecto del descuento es signfficativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
sabda de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
No se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes
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k) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a coro plazo medidos a una base no descontada y reconocdos
como gastos a medida que el servicio es reabido

coony o

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utiidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el pericdo en el cual se genera

Vacaciones de personal

La Compadia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el pernodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables y
aquellos gue hubleren prestado servicios por mas de cnco afios en la
Compafia, tendran derecho a gozar adicionaimente de un dla de vacaciones
por cada une de los aflos excadentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a |os dias excedentes, sin embargo. los dias excedentes no
podran superar de guince.

Beneficios Post - emplec y por terminaciéon
Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal y Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaflia, el importe de la pension
que recibird un empleado al jutslarse se define por referencia al lempo de
servicic del empleado y el satario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte (bajo
ciertas circunstancias) o veinticinco afios o mas aflos dentro de la Compafiia de
manera continuada o ininterrumpida

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en |a fecha de clerre.

La administracion de la Compadiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificades localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salanos y la mortalidad.  Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afto con referencia a la tasa promedio
para los bonos de goblerno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.
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1)

El efecto de Ias nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se Incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros

Benofic iacid

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafila de resolver &l contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro De acuerdo a la legistacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente fa
relacion laboral con un empleado, es e despido intempestivo.

La Compafila reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir &l vinculo que le une con un empleado o grupo de

antes de fa fecha normal de retiro. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 no ha existido pasivo por este concepto.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los beneficianos de la Compafia se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en &l gjercicio en que los dividendos
son aprobadoes por la Junta de la Compafia.

m) ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido 3 que no ha existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin
generar ningdn descuento.

Venta de bienes

Los Ingrescs ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafia factura el servicio y se genera la transferencia de riesgo
del inventarnio.

Venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinaras asociados con a
operacion se reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion
del servicio al final del penodo sobre el que se informa.
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o)

P)

Los ingresos de la Compadia provienen principalmente de la venta de
inventano directamente a cliente de la industria grafica y distribuidores,
incluyendo el mantenimiento de l0s equipos, y se presentan netas de cuakuier
devolucion que la Compafia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda
otorgar

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de |a contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios ecandmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago denvado de ello,

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compadia ha
definido las siguientes consideraciones

Efectivo on caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos

Actividades de operacion: son las actvidades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia como es el servicio hotelero, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientas y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en & tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compafiia clasificod y presentd a un activo como comente cuando satisfizo
alguno de los siguientes cnterios
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1) se esperaba consumir, en &l Iranscurse del ciclo normal de fa operacion de
Ia compafiia.

1) se mantenia fundamentaimente con fines de negociacion.

i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses postenores a la
fecha de balance; o

) se Irataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilzacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo. al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como comantes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios!

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania,

) se mantenian fundamentaimente para negociacion,

i) deblan lquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance, o

iv) la Compafiia no tenla un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasive durante, al menos. los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes,

De acuerdo a o establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la opesacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre |a adqusicion de los
activos materales, que entran en el proceso productive, y la reallzacién de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso da la
Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A |a fecha de emision de los presentes astados financieros, existen clertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que adn no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compafiia. La
Compafia no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detalian a continuacion,
dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado al 31 de
diciembre de 2013

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 8 en relacién a clasificacién y medicién
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacidn de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
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valor razonable con camiios en resultados) atribuibies a cambios en el nesge
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable de! pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de I3 NIIF 8 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apkquen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF S al mismo tlempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afiadid a la NIIF 9 los requenmientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removit la
fecha de vigencia que habla establecido para la misma, dejandosimplemente
a esta norma disponible para que la emplee Iz entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aphcar 1a NIIF @ en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcidn de o mencionado sobre ia presentacion de los
cambios en el valor razonabie de un pasive designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de la Compafia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
Individuales.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogt el parrafo GA38 y afadio los parrafos GA3BA a GA3SF. Una entidad
aplicara esas modificaciones a perodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014, Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
retreactiva. Se permite su aplicacion anticipada. S| una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacidn de actives financieros y pasives financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracién de la Compafiia
no espera que estos nuevos requenmientos afecten |as cifras de sus estados

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de actives no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 al IASB public
la enmienda “Informacion a revelar sobre el iImporte recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36" Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabllidad (IASB) emitid la NITF 13 Medicion del Valor
Razonable, decidid modificar 1a NIC 36 para requeryr que se revele
informacién sobre el Importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 38 con la intencidn onginal
del IASB al emitir la NIIF 13 Por la misma razén, el IASB también ha
modificado la NIC 38 para requerir informacion adicional sobre la medicion del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requenmientos de informacion a
reveiar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 Se permite
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su aphicacion anticipada. La adminstracion de la Compariia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
Individuales.

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requenmientos de la NIC 12 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacidn, si et
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el penodo en el que se presta el servicio
redacionado, en lugar de atnbuir fas aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a log panodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacién anticipada. SI una entidad aplicase las
modificaciones en un penodo que comience con antenordad, revelara este
hecho. Con relacidn a esta norma la administracion de la Compafiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requernmientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros individuales

8. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, ta Compadia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas penddicamente por su Administracion

A continuacion se presenta una definicién de los nesgos que enfrenta la
Compafiia, asl como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compadia, si es el caso

a) Riesgos Financieros
) Riesgo de crédito

Es el rlesgo de que se origine una pérdida financiera para ta Compatfiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compafia principalmente concede es de 120 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, lo cual ganera un buen instrumento de presion de cobro
en los casos en que existe problema
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4) Riesgo de Mercedo

El nesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de [a mercaderia, etc , afecten los ingresos
de la Compafiia o el valor de sus activos financieros.

- Precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de los bienes que ofrece. La administracion de este nesgo es
establecida por fa Administracion de la Compafia, quien define estrategias
especificas en funcidon de los andlisis periddicos de tendencias del mercado de
Ia industria gréfica.

b) Riesgo de liquidez

c)

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Compafia maneja el nesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibdidad de incurrr en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compafila
Tecnologia, que es ef conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compadia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades

La Compafiia tene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de
reportes internos y externos.
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8. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de dicembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
. Se compone como sigue

; Detatie 2013 2012
- Caja 500 500
Efectivo en instituciones financeras
cales:

Banco Pichincha 1.005 984
Banco Bolivanano 1410882

Total 1420182 1.006 484

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 &l efectivo y equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.
10. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobear

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
dicliembre del 2013 y 2012 fue como sigue.

Detalle 2013 012
Cuentas por cobrar comercision
Chentes (1) 2013008 1872242
Otras cuentas por cobrar
Anticipos 8 proveedores 3402 2885
Compadias relaconadas (Nots 14) 8,882 a414
= 12.264 35.264
Impuestos anticipados 255174 146 223
Provisdn por deteroro en cuenias por cobrar (2) (15.625) (16 881)
Total 2268118 20358.858

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen transacciones de
financiamiento ni valores asociados a la transaccion por lo que el valor
razonable de las mismas es similar al valor registrado en libros. Las cuentas

- por cobrar de comerciales no tienen una concentracion ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 36 clientes activos en el 2013
(34 clientes activos en el 2012)

. A continuacion un detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales de clientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Detalie 2013 2012
Cartera por vencer 1480662 1426527
Cartera vencda entre 1 y 385 dias 507 833 421 877
Canera venads mayor 8 1 80 25110 _14p38
Total 2.013.805 1872282

(2) Considerando la solvencia de los clientes y el iempo de cobro de las facturas,
la Compandia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, no obstante ha estimado una provision para cuentas que
indindualmente considera de alto nesgo de recuperabiidad. Al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 el movimiento de ia provision por detenoro en cuentas por

cobrar 8s como sigue:
Detalle 2013 2012
Saldo af incio del afo 16.651 5423
Saldo al final del afo 15.925 16,881

11. Inventarios

Al 31 de dicembre dei 2013 y 2012 el detalie de inventarios es como sigue:

Detalle 203
Maternas prmas 253 400 54067
Material de empaque A9s8 s082
Producto lerminado 521 547 190.001
Mercaderis en consignacion (1) 70228 124 408
Inventanos en rinsdo 85 704 202 254
Total 836,841 1.161,83¢

(1) Comprende inventario disponible para la venta separado para control del drea
de ventas, sobre el cual la compaiia tiene el nesgo y control, pero que en un
periodo inmediato serd entregado a cada cliente para su venta.

12. Propiedad y equipo- neto

El movimiento de la propiedad y equipo- neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
s como sigue
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2013
Saldo al Saido al
Iniclo del Final del

aho Adiciones Bajos aho
Costo.
Mejoras an propiedad de tercercs 42318 42318
Equipos y maguinaria 106 469 70.343 (1471) 177 341
Equipos y maquinaria Chente 226 329 - (229 329) .
Tanques totes 20562 29562
Equipos de iaboratonos 11747 - (1203) 10 544
Muables y enseres 3445 - (2674) m
Equipes de ofions 7562 - (1.374) 6188
Equipos de computacdn 35488 5.600 {11.122) 20966
Total costo 467 920 75.543 (247.173) 296,690
Depreciackn scumwada.
Mejoras en propledad de lercern (33.119) (8.859) - (40 018)
Eguipos y maguinaris (1467%) (14 645) 834 (28 488)
Eguipos y maguinaria Clene (213.820% (15.708) 229329 1
Tanques tolen (2404) (2 463) - e
Equipos do laboratonos (2872 (2.671) 602 4747
Muebles y enneres (3 445) . 2674 774
Equipos do olicina (3.926) (669) 1374 .12
Equipos do computacidn (20.466) (5811) 121 (15.158)
Total depreciacion acumutada (294.387) (48.766) 245.934 (97.219)
Total 173,503 TATT (1.239) 199471

2012
Saldo al iniclo Saldo al Final
del afo Bajas del afo

Coato.
Mejoras en propiedad de terceros 3480 7428 42318
Equipos y maquinania 105 462 3.007 108 469
Egquipos y maguinania Clonte 220320 220320
Tanques totes 20562 20562
Equipos de laboratonos 1747 1747
Muebles y enseces Jaas5 3445
Equipos de oficina 7562 7562
Equipos de computacion 18476 18.012 35488
Total costo 441.478 26,444 487 920
Depreaecion scumieds.
Mejoras en propledad de tevcen (20.888) 3233) 31y
Equipos y maguinana (14 678) (14 675)
Equapos y maquinans Clente (175.771) (37 B4g) (213 620)
Tanques toles (2.404) (2 484)
Equipos de laborstonios 2672) 2072
Muobles y enserot 21185 (229) (3448,
Equipos de oficing (3357) (569) (3.926)
Equipos do computacion (16 9085) (3.500) (20.466)
Total depreciacién acumulada (229.096) {65.291) (294.387)

Total 212.300 (38.847) 17153
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La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, 1a cual se ha determinado en base al detenoro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial denvada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 6-h)

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de los gastos de administracion.

13. Proveedores
Los proveedores al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detallan como sigue:

Detalie 2013 2012
Tioxide Europe S L 54 905 -
Anzona Chemical Company 48 852 -
Disquiec s.a. 45169 21.160
Nevarez Maiz Roberto German 18.512 -
Finisicorp s a 9380 1145
Liberty Seguros/Panamencana dei Ecuador S A 9067 91
Ciariant 9.060 13380
Incinerox Cla. Lida 6.310 -
Segpro Cla Lida 5.804 -
Quijge Logistics Solutions & 3914 1381
Caceres Juan Marcelo 1.237 1.367
Sachtiedben Chemie Gmbh . 70800
Promak - s7.114
Provequim C A - 11084
Recuperadora de Plasboos SA - 8103
Materquem C A . 7332
Compafias relacionadas (nota 12) 155542 278.117
Owos 58878 18.363
Total 426,729 508,628

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores commesponden
a los mismos valores comerciaies reflejados contablemente en sus estados
financeros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania un plazo de
pago de hasta 30 dias y no conbenen operaciones de financiamiento a pesar de
que la Compafiia en algunas ocasiones se tome mayor plazo para su pago. el cual
no contiene intereses por mora

Las cuentas por pagar a proveedores comprenden saldos vencidos entre 1 y 360
dias por US$426 730 y USS508 628, al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
respectivamente
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14. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compaiiia realza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se efectian en iguales condiciones que fas mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafias relacionadas al 31 de
diclembre del 2013 y 2012 fueron como sigue

Detalie 212 2012
Cusntan por cobraf (note 8
VCo Producio Cotombia 2478 m
¥Co Producto Peru 2015
Flrt Ink Latin Amerca - 6031
¥Co Producto US News ink 4371
Total 8,862 s414
Cuentss por pagar (nota 11)
Tintas Geaficas Vencadores 155 542 160 674
Flirt Group Germany Gmbh 70468 - 75350
Flint Ink Indandpolis - 2974
Bas! Quimes colmbiana . 15119
Tot| ey 278117

Los saldos pendientes de cobro y por pagar representan princpalmente valores
por concepto venta de inventarios por USS46 820 (USSB7 348 en el 2012).y por
compra de inventarios por USS3 187 055 (USS3'467 285 en ¢l 2012)

Durante los aflos ierminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:

203 2012
Beceficios 8 corto plazo 207 865 Wa s
Benefcios defindus por pagar 137917 A3 748

Total 345 842 274 564
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15. Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de dicembre del 2013 y 2012
comprenden principalmente obligaciones laborales que se componen como sigue:

Oetalle 2013 012
Aportes al IESS 15408 0668
Fandos de reserva a0 2482
Vacaciones 25111 27 540
Baneficos sociales 985 8.450
Otros 4811 5,006
Total 61.108 52,095
16. Participacion trabajadores

Al 31 de dicilembre del 2013 y 2012 el sigulente £s un movimiento del 15% de
participacion de trabajadores en ias utilidades de la Compafila:

Detalle 2013 2012
Saido al inicio del afo 93204 105 447
Provision del afio 10321 03204
Pagos (83 264) (105.447)
Saldo al final del aho 103.211 93.294

17. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a |a
renta se calcula a la tanifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero ai 31 de diciembre del 2013 (23% aphcable a Ia
utibdad gravable comprendida al periodo comprandido entre el 1 de enero al 31
de diclembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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Detalle 2013 082

Gananca antes de paricipacion rabayadores &

Impuesio a ka renta sse0Te  621.958
Menos: 15% paricpacdn 4 trabajadores (nota 16) (103.211) (83.204)
Ganancia antes de impuesto 4 la renta 584 B6S 628.684
Mas Gasios no deducibios 41047 87134
Bane imponible 825911 B15.798
Impuesio a lo renta causado 137,701 141804
_Antiapo calculado 53 388 47882
Impuesto a |a renta por pagar mayor entro ol

anticipo y el impuesto causado 3.8 141.834
Menos: Retanciones de impuesto 2 ka renta 62 897) 637
Menos: Crédito trbutario por salida de divisas (124502)  (52435)
{Crédito tributario) impuesto a la renta por pagar (49.788) B2

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resuitados por
impuestos corrientes y diferidos del afio

2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 137.701 141634
Impuesto a ka renta diferido {(1.121)
Gasto impuesto a la renta del afo 137.701 140.513

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando |a tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a |a renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacion

2013 2012
Ootalle Porcentale  Valor  Porcentale  Valor
Tasa impostiva nomenal 22.00% 128670 23.009% 121 583
Més Gastos no deducibles 1.54% 9030 3,70% 2004

Tasa impositiva efectiva 2354% 13TT0M 26,79% 141634
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos comentes al 31 de dicembre del 2013 y
2012 es como sigue

2013 2012
Impuesto a la renta por pagar (nota 15-a) 137700 1416004
Impuesto al Valor Agregado por pagar 51 831 48287
Retencionas de IVA por pagar 7.542 1419
Retenciones en la fuente por pagar 20.055 4572
Total 218,928 195,912

Los movimientos de 1a provision de impuesto a la renta al 31 de diclembre dal
2013 y 2012 son como sigue:

w013 M2
Saidos al comienzo del afo 141 632 165 0a7
Provision del afo 137.701 141634
Compensacin créditos tnbutarios (116 423) (72.891)
Pagos efeciuados (25211) (82.156)
Saldos al final dei aho 137.700 141634

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldes acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
det 2013 y 2012, es el sigulente:

2013
Saides al Reconocido Saldos
comenzo on otros al T
__ delaho Resultados del afo
PRSI0 por impuesius RNOos Con IeRci &
Propiedad y eguipo 5810 (5.810)
2
Saidos al Reconacido Saloos
CoOmienzo on los al fin
. del aho Resultados ol aho
Faaivo por impuesios cMencox 0on niscisn &
Progwssad y equipo a9 (AR Fi)) 8510

Al 31 de dicembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son ingresos de impuesto a la renta por USS5.810 y
US$284, en el afo 2013 y 2012, respectivamente.
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En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé & Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion aprobado por ia

Asamblea Nacional Entre los principales aspectos esta normativa establecio
incentives fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta fa reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en &l impuesto a la remta para las
empresas, esto es una tanfa de impuesto a la renta de 24% para el afio 2011, 23%
para el aflo 2012 y 22% para el afo fiscal 2013 en adelante,

En consideracidn a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguentes tasas.

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diclembre de 2012 23%
d) Contingenclas

La Compafia no ha sido revisada por ias autondades tnbutanas, por lo tanto estan
ablertos para revision los ejercicios 2010 al 2013

18. Obligaciones por beneficios definidos

La Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco af\os o mas, hubleran prestado sefvicios continuos o
Interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de! Trabajo por
concepto de pensiones de jublacion patronal  La Compafia tiene registrada una
provisidn por dicho concapto sustentada en un estudio actuanal preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitane Proyectado, basado en una pensién mensual minima de USS20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual

La Norma Internacional de Contabilidad 18 - Beneficios al smpleados revisada y
vigente a partir del 1ro. de enero del 2013, hace una sene de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados. siendo los mas significativos que
fa variacidn de la provision por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo, y
las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se aplica retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, s Compafiia debsd haber refterado de sus
resultados comunicados a través de los penodos comparativos presentados, por lo
que existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un
ajuste al patrimonic que no se han registrado, de tal manera que el movimiento por
ia obligacion de beneficio por retiro de Jubfiacion Patronal en los aflos terminados
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido el siguients.



Flint Ink Ecuador S.A.

2013 ——
Pasivo -
Onigacanpor  ESado %0

Beneficios integrales

Dsfinidos
Saldos al comienzo del a0 113588
Costo laboral de servons actuales 36851 36851
Costo por mtereses noto 7.851 7851
Ganancas (pérdidas) actusrisies no resizadas (1861) 1 661)
Saldo al final del afo 156.729 43141

2012
Pasivo -
Onlgacianpor  Exate e

Beneficios integrates

Definidos
Saldos al commenzo del aho 82015 82015
Conto laboral de servicios actuales 20604 20604
Conto por interoses neto 6331 5331
Ganancias (pérdidan) actuarialen no resizadas 5638 5638
Saldo sl final dol afio 113.588 1131.588

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para registrar ¢l pasivo conforme lo dispuesto
en la NIC 19 - Beneficios a empleados el pasivo por beneficios definidos neto al
final del periodo es de US$156 729 (US$113.588 en el 2012). La aplicacién de ia
NIC 19 revisada no tuvo un efecto significativo en el estado de flujos de para los
afios terminados 31 de diciembre 2013 y 2012

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado o con potestad para ejercer
el derecho a la jubitacion patronal ya que todo el personal es menor a 20 afios,
debido a lo cual la provision por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y
2012, ha sido clasificada como pasivo a largo plazo

19. Patrimonio de los accionistas
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafia se encuentra
dividido en quinientos seis mil ciento cuatro (506 104) acciones nominativas y
ordinarias de un dblar (USS1) cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a los dividendos

b) Reservalegal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capdal social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad
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Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debleron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distnbuido entre los Accionista, ni puede ser
utilzado en aumentar &l capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por &l que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saido podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico concluido, s: las hubere o
davuello en el caso de liquidacion de la Compafia a sus Accionistas

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafia,
las politicas de administracidn de captal de |la Compafia tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.
Asegurar el financiamiento de nuevas Inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compafia

- Mantener una estructura de capdal adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industnia
Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas

Los requenmientos de capital son Incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en la estrategia de |a
Companfia.

20. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2013 y
2012 son los sigulentes:

Detalie 2013 2012
Gasfos do administraciin,
Ganios 9o Personal Ba 100 66536
Servicios 100 6511 96 104
Depreciaciones 132m 7631
Mantenimionto 7712 8698
Owos 92840 88861

Total 298 532 266.633
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Detabe 2013 2012

Gasto de venta,

Gastos oe Personsl 475198 417324

Servicios 72583 %1

Mantenimiento 1601 1316

Owos 43 262 57.47%
Total 582 442 551 450
Gaxtos do bodegs

Gastos de Personal 5113 65 345

Servioos 2).204 44 388

Depreciaciones 12618 12744

Manterumionto 11870 16424

Otros 82% 12117
Total 105.058 150018

21. Reclasificacion

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, hemos reclasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecto a los registros contables de la
Compafia, para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo a

Normas Internacionales de Informacion Financiera, las mismas se detallan a

continuacion.
2013
Estados
financleros Reclasificaciones Estados
internos de ia Financieros
suditados
Compahia Debe Haber
Estado de resultados
Costo de venta 4441 444 158 743 4800 187
Gasion de Laboratono 00 708 0,780 .
Gastos de Produceidn BT 857 087 957 -
4.600.187 158,743 158,743  4.600.187 (1)
2012
Estados
fNnancieron Reclasificaciones Estados
internos de la Financioros
Compafia Debe Haber
Pasivo por mpuesto difendo (Comanta) 1.008 1.006 .
Pasivo por mpuesto difendo (No coments) 4 804 1.006 5810
5810 1.008 1.006 5810 (2)
Estado de resultados
Costo de verita 46832114 153706 4 785 820
Gastos de Laborstono 50 B4 69 8aq -
Gastos de Produccion 83 862 83 862 -
4.785.820 153.708 153706  4.765.820 (1)
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(1) Comprende reclasificacion de los costos adicionales incurridos en la mezcla de
las tintas de acuerdo a los requenmientos de los dientes. los cuales son
reconocidos en el estado de resultados en los grupos de Gastos de Produccion
y Gastos de Laboratorios en el momento en que se incurren

(2) Comprende la reclasificacion del Impuesto Diferido, ya que el mismo no
reprummpasvoeormma

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe 7
de marzo del 2014, no se han producido eventos que en |a opinidn de la Gerencla
de la Compafia pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros

23, Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros de Flint Ink Ecuador S.A. por el afie terminado el 31 de
diciembre de 2013 han sido autorizados para su publicacion el 6 de marzo del
2014, y, seran aprobados de manera definitiva en junta de acclonistas de acuerdo
8 lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.






