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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Flint Ink Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
én nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, debido a fraude o error.
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Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propledad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion calificada.

Base para la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia mantiene registrado en sus estados financieros
US$15,709 como equipos y maquinarias en clientes, los cuales han sido entregados en
comodato precario a sus clientes para su uso a cambio de la compra de insumos por el
tiempo de duracién del contrato, a través de dichos contratos la Compaiiia factura un valor
mensual por la venta de insumos entregados, sin que evidencie dentro de sus registros
contables la transferencia del riesgo y control por el uso de los equipos por parte de sus
clientes, debido a lo cual no registra un ingreso por venta de los mismos, ni por el
arrendamiento de equipos si fuere el caso; a pesar de que los contratos incluyen clausulas
mediante las cuales al finalizar el plazo de arrendamiento la Compafiia transfiere la propiedad
del activo al cliente a un precio inferior al valor razonable. Lo mencionado constituye un
incumplimiento a las Normas Internacionales de Informacién Financiera que requieren la
separacion de los ingresos por servicios, de los ingresos por venta de bienes, ya que son dos
tipos diferentes de servicios que presta la Compania considerando que en algunos casos los
contratos mencionados incluyen mantenimientos periddicos de los equipos. Debido a que la
determinacion de los efectos por reconocimiento de ingresos por venta de equipos y Ia
separacion de cada uno de los tipos de ingresos existentes, implica la revision de
documentacion interna de la Compafiia por producto o servicio entregado, y la administracion
no nos ha proporcionado esta informacion de cada uno de los contratos existentes, no hemos
podido determinar los importes a ser ajustados dentro de los estados financieros que se
presentan.
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Opinion Calificada

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo de Base para la Opinién
Calificada, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo importante,
la situacion financiera de Flint Ink Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2012, los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

La auditoria de los estados financieros de Flint Ink Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011
fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 9 de marzo del 2012, expresa una
opinion con una salvedad sobre los estados financieros a esa fecha bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Abril, 12 del 2013
Guayaquil, Ecuador

CPA No. 28.057

RNAE No. 322



Flint Ink Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012,
con cifras comparativas de! afo terminado al 31 de diciembre de 2011

(Expresacos en dolares de los EUA )
Nolay 2012 201 2010
Activos
Corrlante
Efoctvo en caja y bancos ? 1.006 484 528218 147502
Cuenss por cobrar igles y oiras Por cobrar ay12 2036858 2094858 2105640
Imventaros L] 116183 988118 1.288.167
Otros activos comentes 2188 11.158 10.120
Total aciiva corrients [FIIALH] I3 148 ST
No corments
Propleded y equipo ° 17353 212380 wmran
Otros acivos ng conlentes 10318 10.318 1031
Total sctive_no coments RN 251 A $id5 ]
Total sctivos 4401211 J.A58.841 3428 8982
et e
Pasivos y patrimonio
Cosrionte
Proveedorss 1y 508.628 317.389 o405
Pasivos estmados y provisiones 13 42008 57641 28804
15% Particpacion yabajedores " 63254 108 447 WA
Pusivon por Impusstos cornenies 154b) 165912 242008 287 0%
Total pasivo corrients 143533 REFELH T08.7%
No corrlente
Provdgidn poe Jubil Patronal y Bonlicacidn por Desabucio 18 113588 81825 00113
Paswes por impuesios Glendos 1% 1c) 5810 6831 T8
118308 [LEE) i3]}
508104 208704 06104
4728 7281 47281
500.088 515504 453680
23184 197458 1853804

Las notas acjuntas da 1a No. 1 # la 21 forman parte integral de los estados financieros
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Estados del resultado integral

Por el ejercico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012,

con cifras comparalivas del ejercico comprendido entre el 1 de enaro y el 31 de diciembre de 2011
(Expresados en ddlares de los E.UA.)

Notas 2012 2011
Ingresos ordinanos 6,406,112 5015608
Costo de vontas (4.632.114) (4.147.128)
Margon bruto 1,773.998 1.768.480
Gasios de administracidn 18 {2656.633) (308,238)
Gastos de vontas 18 (551.450) (465891)
Gastos de bodega 18 (150.018) (105.368)
Gastos de boratodo 18 (69.844) (ra.871)
Gastos de produccion 18 (832.862) (78.949)
%m. (12352 (182 725)
o, ( ) (1.230.842)
Ganancla antes de impuesto a la renta 528.664 537.638
Impuesto a la renta 15 (a) (140.513) (154.763)
)
‘ 388.151 382.875

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 21 forman parte integral de los estados financieros
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Flint Ink Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afo lerminado al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011

(Expresados en dolares de los EUA.)
2012 2011
Flujo originado por actividades de operacion
Recibido de clientes 8,451 421 5933374
Pagos & proveedores y @ empleados (5.118.026) (4.895.628)
Otros gastos, nelos (828.683) (658.418)
Total efectivo neto provisto por actividades de cperacidn 504.712 379 330
Flujo originado por actividades de inversién
Adquisicion de propledades, planta y equipo (26 444) 1384
Total efectivo neto utiizado en actividades de inversion (26 444) 1.384
Variacion neta del efectivo en caja y bancos 476.268 380.714
Saldo Inicial de efectivo en caja y bancos / 528.216 147.502
1,006 454 528218

Lumqmmuuiﬁ ala 21 forman parte Integral de los estados financieros
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Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado integral neto del
ejercicio

Por el gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012,

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011
{Expresados en dolares de los EUA.)

2012 2011
Resultado integral neto 388.151 382875
Partidas de conciliacién entre el resultado
Integral neto del afio y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacion
Depreciaciones 65.291 53.453
Provision deudas de dificil cobro, neto 11.458 (7.819)
Jubilacién patronal 31,963 21.512
Participacion trabajadores en las utilidades 93.294 105.447
Impuesto a la renta 141,634 155.047
Impuestos diferidos (1.121) (284)
Resultado conciliado 730.670 710.231
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar 43.340 18.803
Inventarios (163.716) 290.069
Otros activos 1.969 (1.035)
Proveedores 191.259 (323.154)
Pasivos estimados y/o provisiones (5.548) 28.747
Otros pasivos (187.817) (200.008)
Participacion trabajadores en Ias utilidades (105.447) (144.323)
‘Efectivo neto provisto por actividades de operacion 504.712 379.330

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 21 forman parte integral de los estados financieros



Flint Ink Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en dolares de E. UA))

1.

Identificacion de la Compaiiia

Flint Ink Ecuador S.A. fue constituida en Ecuador el 15 de octubre de 1990, con
el nombre de Rendic Importadora Internacional S.A., e inscrita en el registro
mercantil con fecha 20 de noviembre de 1990,

Con fecha 13 de marzo del 2000 se realiz6 el cambio de razon social a Flint Ink
Ecuador S.A,, mediante la escritura publica de cambio de denominacién social y
reforma del estatuto de la Compariia, ante el Notario Vigésimo Primero del Cantén
de Guayaquil y aprobada por la Superintendencia de Compaiia mediante
Resolucion N° 00-G-DIC-0001714 del 10 de abril del 2000.

Mediante escritura publica del 26 de mayo de 1994 ante el Notario Décimo Octavo
del Canton Guayaquil y mediante Resolucion N° 94-2-1-1-0002823 del 29 de julio
de 1994 se procede al aumento de capital de la Compafia de 8,000,000 de sucres
a 10,000.000 sucres. Mediante el cambio de moneda de sucres ecuatorianos a
délares de los Estados Unidos de América en el pais, el capital quedé conformado
en US$400. Mediante escritura publica del 6 de diciembre del 2000 ante el notario
Décimo Tercero del Cantén de Guayaquil y mediante Resolucién N° 01-G-DIC-
0003819 del 5 de abril del 2001 se procede a aumentar el Capital Social de la
Compatiia a US$506.104, repartidos en quinientas cinco mil setecientas cuatro
acciones ordinarias de US$1 cada una.

Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto principal, la importacién, comercializacion y
distribucién de productos y materias primas en la rama de artes graficas y afines
como son: tintas, maquinas, papel, peliculas.

Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 -
Presentacion de Estados Financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF traducidas al espafiol, vigentes al 31 de diciembre del 2012,
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a)

b)

c)

d)

Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Companiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacion de
estados financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo
anterior para todos los importes incluidos en los estados financieros del afio
corriente.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

Las maquinarias y equipos, los equipos de laboratorios, y los tanques -
totes que se encuentran registrados a su valor razonable como costo
atribuido por conversion a NIIF por primera vez, pero cuya medicion
posterior es el costo.

- El pasivo por jubilaciéon patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en

libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.
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Los activos no financieros como Propiedades y equipos, sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro
de valor, la Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida atil y valores residuales de la propiedad y equipo

La determinacion de las vidas (tiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracion para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas junto con la planificaciéon de futuras
estrategias tributarias.

Calculo actuarial

Corresponde a la provision para jubilacién patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o
que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compaiiia, o
cuando en ese instante reunan los requisitos necesarios, de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana.
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e)

Dicha estimacion es determinada por un perito calificado, utilizando el método
de crédito unitario proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resuitados o
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Flint Ink Ecuador S.A., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a la
disposicion de su constituyente.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Comparia mantiene han sido
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y banco, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual se los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes y se registran al valor nominal de la factura
debido a que las condiciones de crédito no superan los 120 dias por lo que
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g)

la administracion no considera que incluyen una operacion de
financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de
clientes individuales observado por las cobranzas de la Compania. La
provision se ha calculado sobre aquellos saldos con problemas de
recuperacion.

Las cuentas comerciales al ser a corto plazo no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compafiia considera que sus condiciones de crédito
son restringidas.

Cuentas por pagar a Proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes
0 servicios que se han adquirido en el curso ordinario de las operaciones.

Las cuentas por pagar a proveedores se reconocen a su valor nominal, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable por estar dentro de condiciones normales

de negocio.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios disponibles para la venta incluyen los costos de compra mas los

costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y
condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Los
inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los inventarios en transito comprenden los inventarios que se encuentran en
proceso de importacion pero que ya estan bajo el riesgo y control de la
compaiiia, e incluyen todos los costos asociados a la importacion hasta la
fecha de presentacion de los estados financieros.



Flint Ink Ecuador S.A.

h) Propiedad y equipo

Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes que se usan en la
prestacion del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
util mayor a un periodo.

i)

Medicion en el reconocimiento inicial

La medicion inicial de toda la propiedad y equipo es el método del costo.
Sin embargo, la Compafia optéd por el método de revallio como costo
atribuido para las maquinarias y equipos in situ, equipos de laboratorios, y
tanques — totes por efecto de la conversién a NIIF por primera vez.

El costo de la propiedad y equipo comprende el precio de adquisicion
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior

Los elementos de propiedad y equipo posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual |a propiedad y equipo se registra al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en que se incurran), sin embargo, las mejoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad y equipo; y, se depreciaran durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Durante la transicion a NIIF por primera vez se establecieron indicios de
deterioro, los cuales fueron ajustados en los efectos de conversion de los
estados financieros comparativos de los afios 2011 y 2010.



Flint Ink Ecuador S.A.

i)

i)

Depreciacion de la propiedad y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funciéon de los
afos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de |a
depreciacion para cada categoria de la propiedad y equipo:

) Vida Util
Tipo de Activo “(afios)
Maquinaria y equipo 2-12
Equipos de laboratorio 2-5
Tanques - totes 12
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinarias en poder de clientes 10
Mejoras en propiedad de terceros 1-5
Equipos de computacién y comunicacion 3

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no
se han modificado las estimaciones de las vidas Utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte,
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k)

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o peérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de

recursos economicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden atn ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el
efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para refiejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
Nno se reconoce ningun pasivo.
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N

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad liquida de acuerdo con disposiciones
legales.

Vacaciones de personal

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
metodo de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los fiujos de salida de efectivo a la tasa del 7,00% y 6,50% anual
para el afo 2012 y 2011 respectivamente, la cual es similar a la tasa promedio
para los bonos de gobiemno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis actuariales incluyen variables,
en adicion a la tasa de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
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de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacién que la Compafia paga cuando da por terminada unilateraimente |a
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Companiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 no ha existido pasivo por este concepto.

m) Distribucion de dividendos

n)

La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Compaiiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados por la Junta de la Compafiia.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compaiiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento.

i)  Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de |la venta de bienes se reconocen
cuando la Compaiiia factura el servicio el cual incluye el servicio y la venta
de inventario.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de
inventario directamente a cliente de la industria grafica y distribuidores, y se
presentan netas de cualquier devolucién que la Compariia pueda recibir y
descuentos o rebajas que pueda otorgar.
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o)

pP)

q)

r

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicién de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia como es el servicio hotelero, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

Flint Ink Ecuador S.A. prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en
el Ecuador.
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Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF, presentando el afio
2011 y 2010 para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo
dispuesto en la NIIF 1 — Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requirié de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizacion de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010.

a) Conciliacién del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero y al 31 de chembre del 2011

(periodo de transicion):

31-dic-11 01-ene-11
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 3.162.659 2.720.194
Cambio de vida util (58.459) (26.670)
Revaluacion Activos Fijos 31.282 31.498
Deterioro Activos Fijos (22.295) (22.972)
Jubilaciéon Patronal (54.485) (33.977)
Provision Vacaciones (8.038)
Impuestos Diferidos (6.931) (7.215)
Patrimonio bajo Normas Internacionales de Informacion 3.043.733 2.660.858

Financieras (NIIF)

b) Reconciliacién entre el resultado neto bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) al 31 de diciembre de 2011:

La Compafiia en el afio 2011 registré los efectos de conversion contra la
cuenta patrimonial Resultados acumulados por aplicacion de NIIF por 1era vez,
por lo que no se registré efecto dentro del resultado neto del afio.

c) Explicaciones de las principales diferencias

)  Reserva para jubilacién patronal

De acuerdo a las politicas de la Compariia y de acuerdo a la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados se registré la provision para beneficios definidos de
acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en base al estudio actuarial
practicado por un perito calificado y para todos los empleados de la compaiiia.
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1) Revaluacion y deterioro de propiedad y equipo

La Companiia al adoptar la revaluacién como costo atribuido por conversion a
NIIF por primera vez, revalud sus maquinaria y equipo in situ, equipos de
laboratorio y tanques ~totes, considerando dicho valor como el nuevo costo de
dicho bienes. Esto ocasiond la revaluacién en ciertos items y el deterioro de
otros, cuyo efecto se registré todo con cargo a la cuenta patrimonial Resultados
acumulados por aplicacion de NIIF por 1era vez.

i) Cambio de vida util de la maquinaria

De evaluar los criterios de vida util de acuerdo a la NIC 16 la Companiia
reestimo la vida util de la maquinaria en poder de clientes, a los cuales asigné
una vida util de 3 afios sin valor residual, mientras que en NEC se depreciaban
a 10 aflos, lo cual generd una disminucion de los resultados acumulados.

iv) Impuesto diferido

La Compania bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad no contabilizaba las
diferencias temporarias generadas entre la base contable y la base fiscal, sin
embargo, de acuerdo a la NIC 12 registré el impuesto diferido generado por
esta situacion y los ajustes de conversion.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiiia.

La Comparia no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacion no es exigida o de aplicacion obligatoria al
cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de 2012:

NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
despues del 1ro. de enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39,
el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.
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- NIIF 10: Estados financieros consolidados, y su enmienda “Entidades de
inversion™: Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacion — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicaciéon anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
norma proporciona orientacion adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actuaimente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicion de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicion para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011 y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicién del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicion”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un nimero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013. Los principales
cambios estan referidos a:

« eliminar el “método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer todas
las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo;
racionalizar la presentacion de cambios en los activos y pasivos del plan;
mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que las
entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
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Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derog6 el parrafo GA38 y afadio los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracién.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compafiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compariia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros
) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compafia principalmente concede es de 120 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro
en los casos en que existe problema.

i) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

- Precios
Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones

en los precios de los bienes que ofrece. La administracion de este riesgo es
establecida por la Administracion de la Compafiia, quien define estrategias
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especificas en funcion de los analisis periodicos de tendencias del mercado de
la industria grafica.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado.

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
resgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaifiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
Se compone como sigue:

Detalle 2012 2011
Caja 500 500
Efectivo en bancos — Instituciones financieras
locales 1.005.984 527716
Total 1.006.484 528.216

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efectivo y equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

Detalle 2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 1.872.242 1.947.806
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 28.850 11.696
Compafiias relacionadas (Nota 12) 6414 16.703
35.264 28.399
Impuestos anticipados 149233 123.874
Provision por deterioro en cuentas por cobrar (2) (16.881) (5.423)
Total 2.039.858 2.094.656

(1) Las cuentas por cobrar de comerciales no tienen una concentracion ya que su
riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 34 clientes activos en
el 2012 (32 clientes activos en el 2011).

A continuacion un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales de clientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Detalle 2012 2011
Cartera por vencer 1429527 1.252.474
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 427.877 689.748
Cartera vencida mayor a 1 afo 14.838 5.584
Total 1.872.242 1.947.806

(2) Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas,
la Compaiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, no obstante ha estimado una provision para cuentas que
individualmente considera de alto riesgo de recuperabilidad. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de la provision por deterioro en
cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del aflo 5423 5423
Provision 11.458

Saldo al final del ano 16.881 5.423
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2012 2011
Materias primas 540.971 359.247
Material de empaque 5.082 5942
Producto terminado 199.091 389.638
Mercaderia en consignacion (1) 124 436 113.478
Inventarios en transito 292 254 129813
Total 1.161.834 998.118

(1) Comprende inventario separado para control, que corresponde a inventario
bajo control de la Compariia pero que en un periodo inmediato sera entregado
a cada cliente.

10. Propiedad y Equipo- Neto

El movimiento de la propiedad y equipo- neto al 31 de diciembre del 2012y 2011,
€s Como sigue:

2012
Saldo al Saido al

inicio del afio  Adiciones Final del afio

Costo:
Mejoras en propiedad de terceros 34.893 7.425 42.318
Equipos y maquinaria 105.462 3.007 108.469
Equipos y maquinaria Cliente 229.329 229 329
Tanques totes 29.562 29.562
Equipos de laboratorios 11.747 11.747
Muebles y enseres 3.445 3445
Equipos de oficina 7.562 7.562
Equipos de computacion 19.476 16.012 35488
Total costo 441.476 26.444 467.920

Depreciacion acumulada:

Mejoras en propiedad de tercero (29.886) (3.233) (33.119)
Equipos y maquinaria (14 675) (14.675)
Equipos y maquinaria Cliente (175.771) (37.849) (213.620)
Tanques totes (2.4684) (2.464)
Equipos de laboratorios (2672) (2.672)
Muebles y enseres (3.1186) (329) (3.445)
Equipos de oficina (3.357) (569) (3.928)
Equipos de computacion (16.966) (3.500) (20.466)
Total depreciacion acumulada (229.096) (65.291) (294.387)

Total 212.380 (38.846) 173.533
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Saldo al Saldo al
inicio del afo  Adiciones Final del afno
Costo:
Mejoras en propiedad de tercero 33.846 1.047 34 893
Equipos y maquinaria 107.933 (2.471) 105.462
Equipos y maquinaria Cliente 229329 229.329
Tanques totes 32.026 (2.4864) 29.562
Equipos de laboratorios 10673 1.074 11.747
Muebles y enseres 3445 3445
Equipos de oficina 7.562 7.562
Equipos de computacién 18.046 1.430 19.476
Total costo 442.860 (1.384) 441,476
reciacion acumulada:
Mejoras en propiedad de tercero (27.105) (2.781) (29.886)
Equipos y maquinaria Cliente (130.276) (45.495) (175.771)
Muebles y enseres (2.833) (283) (3.116)
Equipos de oficina (2.711) (6486) (3.357)
Equipos de computacion (12.718) (4.248) (16.9686)
Total depreciaciéon acumulada (175.643) (53.453) (229.096)
Total 267.217 (54.837) 212.380

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 3-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de los gastos de administracion. Como parte del proceso de
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera la Compaiiia
las maquinarias y equipos, equipo de laboratorio y tanques- totes a su valor
razonable a través del reavallo practicado por un perito independiente,
considerando dicho costo revaluado como costo atribuido, siendo su medicién
posterior el costo.
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11. Proveedores

Los proveedores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detallan como sigue:

Detalle 2012 2011
Sachtleben Chemie Gmbh 70.600
Promak 57.114 57.440
Disquiec s.a. 21.160 58.787
Clariant 13.380
Finistcorp s.a 11.456 8.235
Provequim C A. 11.084
Panamericana del Ecuador S.A. 9171
Recuperadora de Plasticos SA. 8.103 5.861
Materquim C A 7.332
Solvesa Ecuador S A 3.836
C & t Asociados Cia. Ltda. 1.846 4430
Quijije Logistics Solutions s. 1.381
Caceres Juan Marcelo 1.367 1.775
Compafiias relacionadas (nota 12) 278.117 85.179
Otros 12.681 95.662
Total 508.628 317.369

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia un plazo de
pago de hasta 30 dias y no contienen operaciones de financiamiento a pesar de
que la Compafiia en algunas ocasiones se tome mayor plazo para su pago, el cual
no contiene intereses por mora.

Las cuentas por pagar a proveedores comprenden saldos vencidos entre 1 y 360
dias por US$508.628 y US$317.369 al 31 de diciembre del 2012 y 2011
respectivamente.

12. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se efectiian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:
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Detalle 2012 2011

Cuentas por cobrar (nota 8):

I/Co Producto Colombia 383 14.991

Flint Ink. Latin America 6.031 1.232

I/Co Producto US News Ink 480
Total 6.414 16.703
Cuentas por pagar (nota 11):

Tintas Graficas Vencedores 160.674 76.002

Flint Group Germany Gmbh 70466 75.350

Flint Ink Indianapolis 26.974

Basf Quimica colombiana 15.1189 89177
Total 278.117 85.179

Los saldos pendientes de cobro y por pagar representan principalmente valores
por concepto de compra de inventarios por US$3'467.285 (US$2'886.695 en el
2011) y venta de inventarios por US$87.348 (US$86.967 en el 2011).

ransacciones con personal clave de la Compaiiia
Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia ha

generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:

2012 2011
Beneficios a corto plazo 184.815 166.974
Beneficios definidos por pagar 89.749 70.995
Total 274.564 237.969

13. Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre del 2012 y 2011
comprenden principalmente obligaciones laborales que se componen como sigue:

Detalle 2012 2011
Aportes al IESS 9.968 12.098
Fondos de reserva 2482 3408
Vacaciones 27.549 27177
Beneficios sociales 6.450 6.865
itros 5.666 8.093

Total 52.095 57.641
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14. Participacion trabajadores

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el siguiente es un movimiento del 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades de la Compaiiia:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del aflo 105.447 144 323
Provision del afio 93294 105.447
Pagos (105.447) (144.323)
Saldo al final del afio 93.294 105.447

15. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a Ia
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Detalle 2012 2011

Ganancia antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 621.958 702,676
Menos: 15% participacion a trabajadores (nota 14) (93.294) (105.447)
Ganancia antes de impuesto a la renta 528.664 597.229
Mas: Gastos no deducibles 87.134 48.800
Base imponible 615.798 646.029
Impuesto a la renta causado 141634 155.047
Anticipo calculado 53.388 47882
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 141,634 155.047

Menos: Anticipos de impuesto a la renta

Menos: Retenciones de impuesto a la renta (63.927) (58.408)
Menos: Crédito tributario por salida de divisas (52.495) (14 .482)
Impuesto a la renta por pagar 25.212 82.156
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por

impuestos corrientes y diferidos del afio:

2012 2011
Gasto impuesto a la renta corriente 141.634 155.047
Impuesto a la renta diferido (1.121) (284)
Gasto impuesto a la renta del afo 140.513 154.763

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones

que se detallan en la conciliacién a continuacion:

2012 2011
Detalle Porcentaje =~ Valor  Porcentaje  Valor
Tasa impositiva nominal 23,00% 121.593 24.00% 143.335
Mas: Gastos no deducibles 3.79% 20.041 1,96% 11.712
Tasa impositiva efectiva 26,79% 141.634 25,96% 155.047

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y

2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta por pagar (nota 15-a) 141.634 155.047
Impuesto al Valor Agregado por pagar 48.287 73.671
Retenciones de |VA por pagar 1.419 3.065
Retenciones en la fuente por pagar 4.572 10.312
Total 195.912 242.095

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del

2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 155.047 100.325
Provision del afio 141634 155.047
Compensacion créditos tributarios (72.891) (98.504)
_Pagos efectuados (82,156) (1.821)
Saldos al final del afio 141.634 155.047
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c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del aho Resultados del afo
Pasivo por impuestos difendos con relacion a
Propiedad y equipo 6.931 (1.121) 5810
2011
Saidos al Reconocido Saidos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del afo
Pasivo por impuestos difendos con relacion a:
Propiedades y equipo 7.215 (284) 6931

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son ingresos de impuesto a la renta por US$1.121 y
US$284, en el afio 2012 y 2011, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién aprobado por la
Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecio
incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el ano fiscal 2013 en adelante.

En consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%
d) Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2009 al 2012.
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16.

17.

Provisién por Jubilacion Patronal y Bonificaciéon por Desahucio
Provisién por Jubilacion Patronal

La Compafiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas anos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Companiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método
actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pension
mensual minima de US$20 y considerando para dicho calculo tasa de descuento
del 7,00% y 6,50% anual para el afio 2012 y 2011 respectivamente. E! movimiento
por este concepto en los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ha
sido el siguiente:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del afio 81.625 60.113
Provision del afio 31963 21.512
Saldo al final del afio 113.588 81.625

Patrimonio

a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social asciende a US$506.104 y esta
constituido por 506.104 acciones nominativas y ordinarias con un valor nominal de
US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

b) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Companfia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compariia,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en |a estrategia de la
Compania.

18. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes:

Detalle 2012 2011
Gastos de admini i
Gastos de Personal 65.539 102.089
Servicios 67.782 46,963
Depreciaciones 7631 7.9680
Mantenimiento 8.698 2835
Otros 116.983 148.391

Total 266.633 308.238
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Detalle 2012 2011
Gasto de venta,
Gastos de Personal 417.084 385.174
Servicios 74 804 52.129
Mantenimiento 1.316 5918
Otros 58.246 22.470
Total 551.450 465.691
Gastos de bodega:
Gastos de Personal 65.275 51307
Servicios 801 2841
Depreciaciones 12.744 15.070
Mantenimiento 15424 4.803
Otros 55.774 31347
Total 150.018 105.368
Gastos de laboratorio;
Gastos de Personal 57.970 61.810
Servicios 3.843 2.599
Depreciaciones 267 2519
Mantenimiento 824 4958
Otros 4 536 7.985
Total 69.844 79.871
Gasto de produccion:
Gastos de Personal 52.542 54 689
Servicios (45) 1.004
Depreciaciones 4.395 3.968
Mantanimiento 11.368 6.221
Otros 15.602 13.067
Total 83.862 78.949

19. Reclasificacion

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, hemos reclasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecto a los registros contables de la
Compaifiia, para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera, las mismas se detallan a
continuacion:
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2012
Estados
financieros Reclasificaciones FIESW”“
internos de la -
auditados
Compaiia Debe Haber
Estado de situacién financiera
Pasivo por mpuesto difendo (Comente) 1.006 1.008
Pasivo por impuesto diferido (No cornente) 4 804 1.006 5810
2011
Estados Estados
financieros Reclasificaciones Financie
internos de la g
auditados
Compaiia Debe Haber
Estado de situacion financiera
Pasivo por impuesto diferido (Comente) 1121 1121
Pasivo por impuesto diferido (No corriente) 5810 1121 8.931

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y |la fecha de preparacion de nuestro informe 12
de abril del 2013, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de
la Comparniia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21. Autorizacion de los estados financieros:
Los estados financieros de Flint Ink Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2012 seran aprobados de manera definitiva en junta de accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.



