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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LLTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE /

A los Miembros de la Junta General de Accionistas /
de INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A,

. 1. Hemos auditado el balance general :7“ USTRIAL LA
REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A \:;I/'&e Diciembre de
1997, y los correspondientes estados de resultado, evoluefon del
patnmonio y estado de flyfo de &Zﬁm por el afio terminado en ésta
fecha. Estos estados finghciergs son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra respongabilidad consiste en expresar una opini¢
sobre estos estados financieros basados en la auditoria que practicamod|

2, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria-
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifigtiemos y
realicemos nuestrertrabajo con el objeto (de-abiener un grado razonable™
de scguridad/(:(z]\ue los estados financicros no contienen errores~de
caracter signiﬁcativodr:a auditoria- incluye un examen basado efi’

‘ pruebas selectivas de la cvidenqja«@ ipalda las nformaciones y cifres”
mostradas en lgs estados ﬁnanciero&/?;na auditoria también peluye la
evaluacion los principios de contabilidad utiiifgk{s y de las
estimaciones de importancia efectuadas por la Gerfncia, asi como
también una evalewacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria que eféctuamos fundamenta
razonablemente la opinion expresada a continuacion.

3. En nuestra opinion excepto por la parte impositiva Bscal
mencionada en el Informe de Impuesto los estados financieros antes
mencionados, presentan razonableiente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL LA REFORMA
JACINTO JOUVIN ARCE C.A., al 31 de Diciembre de 1997-Tos
resultados de sus operaciones v los cambios en su posicion financiera por
el afio terminado en esa techa de conformidad con los principios d




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

contabilidad generalmente aceptados cstablecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

4.  Segun se indica en las notas a los estados financieros la Compafiia
ha reexpresado las partidas no monetanas del Balance General al 31 de
Diciembre de 1997, v el efecto neto de éste ajuste es dc
S/. 5.473°575.168 de acuerdo con el Reglamento de Aplicacion del
Sisterna de Correccion Monetaria.

5. La Compafiia consolidd sus pasivos con Filanbanco. Como hecho
\____—-—-—""\
subsecuente revelames_que al 31 de Diciembre los Estados Financieros

dcmucsnwgnggdews mxsmo‘; que _rggpic}gg Ios

contratos elabor por dicha Insmucmn \/
Ing. Marie Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Represéntante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110/

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador/
Abril 27, 1998




INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DF 1997
(Expresado en Sucres)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 670°945.747
Inversiones Temporales B 1.124°547.359
Documentos v Cuentas por Cobrar C 8.736°554.339
Inventarios E 12.184°614.082
Pagos Anticipados G 1.1737327.791
Otros Achivos I 326°893.645
. ' » TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 24.216°882.963
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS K 11.076°111.508
INVERSIONES L 12.717°584.042
CARGOS DIFERIDOS P 52°418.370
OTROS ACTIVOS N/IC Q 43.928°558.917
TOTAL DEL ACTIVO 91.9917555.800
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVQO CORRIENTE:
Obligaciones Bancanas v financieras AA 31.677°751.335
Sobregiro Bancario BB 8.000°587.129
Documentos y Cuentas por Pagar CC 3.612°356.501
Impuesios por Pagar DD 4.541°772.894
Gastos Acumulados por Pagar FF 2.301°052.492
Otros Pasivos HH 570y
‘ TOTAL PASIVO CORRIENTFE, 50.133°519.781
PASIVO A LARGO PLAZO Iy 4 8.315°195.885
PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS: LL
Capital Social 17.500°000.000
Futuro Aumento de Capital 944.209
Aumento Capital en Tramite 6.600°000.000
Reserva por Revalorizacion del Patrinonio 14.917°146.746

Reexpresion Monetaria 9.195°367.582
Pérdida Acumulada 15.173°323.734)
Utihdad del afio anterior 501°854.406
Utilidad del Ejercicio 850.925

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

33.542°840.134

91.991°555.800

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Gravadas
Ventas Excentas

TOTAL VENTAS

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Cosio de Venta

Gastos Admmstrativos
(7astos de Venta
(iastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE 1.OS EMPLEADOS E IMPUESTO A LA
RENTA.

15% PARTICIPACION EMPLEADOS

20% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

53.120°172.756
11.5237903.241

64.644°075.997

51.715°260.798
2.370°011.345
3.4337875.230
7.123°677.264

64.642°824.637

1°251.360
187.704

212731

850,925

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




INDUSTRIAL L.A REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ARNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
{Expresado en Sucres)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de Clientes 97.253°155.913
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados (  62.856'946.261)
Inversiones Temporales (  14.023°679.081)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE ACTIVIDADES
OPERATIVAS. 20.372°530.571

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de Propiedades y Equipos 9°536.273

EFECTIVO NETO UTILIDADES EN INVERSIONES 9°536.273

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(O):

Préstamos Netos o linea de crédito 135.907°914.040
Pagos de Obligaciones { 147.928°372.881)
Intereses Permanentes ( 8.359°608.003)
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO. {  20.380°066.844)
AUMENTQ NETO EN CAJAY EQUIVALENTES A CAJA 2°000.000
CAJA EQUIVALENTE AL PRINCIP10O DEL ANO 8°450.000

CAJA EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO ‘ 10°450.000
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INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en Sucres)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA

INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A,, fue
constituida en 1937, en la ciudad de Guayaqul, provincia del Guayas fue
registrada en el Registro Mercantil el 1 dg Octubre de 1992. Su objetivo
principal es dedicarse al ejercicio de ladndustria Litografica e imprenta
de produccion de servilleta, papel higiémco, ‘cuadernos, cartones y

ubicado en el Km. 5 1/2 calle Quinta, Mapasingue.

PRINCIPALES PRINCIFIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS

La Compafiia mantiene sus registros contables en sucres {58/.), los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al Sistema de Correcciéon Monetaria y por la revalorizacion de
propiedad, maquinarias y equipos de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compaftias, los que difieren de los principios de
contabilidad de general aceptacion en que no contemplan en forma
integral los efectos ocasionados por las variaciones del poder adquisitivo
de la moneda nacional, éstos cambios en el poder adquisitivo del sucre
distorcionan el significado y la comparabilidad de los estados financieros
de distintos periodos y en los resultados del afio.

Las reclasificaciones seran contabilizadas en el mes siguiente a la entrega
de nuestro informe de auditoria,

EL SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA., para el ejercicio

fiscal 1993 se ha dispuesto mediante emision de la Ley 51 publicada en




el Registro Oficial No. 349 del 31 de Dictembre de 1993 y su,respectiva
reglamentacion emitida mediante decreto ejecutivo No. 1454/de Febrero
de 1994 se ha visto modificado de forma sustancial el sistema de
correccién monetariaen relacion al aplicado para los saldos al 31 de
Diciembre de 1992/que entonces se regia por lo dispuesto en los decretos
gjecutivos No. 2959 de Registro Oficial No. 843, 407 y 407-A/de
registro oficial No. 884, ademas de lo estipulado por las resoluciones No.
92-01-5-3-0001, 92-01-0-3-0002 y 92-01-5-3-0006 /emitidas durante
1992 por la Superintendencia de Compafiias. Estas modificaciones estan
orientadas principalmente al rubro propiedad, maquinarias y equipos del
balance general y al saldo de la cuenta utilidad como contrapartidad del
ajuste por inflacién denominada Reexpresion Monetaria. / Se ha
cumplido reexpresando las partidas no monetarias del balance mediante
la aplicacion de la variacion porcentual del Indice de precios al
consumidor caiculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) entre los meses de Noviembre de 1996 y Noviembre de 1997 es
del 29.9,/que fue publicado en Registro Oficial No. 236 del 15 de Enero
de 1998

\LNVENTARIOS., materias primas, materiales y repuestos se encuentran

valorados al costo reexpresado el cual no excede el valor del mercado.
Excepto por los productos terminados y semi-elaborados las
importaciones en transito se mantienen valorizadas¥ mediante la
identificacion especifica de cada partida incluyendo costo y la factura al
método promedio, lo cual permite mantener los costos actualizados

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., / estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado, las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones s¢ cargan/a gastos al incurrirse en ellas, las
mejoras de importancia se capitalizan./ El costo y la correspondiente
depreciacién acumulada se eliminan las cuales al refirarse /propiedad,
maquinaria y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al
Estado de Resultados. v/

La c{?preciacién de estos activos es cargada al Estado de Resultados v ha
sido“calculada sobre costos originales fas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes,f estas depreciaciones se
calculan por elMmétodojde linea recta tomando como base la vida ttil
estimada de los activos /




Los afios de vida 0til estimada de los activos son los siguientes: /

ACTIVOS PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20 4
Maquinarias y Equipos 10 10/
Muebles y Enseres 10 107
Vehiculos 20 5 /
Equipos de Computacién 20 5/




A. EFECTIVO

Caja
Bancos

B. INVERSIONES TEMPORALES

Otros

Compafiias Relacionadas
Clientes

Accionistas

Empleados

Inmobiliarias

Clientes Judiciales
Comité de Empresa
Anticipo Proveedores
Varios

Depdsitos en Garantia

Menos - Provision Cuentas Incobr

167450.000
660°495.747

670°945.747

1.124°547.359

1.124°547.359

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

1837959972 7~
5.973°100.552 ~
84°182.789
552’992 834 —
30°209.606 -~
571°484.303 %,
8°495.019 -
234°167.509/
274°259.749~
32°254.193 /

9.599°106.535
862°552.196

8.736°554.339




/

INVENTARIOS

Materia Prima

Productos en Proceso
Productos Semi-Elaborados
Productos Terminados
Repuestos y Suministros
Inventario en Transtto
Combustibles y Lubricantes
Asignacién Absorcion Pérdida del afio
Proveeduria

Inventario en poder de terceros
Reexpresiéon monetaria

PAGOS ANTICIPADOS

Intereses
Seguros
Impuestos
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por aplicar

1.727°652.774
1387458.269
445°451.261
693°477.759
1.7127375.503
2.923°623.597
77924.528
1°096.498
54°951.412
4.028°589.063
451°013.418

12.184°614.082 /

7°375.393
104°909.436
8857432.303
175°610.659

1.173°321.791 /

326°893.645

326°893.645




K. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

COSTO

Terrenos

Edificios

Maquinarias y Equipos

Muebles y Enseres

Equipo de Transporte
Herramientas

Instalaciones

Obra en Proceso

Maquinana y Equipo en transito
Maguinaria/Proceso de instalacion

TOTAL ACTIVO REEXFPRESADO

DEPRECIACION ACUMULADA

Edificio

Maquinarias y Equipos
Muebles v Enseres
Equipo de Transporte
Herramientas
Instalaciones

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL ACTIVOS

579°243.791
8847225.678
14.891°804.268
1.9677754.893
1.223°065.912
187°089.114
408°246.936
174°630.688
800.000
805.530

20.318°766.810

511°858.228
5.810°897.427
1.477°619.738
974°206.353
145°530.387
322°443.169

9.242°555.302

11.076°211.508




L. INVERSIONES PERMANENTES o/

Reforpel 6.140°890.432

Acciones 6.583°217.110

' 12.724°107.542

(Menos) Provision de Inversiones ( 6°523.500)

\"_’_——\—\
12.717°584.042
gy J P. CARGOS DIFERIDOS

Puesto en marcha Sistema de Computacion 4°344.362

Cargos Difenidos 3°555.948

Amortizacion Gastos fabricacion escalones 44°518.060

52°418.370

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Cobrar largo plazo 43.267°207.709
' Cuentas por Reliquudar 660°033.403
' Bienes muebles e inmuebles 1°317.805

43.928°558.917

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Moneda Nacional

‘Banco 16.920°807.750
Financieras 3.109°486.526
Intereses 2.241°682.831

-

22.271°977.107




o

BB,

CC.

Moneda Extranjera

Banco ‘ 7.618°983.218
Financiera 1.458°794.259
Intereses 327°996.751

9.405°774.228

(1) Corresponde a U.S. § 2.121.763 délares americanos.

SOBREGIROS BANCARIOS

Banco cuentas regulares 5.745°900.186
Banco cuentas especiales 2.195°010.000
Moneda Extranjera 59°676.943

8.000°587.129

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Documentos
Proveedores 1.891°781.598
Accionistas 633°535.113
Total Documentos 2.525%316.709

Cuentas

Proveedores 603°121.099
Entre Compafiias 411.591
Retenctones empleados: 445°735.824
Participaciéon Empleados 187.704
(Otras Cuentas 37°583.574
Total Cuentas 1.087°039.792

Total Documentos y Cuentas por Pagar 3.612°356.501




DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones L V.A. ‘ 204°239.339
Impuesto al valor agregado 229°399.876
Impuesto al capital en giro 3'242.334
Retenciones en la Fuente 611°188.974
Acta de Fiscalizacién 1.498°030.547
Intereses y Multas por pagar 1.995°459.093
Impuesto a la Renta Compafiia 212.731

™ 4.541°772.894

™) Nuestra opinion sobre el cumphmiento de las obligaciones
tributarias correspondientes al afio terminado al 31 de Diciembre de
1997 de 1a Compatiia se emitié por separado.

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR /

Beneficios Sociales ™ 1.205°259.366
Sueldos y Jorales por Pagar : 1°196,118
Otros Gastos Acumulados 1.094°597.608

2.301°052.452

(*) Cotresponde a provisiones del décimo tercer sueldo, décimo
cuarto, décimo quinto, vacaciones, fondo de reserva, aporte
patronal, IECE y SECAP.

HH, OTROS PASIVOS CORRIENTES

Ingresos no causados ( 570)




JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamos Bancarios 1.954°583.859
Préstamos Financieros 1.819°256.685
Documentos por Pagar 185°948.304
Otras Obligaciones 419°969.520
Reserva Jubilacién Patronal 3.935°437.517

8.315°195.885

RESERYA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

¥

En ésta cuenta se debe registrar el efecto de la reexpresion  del
patrimomnio, excepto utilidades y pérdidas acumuladas. El saldo de ésta
cuenta no puede distnibuirse como utilidad pero puede ser capitalizada.

El movimiento del rubro es el signienfe:

Saldo a Enero 1, 1997  6.789'248310
Efecto de la Reexpresion Monetaria del Patrimo

nio. 8.127°898.436
Saldo a Diciembre 31, 1997 14.917°146.746
REEXPRESION MONETARIA

En éste rubro se debe registrar en el crédito los ajustes a los Activos no
monetarios y en cl débito los ajustes a los pasivos no monetanios y del
patnmonto. El saldo de la cuenta no afecta a resultado y debera ser
compensado con la reserva por revalorizacion del patrimonio y la utilidad .
del presente ejercicio, si el saldo es deudor generando un crédito
tributario del 20% vy si el saldo es acreedor compensa con pérdidas \
acumuladas y del presente ejercicio.




El movimiento del rubro s el siguiente:
Saldo a Enere 1, 1997 2.043°892.266
Diferencia saldo anterior 1.677°900.148

Incremento pbr Reexpresién Monetana del Balance 5.473°575.168

Saldo a Diciembre 31, 1997 9.195°367.582 /

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la Legislacion vigente la compafiia debe transfenr el 10%
de las Utilidades gravable a la Reserva Legal, hasta compietar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas excepto en el caso de liguidacion de la Compaiiia pero puede
ser utilizada para absorver pérdidas futuras o para aumento de capital.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFO TRIBUTARIO DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDUSTRIAL LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A.

I Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAL LA
REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A., por el afio terminado al
31 de Diciembre de 1997 y emitimos nuestro informe el 27 de Abril de
1998. :

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el objeto de formamos una opinién sobre
los Estados Financieros en su conjunto. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de obtener un
grado razonable de seguridad de que los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo e incluye el examen, basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros.

3.  El cumplimiento de la Compaiiia de las disposiciones descritas en
los numerales a, b, ¢ y d asi como los criterios de aplicacion de éstas
disposiciones son responsabilidad de [a Administracién de la Compaiiia y
tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

4.  Como parte de la obtencion el grado razonable de seguridad de que
los estados financieros no contienen errores de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos en relacion a;




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

a) Que los Estados Financieros surgen de los registros contables de
la Compaiiia tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de
la Ley v sus Reglamentos;

b) Que la informacidén contable incluida en las declaraciones del
impuesto a la renta, ha sido tomado fielmente de los registros contables. .

¢) Que no se han presentado las declaraciones de retencién en la
fuente, impuesto al valor agregado e impuesto a la renta empleados,
aunque éstas fueron practicadas hasta el mes de Diciembre a que. esta
obligada la Compafiia en calidad de agente de retencion de conformidad
con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que fijan los
porcentajes respectivos.

5. La Compafifa, por naturaleza de sus actividades, no presenta
declaraciones a los consumos especiales.

6. Los resultados de nuestras pruebas revelaron impuestos por pagar al
Fisco S/. 151°868.626 en las transacciones y documentaciones
examinados, que en nuestra opimdn se consideran incumphmientos por
parte de LA REFORMA JACINTO JOUVIN ARCE C.A,, con las
referidas disposiciones tributarias por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 1997 que justifican ser mencionados expresamente.

o Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Abril 27, 1998




ASIENTOS DE RECLASIFICACION

—f
CARGOS DIFERIDOS 52°418.370

OTROS ACTIVOS N/C 52°418.370

OBLIGACIONES BANCARIAS
Y FINANCIERAS 1.153°182.274

- CUENTAS POR PAGAR 1.153°182.274

S S

CUENTAS POR PAGAR 1.2057259.366

GASTOS ACUMULADOS
POR PAGAR . 1.205°259.366

S
IMPUESTOS POR PAGAR 1.095°793.126

GTOS. ACUMUL.POR PAGAR 1.095°793.126
(Gastos Acumulados
por Pagar. 1.171°037.790

Obligaciones Pa-
tronales. ( 75°244.664)




—

DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR COBRAR. 729°300.000

DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR.

729°300.000



