INFORME QUE PRESENTA EI GERENTE DE LA COMPARNIA
ANONIMA PROFITCORP S.A., A LA JUNTA GENERAL OR
DINARIA DE ACCIONISTAS SOBRE EL RESULTADO DEL

EJERCICIO BECONOMICO 1993.
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Senores Accionistas:

En cumplimieto de disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de sameter a
vuestra consideracidn el Informe Anual sobre las operaciones y resultados de nues
tra empresa, correspondiente al Ejercicio EconGmico de 1993.

1.- CONSIDERACIONES GENERALES
IA BECONOMIA DEL ECUADOR Y IA POLITICA ECONOMICA RECIENTE

La situacitn del pais en el segundo semestre puso en evidencia ciertas debili

des que dificultan la necesaria conversién de la economia nacional, particu
. larmente, por la falta aparente de una clara voluntad politica en algunos sec

' tores del Gobierno acompanada de un respaldo legislativo insuficiente, y 1la
vulnerabilidad derivada de la excesiva dependencia de los ingresos fiscales de

las exportaciones de petrdSleo.

Frente a esta situacitn, que podria derivar en una crisis politica y econGmica
con las consigquientes repercusiones en el orden social, estimamos que €s  un
imperativo buscar y alcanzar un patriftico concenso entre los principales diri
gentes de las funciones del estado, para dictar las leyes, expedir las refor
mas y unir ferreamente las voluntades, para poner en marcha las politicas de
-claros incentivos para inversidn extranjera, para arrancar con el programa de
privatizaciones, para hacer efectiva la reduccibn efectiva de la burocracia in
necesaria y, en general, para hacer realidad la tan proclamada modernizacibn -
del Estado. Esto no puede esperar y es necesario que se llegue a un entendimen
to tanto de parte de los partidos politicos, gremios, etc., y se llegue a s6li
dos acuerdos para poner en marcha inmediata la expedicibn de leyes y programa
impostergable para que nuestro pais recupere el atraso y levante el espiritu
para marchar el ritmo que exitosamente lo vienen haciendo otros paises de nues

. tro continente.

La caida experimentada por los precios del petrBleo en los mercados internacio
nales, comprometid las metas presupuestaria establecida para 1994, ano en el

que el Gobierno aspiraba alanzar acciones para la reactivacitn de la economf{a
al mismo tiempo que avanzar en el programa de reformas.

Para enfrentar esta situacidn, el Gobierno presentd un proyecto en que ademis,

de elevar considerablemente ciertos tributos, se incorporan principios conside
rados como un retroceso en el r&gimen tributario y que constituyen una revision .



de incentivos fiscales creadcs por la Ley de Mercado de Valores recientemente
~aprobada. Al mismo tiempo, se introdecen mecanismos tales como el cobic de -
un anticipo del impuesto a la renta, no sujeto a dewlucibn por los excesos,
ocon lo que se convierte en una suerte de impuestd> sobre el patrimonio. Para-
algunas empresas que enfrentan una reduccibn de sus negocios o0 que, en razdn-
de su actividad deben mantener un alto volumen de activos, dicho impuesto
alcanza niveles confiscatorios. Aparte de estas consideraciones, las circuns-
tancias de la aprobacifn y praomilgacién de la ley, provocaron que se cuestio-
ne su vigencia y han llevado a las propias Autoridades a amunciar la presen-—

tacién de un proyecto reformatorio.

Es de esperar que se rectifiquen los errores y, muy especialmente, que se re-
conozca el principio de que la estabilidad del contexto legal en materia tri
butaria constituye factor critico para la inversifn interma y externay, -
por ende, para el progreso econdmico.

Con respecto a la meta del Gobierno de reducir la inflacibn para 1993 al
orden del 30% se considera que fue alcanzada. El tipo de cambio creci6 a un
ritino bastante inferior y, a pesar de los desequilibrios que se manifeéstaron
en el mes de diciembre, el nivel de cierre se situd apenas un 11% por enc¢ima
del de 1992, las tasas de interés, con excepcibn de abril y mayo se redujeron
en un 50% de las gque prevalecieron en el ano anterior. La Reserva Monetaria -
Internacional superd los 1.200 millones de dSlares, cifra que es la mas alta
de la historia del pais.

Por lo expuesto, llevd a las Autoridades a anunciar una meta de inflacidn -
del 15% para fines de 1994 vy a requerir a los intermediarios financieros una
baja consecuente de los intereses. Se indicH, asimismo, que los mayor estabi-
- 1idad deberia reflejarse en los niveles salariales. Las fa orables especta
tivas, respecto del tipo de cambio y sobre las condiciones generales de la
economia, se tradujeron en un gran volumen de transacciones en el mercado bur
sdtil, a cotizaciones que superaron dos y tres veces los valores de mercado -
registradas anteriormente. En este contexto, los avances de las gestiones pa-
ra la renegociacibn de la deuda con la banca internacional, se manifestaron -

en un alza sustancial de las obligaciones ecuatorianas en el mercado secunda-
rio.

Lamentablemente, la baja del precio del petrbleo y las sombrias perspectivas-—
para la economia que el propico Gobierno atribuyd a este hecho, cambiaron
radicalmente este panorama p051t1vo La opos:.c:Lén politica vy los medios de
caminicacidn contribuyeron a fijar esta imagen, que repercutibé sobre el tipo
de interés y la actividad econfmica en general., Asi, aln cuando al inicio del

presente ano se conocid un repunte en el mercado petrolero, la estabilidad de
los principales indicadores no se han recuperado.

En lo que al camercio exterior se refiere, es de fundamental importancia que
la politica del Gobierno, particulanmente en el 8rea tributaria, estimile las
inversiones extranjeras sobre todo en 1o que a la industria se refiere, a fin
de mejorar la competividad de la industria nacional y en mejoramiento y la ge
neracidtn de empleos.



Las exportaciones muestran una reduccibn general del 4.3% con relacibn a 1992
Sin embargo, la baja se concentra en los principadles rubros, petrdleo, banano

y camarbn, mientras que en productos menores Se observan importantes incremen
tos.

2.— METAS Y OBJETIVOS

La administracién de PROFITCORP S.A., cumpli6 con las metas y objetivos sena-
lados por la Junta General de Accionistas de Marzo de 1993, dedica&ndose a la

inversifn financiera, con los resultados anotados por la baja en las tasas de
interés.

3.— ASPECTO OPERACICNAL

PROFITCORP S.A., presenta en su Balance una inversidn financiera (P6liza de
Acumulacién) de S/. 17'700.000.00

- Las cuentas de resultados del Ejercicio Econfmico presentan una utilidad pa-
ra el ejercicio de 1993 de S/. 3'017.324.00 neta del Impuesto a la Renta.

Anexos al Informe ustedes encontrarén: Balance General, Balance Ajustado por
Inflacibn, ,Estado de Pérdidas y Ganancias, detalle de los Gastos Generales de

la Compania PROFITCORP S.A. al 31 de Diciembre de 1993 vy, el Informe del Co-
misario.

4.- PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LOS RESULTADOS

Propongo a la Junta General de Accionistas gue los resultados se distribuyan
de la siguiente manera:

Reserva Legal
10% sobre las Utilidades S/. 341.092.00

Reserva Facultativa
90% sobre las utilidades " 2'676.232.00

S/. 3'017.324.00

5.- RECOMENDACIONES A 1A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL PERIODO 1994

Mantener camo politica general que hasta que la Campania realice otra activi
dad para la cual fue constituida los valores que excedan a las necesidades -
de desembolso de la Coampania, se destinen en inversiones de alta rentabilidad.
en el sector bancario y financiero del pais.

Atentamente,

£

14

Gerente.



