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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

’ A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:

CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de CALMAQUIP ENGINEERING DEL
» ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados,

de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos estados
financieros basada en nuestra-auditoria.

2. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
de esta disciplina las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr certeza razonable de que los estados financieros estdn exentos de
exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo. Una auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la
informaciéon revelada en los estados financieros, asimismo, una auditoria incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad observados por la administracién de la
Compaiiia y de las estimaciones de importancia formuladas para la presentacion de los
estados financieros, asimismo una evaluacion de la presentacion general de los mismos.
Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha efectuado la amortizacion de los cargos
diferidos que se detallan en la nota 6 a los estados financieros por un monto aproximado de
US$ 61.000, esta falta de amortizacién no va de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, por tanto, el resultado del ejercicio se encuentra sobre valorado
en dicho valor.

4. Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia no ha efectuado los ajustes para realizar la
conversion de sucres a dolares de las cuentas de cargos diferidos y se ha efectuado el ajuste
en forma parcial las cuentas patrimoniales, este procedimiento no va de acuerdo con
regulaciones legales pertinentes marcadas por la NEC 17.
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5. En nuestra opinidn, excepto por lo que se menciona en los parrafos anteriores los estados
financieros que se acompafian presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
® la situacién financiera de CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A. al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y de flujos de caja de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

6. Como se menciona en la nota 2b de los estados financieros de CALMAQUIP
ENGINEERING DEL ECUADOR S.A., la compafiia sujetdindose. a la Ley de

Transformacion Economica del Ecuador, con fecha 31 de marzo del 2000, efectué la

conversion de las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, de

® conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de
Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, promulgada por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el Director

. del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Compaiiias.
® 7. Al 31 de diciembre del 2000 nuestra revisiéon de auditoria de la situacion financiera de la
‘ Compafiia, asi como los resultados de sus operaciones y de flujo de efectivo aséen la

.revision de los saldos iniciales que se mantenia en la contabilidad al de digtembre de
1999, los mismos no fueron auditados por nosotros.
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CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2000

[ (Expresado en ddlares americanos)
Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
[ ) Caja y equivalentes de caja 47
Cuentas por cobrar - neto 3 100.699
Inventarios ' 4 6.764
Gastos pagados por anticipado 19
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 107.529
» ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones largo plazo 5 3.474
Otros activos 6 297.648
. . .SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE ' . 301.122
. TOTAL DEL ACTIVO 408.65
®» '@
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 2.687
Compaiiia relacionada 7 17.276
® Gastos acumulados por pagar 8 11.235
Otras cuentas por pagar 9 12.000
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 43.198
PASIVO NO CORRIENTE
Compafiia relacionada 7 349.554
> SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 349.554
TOTAL DEL PASIVO 392.752
PATRIMONIO
Capital social ' 10 21.838
. Capital adicional ' 1n 8.109
® Reservas 537
, Aporte futura capitalizacion 3
.4 Pérdidas acumuladas (12.568)
Pérdida neta del gjercicio (2.020)
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.899
® TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 408.651
® LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.

d ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dolares americanos)
D Nota
VENTAS NETAS 1.028
b COSTO DE VENTAS 647
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 381
. GASTOS DE OPERACION _
[ J ‘ De administracién 80.828
De ventas 186
(81.014)
PERDIDA EN OPERACION ‘ © (80.633)
» _
OTROS INGRESOS 85.953
OTROS EGRESOS (448)
[ RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (RED 11 (6.892)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 2.020
"o
[
) LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000

RESERVAS ortes Pérdida
Capital revalor. del Capital futura  Pérdidas del
social legal facultativa patrimonio adicional Capitaliz. Retenidas gjercicio
(En miles de sucres)
Enero 01,2000 545.954 1343 29.980 30422 0 0 (308.472) (5.723)
Transferencia (5.723) 5723
Ajustes por conversién { NEC 17) 172313
Unificacién de cuentas 202.739) 202.735 .
Marzo 31 del 2000 545.954 1.343 29980 0 202.735 0 (314.195) [
(En délares americanos)
Conversién a USS -NEC 17 21838 54 1.199 0 8.109 0 (12.568) 0
. Aportes para aumento de capital 3
Ajuste a Ia conversion (716)
Pérdida neta del periodo . ] _ (2.020)
. Diciembre 31,2000 21838 54 Frx) 0 8109 3 (12.568) Q.00

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPE_RACION:

Pérdidas del periodo
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciaciones
Resultado por exposicion a la Inflacion (REI)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Anticipos a comisiones
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario
Aporte aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(2.020)

2.796
6.892

20.581

~(50.000)

18.592

(3.159)

2.687
3

2.690

(469)
216
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CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresadas en d6lares americanos excepto que se indique expresamente)

1L GENERALIDADES

CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A. es una sociedad anénima constitnida en octubre de
1967 de conformidad con la Ley de Compaifiias. La Compaiiia tiene como objeto social la actividad de
Agencias, representaciones y distribuciones, colocaciéon de pedidos, venta e instalacion de equipos para
hoteles, hospitales, restaurantes; asi como la colocacién de pedidos e instalacion de maquinaria y equipo
industrial. El domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Quito y su duracién inicial serd de cincuenta
afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
y précticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

b. Conversion de Estados Financieros Délares Americanos.- De acuerdo a la Ley 2000-4 publicada
en el suplemento del Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000, en la primera disposicién
general sefiala que la contabilidad de las personas naturales y juridicas, publicas y privadas se llevara
en ddlares de los Estados Unidos de América y su capital se expresard en la misma moneda,

Para la aplicacion de esta regulacion se emite la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
“Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; de acuerdo
a esta norma se requiere que los estados financieros expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
sean convertidos a dolares, mediante la aplicacion a las partidas no monetarias del balance general
utilizando un indice de inflacién y dos indices especiales de brecha, para lo cual la Compafiia ha
efectuado los procedimientos que se indican a continuacion para las siguientes cuentas:
\

Cuentas patrimoniales.- Para la conversién de las cuentas de capital social, reserva legal, aportes
para futura capitalizacién la aplicacion del indice de inflacién se registrd con crédito la cuenta
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y débito a la cuenta de resultados REL. El ajuste de
brecha negativa se registré con débito a Ia cuenta Reserva Revalorizacion del Patrimonio y crédito a
la cuenta REI, no se efectud los cilculos para efectuar el ajuste de las pérdidas acumuladas.

Una vez aplicados los ajustes para efectuar la conversion tanto las partidas monetarias como las no
. monetarias se dividié para S/. 25.000 y se obtuvo el saldo en ddlares americanos.

Los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacién del Patrimonio se
cerraron creando la cuenta de Patrimonio Capital Adicional, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2000

fue de US$ 8.109.




b El saldo de la cuenta REI al 31 de diciembre del 2000 fue un saldo débito (gasto) de
USS$ 6.892, este saldo de acuerdo al Registro Oficial No. 229 del 21 de diciembre del
2000 debe afectar a la utilidad del afio 2000 por tanto debe ser considerado como
gasto deducible. :

) ¢.  Propiedades.- Estan registrados al costo ajustado de acuerdo con los procedimientos
de la NEC 17. El costo ajustado es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de la vida util estimada de 10 para muebles y enseres.

d. Inversiones a largo plazo.- Estén registradas al costo ajustado de acuerdo con los
procedimientos de la NEC 17. El saldo de la inversion al 31 de diciembre del 2000, no

excede el valor patrimonial porcentual de la compaifiia receptora de la inversion.

3. CUENTAS.POR COBRAR -NETO

) ‘ Las cuentas por cobrar estan compuestas por: (USS dolares)
‘ Clientes 1.901
Otras cuentas por cobrar (A) 61.075
Anticipos a empleados 37.728
100.704
) MENOS: Provision cuentas incobrables ' (5)
Total ‘ ’ 100.699

(A) Esta cuenta esta integrada por lo siguiente:

4 Otras cuentas por cobrar
Pyngaflor S.A. 36.103
IESS licitacion 11.746
Consorcio Calmaquip - Edospina 259
. Admedical 11.904
) Impuesto a la renta - retencién en la fuente 1.063
o Total 61,075

4. INVENTARIOS

) Los saldos de inventarios se conforman asi: (USS dolares)
Mano de obra directa 1.208
Beneficios sociales 1.020
Gastos indirectos de instalacion 4.536

) Total ' 6.764




S.  INVERSIONES LARGO PLAZO

b
En este rubro se incluye;
Porcent.
Compaiiias de partic. (US$ ddlares)
] Agrocar S.A. 30 % 3.474
6. OTROS ACTIVOS (USS$ délares)
Gastos de constitucién 270.400
) Dif. cambio Calmaquip Miami 38.107
_ 308.507
(-) Amortizacion acumulada ' (10.859)
. Total o 297,648
) ‘ 7. COMPANIA RELACIONADA
En este rubro se incluye lo siguiente: ’ (USS$ délares)
Corto Largo Total
) Calmaquip Engineering Miami ' 17.276 - 17.276
Calmaquip Miami anticipo gasto - 1.984 1.984
Calmaquip cuenta de gasto - 347.570 347.570
Total 17.276 349.554 366.830
) 8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Esta cuenta incluye lo siguiente: ‘ (USS$ délares)
Gastos acumulados del personal 9.565
Retenciones legales 1.670
) Total 11.235

N-J

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En este rubro se incluye una valor de US$ 12.000 correspondiente a un anticipo por
) instalaciones con Solca Portoviejo.
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10.

11.

12.

11

PATRIMONIO
El capital social de CALMAQUIP ENGINEERING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2000 fue
de US$ 21.838 divididos en quinientas cuarenta y cinco mil novecientas cincuenta acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de ddlar cada una.
AJUSTES POR CONVERSION DE SUCRES A DOLARES
Por efecto de 1a aplicacion de los procedimientos indicados en la NEC 17 se produjeron ajustes que afectaron a
cuentas patrimoniales y de resultados, cuyo resumen se presenta a continuacion:
Reserva Resultado por
revalorizacion Exposicion Capital
patrimonio a la inflacién Adicional
En miles de sucres
«Saldo.al 31.dediciembre de 1999 . 30.422
Patrimonio - 172.313 172.313
Transferencia (202.735) 202.735
Total 0 172313 202.735
En USS délares
Conversion a US$ 0 _6.892 8.109
Saldo al 31 de diciembre del 2000 0 6.892 8.109
CONTINGENCIA

Situacion tributaria:

El fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revisién sobre las declaraciones de impuesto
a la renta, estando ain sujetos de revision, la declaracion al 31 de diciembre del 2000. Las
reconsideraciones de impuestos, en caso de producirse como resultados de las revisiones,
deberan ser aplicados contra las reservas de capital de la Compaiiia.




