INFORME DEL GERENTE GENERAL

Para Accionistas de inmobiliaria Arsal S.A.
Fecha : Marzo 20 de 2006

En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos de Inmobiliaria Arsal S.A., y el Art. 263
de la Ley de Compafias presento a ustedes el informe correspondiente al ejercicio
economico det afto 2005.

Consideraciones de caracter general.-

Se pueden destacar entre los hechos mas relevantes ocurmidos en el aito matena del
iInforme los siguientes:

- El indice inflacionario, no tuvo incidencia negativa en los diferentes procesos y
ambitos de la empresa.

- El aumento de los sueldos decretado por el Gobiemo Nacionat incluyé solamente
los minimos sectoriales, por 10 que la empresa no aplico aumentos en este
periodo.

Comparacion de las metas y objetivos.-

Puedo manifestar que las metas y objetivos previstos se cumplieron en el ano
generando resultados favorables en el ejercicio econémico, como se demuestra en los
indices financieros presentados, donde se afirma por parte del Comisarno de la
Empresa que la rentabilidad se ha incrementado obteniendo un indice superior al
registrado en el ano 2004.

Cumplimiento de las disposiciones del Directorio y la Junta General de
Accionistas .-

Manifiesto expresamente que las disposiciones del Directorio y de la Junta General de
Accionistas fueron cumplidas y, de acuerdo a los Estatutos vigentes, se me ha
permitido ejercer facultades administrativas sin restricciones. Debo también destacar la
comunicacion agil y oportuna que he mantenido con ios accionistas de la Compaiiia.

Aspectos administrativos, laborales y legales.-

No existen variaciones relevanies en los aspectos enunciados. Mi gestion
administrativa es llevada de acuerdo a un patron de nommas ejecutivas y que
eventualmente han variado de acuerdo a las circunstancias originadas por problemas

Internos o extemos ocasionados en el entomo econdmico de la Empresa. ST
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- La buena liquidez de la Empresa durante el aflo 2005, ha pemitido cu ITRGON Constante L. <2/,
sus obligaciones internas sin recurrir a créditos bancarios, 1o que hubiera\Rcidido /7
en el aumento de costos operacionales.. GUAYACN \’,/ |

- Las utiidades obtenidas ascienden a $ 4.153,49 que si bien es cierto no cubriert -
las expectativas, demuestran, sin embargo, que la actividad desarrollada durante
este periodo ha sido positiva.



Recomendaciones a la Junta General de Accionistas.-

e Pongo a disposicion de ustedes los estados financieros y demas documentacion
contable para su verificacion.
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