INFORME DEL GERENTE GENERAL

Para Accionistas de inmobiliaria Arsal S.A.
Fecha ; Abnil 2 de 2004
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En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos de Inmobiliaria ASaS A
de la Ley de Compaiiias presento a ustedes el informe cormreg . igeiny i
economico del afio 2003. L Nty

Comparacién de las metas y objetivos.-
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Siendo el amendamiento de dos bienes inmuebles el tnico rubro de ifiqresds, éste se
ha mantenido cubriendo las expectativas fijadas.

Cumplimiento de las disposiciones del Directorio y la Junta General de
Accionistas.-

ta General de
es, se me ha

ién destacar la
Compaiiia.

Manifiesto expresamente que las disposiciones del Directono y
Accionistas fueron cumplidas y, de acuerdo a los Estatutos
permitido ejercer facultades administrativas sin restricciones. Debd
comunicacion agil y oportuna que he mantenido con los accionistas’'d

Aspectos administrativos, laborales y legales.-

Mi gestion administrativa es llevada de acuerdo a un patron de no
que eventuaimente han variado de acuerdo a las circunstancias
problemas internos o0 extemos ocasionados en el entorno economico de |

ejecutivas y
inadas por
presa.

En el campo legal bajo mi administracion, he sido cumplidor en todos Iosgedos.
Analisis de la situacion financiera.-

- La buena hquidez de la Empresa durante el ano 2003, ha permitido cumplir con
sus obligaciones sin recurrir a creditos bancaros.
- Las utitidades obtenidas ascienden a $ 1.489.89, que cubrieron las expectativas y,

que la actividad desarroilada durante este periodo ha sido positiva.

Propuesta para el destino de los resultados obtenidos en el afio 2003.-

Propongo a los seiores Accionistas repartirse los resuitados netos de este periodo.

Pongo a disposicion de ustedes los demas estados financieros y demas
documentacion contable para su verificacion.
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Ing. Rodrigo Cevallos S.
GERENTE GENERAL




