CIGRAM S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 y 2017

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

CIGRAM S. A. es una Compainia de nacionalidad ecuatoriana constituida el 17 de enero
de 1991. Su actividad principal es el alquiler de bienes muebles.

El 100% de sus ingresos por alquiler dependen de su relacionada.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio para la
aprobacién de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificaciéon y/o aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 4 de abril del 2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pymes — NIIF Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94
del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la
fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propoésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:



e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compainia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compafiia. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la Compafia.
Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

c) Propiedad, maquinarias y equipos

La propiedad, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. Los costos de
mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:

Magquinarias y equipos 10 afios

d) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del afo.



El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la
renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la
suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sera maximo hasta un 28%.

e) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Companfia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se ha prestado el
servicio de alquiler.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaifiia, que son descritas en la Nota 2, se requiere
que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia
de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas se forma de la siguiente manera:

2018 2017
Transmariner S.A. 260,827 257,539
260,827 257,539

Durante el afio 2018 y 2017 las transacciones con partes relacionas fueron las siguientes:

Alquiler 18,000

. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, maquinarias y equipos es
el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 198,837 199,841
Compra de activos, neto 2,360 0
Depreciacién del afio (1,209) (1,004)
Saldo final (1) 199,988 198,837

(1) Incluye principalmente terreno por US$195,000.



6. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 25%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 8,815 15,124
(+) Gastos no deducibles 1,634 0
(-) Rebajas por beneficio a las microempresas (11,270) 0
(Pérdida) tributaria / Utilidad (821) 15,124
Impuesto a las ganancias 0 3,781
Anticipo minimo 1,531 0

7. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania es de 726,812 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva legal
asciende a US$14,536.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compania de fecha 4
de abril de 2018, se aprueba destinar la utilidad del ejercicio 2017 a reserva especial por
US$11,344.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.




