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DISTRIBUIDORA HENRIQUES S.A. DIHENRIQUES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DISTRIBUIDORA HENRIQUES S.A. DIHENRIQUES- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador
el 21 de diciembre de 1990 e inscrita enero 21 de 1991. Su actividad principal es la venta al
mayor de materiales de construccién. La Compafiia mantiene su domicilio tributario en el
Cantéon Samborondon Edificio Samborondon Plaza y sus actividades comerciales son
desarrolladas en Lotizacion Ferias Mz. H No. 6B-6C-GD y tiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991106464001.

Operaciones.- La Compania cuenta con 30 afos de experiencia en la comercializacién y
distribucién de tuberias y accesorios con participacion en el sector agricola, camaronero,
construccion de viviendas e infraestructura sanitaria. Adicionalmente mantiene principalmente
como clientes a Constructoras las cuales han aportado al crecimiento Urbanistico en la ciudad
de Guayaquil, Daule, Samboréndon, asi como la reconstruccion de Manta afectada por el
terremoto del afo 2016. Cuenta principalmente con tres divisiones: 1) Division de construccion
y predial 2) Division infraestructura 3) Division Agricola.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Administracién de DISTRIBUIDORA HENRIQUES
DIHENRIQUES en abril 25 de 2019, mientras que lo de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, fueron aprobados en abril 30 del 2018. En opinion de la Administracion, los
estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados al
Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente
previsto.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidon de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados por la Administracion de la Compania de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para
PYMES (IFRS for SMEs Standard por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus
notas son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Base de medicion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafnia estan presentados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las
NIIF para PYMES requiere que la Administracion de la Compania utilice ciertos criterios y
estimaciones que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compania de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Efectivo en caja y bancos.- Comprenden el efectivo disponible y los importes depositados en
cuentas corrientes en bancos, disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en: cuentas por cobrar y cuentas por pagar. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compariia transfiere el activo financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso
de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligaciéon especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por _cobrar.- Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no son negociados en un mercado activo, y que la Compariia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio a pesar de su lenta recuperacion. Las
cuentas por cobrar estan clasificadas como activo corriente por cuanto su vencimiento es de
hasta 12 meses.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar que representan los importes
adeudados a la Compafiia por ventas de servicios, en el curso normal de las operaciones,
son reconocidas a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado en razén que
no generan intereses y son exigibles a 120 dias plazo, menos la provision por deterioro o
provision para cuentas incobrables respectiva.

La Administracion de la Compaiia reconoce con cargo a resultados del afio una provision
para cuentas incobrables, con el propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes. Esta provisién es
determinada mediante analisis de la recuperacion probable de la cartera. El castigo de las
cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provisién, la diferencia no
cubierta por la provision es contabilizada directamente en el resultado del periodo.

= Baja de un activo financiero: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compafia transfiere los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a
un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un
acuerdo de transferencia.

Cuentas por pagar.- En el estado de situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre
de 2018 y de 2017, comprende las categorias de “cuentas por pagar’. Las cuentas por pagar
incluyen principalmente las cuentas por pagar a partes relacionadas y proveedores. La
Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
Las cuentas por pagar son registradas inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion. Estos pasivos estan clasificadas como pasivo corriente
cuando su vencimiento es de hasta 12 meses.

La medicién posterior de los pasivos financieros, es detallada a continuacion:

= Cuentas por pagar: Son pasivos financieros no derivados. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por pagar a partes relacionadas que corresponden a bonificaciones a los
accionistas y personal clave de la administracion de la Compafiia, son registradas a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, las cuentas por pagar a proveedores que
representan obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales
en el curso normal de los negocios, son registradas a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, debido a que no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias
plazo.
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= Baja_de un_pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligacién descrita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazo por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son
modificadas de manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros son reconocidos en el estado del resultado integral.

Las NIIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: precios, tasa
de interés y crédito. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Riesgo de precios.- La Compafia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de
cambios en los precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo
precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el
futuro.

= Riesqgos de tasa de interés.- Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compainia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
debido a que sustancialmente la deuda de la Compafia esté sujeta a tasa fija.

= Riesgos de tasa de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar. La exposicion al riesgo de crédito se
ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha
establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer condiciones.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en cumplimiento a
disposiciones legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia.

Activos fijos, neto.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades son depreciadas aplicando el método de linea recta considerando la base los
porcentajes de depreciacion de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, neto son las siguientes:

Activos Tasas

Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%

Activos mantenidos para la venta.- Los activos mantenidos para la venta corresponde a
bienes inmuebles adjudicados como parte de pagos de ciertos clientes. Posteriormente, de ser
aplicable, se registra una provision para desvalorizacién, sobre la base de: i) tasaciones
efectuadas por peritos independientes; o i) valorizaciones efectuadas por Empresas
inmobiliarias. La Gerencia est4d comprometida en un plan permanente de venta de dichos
activos.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Cédigo del Trabajo.
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Jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo de Trabajo establece la obligaciéon por parte del
empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma Compafia.
En adicion el Cédigo de Trabajo, establece también una bonificacién por desahucio en caso de
terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la dltima remuneraciéon mensual por cada afio de servicio prestado. Hasta 31 de diciembre de
2017, la Compania actualiz6 la provision de jubilacién patronal y desahucio en base a ciertos
parametros establecidos por la Administracién de la Compafia, durante el afo 2018, la
Comparniia no efectué provision de Jubilacion Patronal, ni desahucio, considerando que la
provision existente cubre las obligaciones laborales.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Resultados acumulados provenientes por la adopcidn por primera vez de las NIIF.-
Corresponden al ajuste efectuado en el periodo de transicién de las NIIF para Pymes, cuyo
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere

Reconocimiento _de ingresos.- La Compafia reconoce ingresos por venta de tuberias,
accesorios de seguridad industrial y vial , entre otros, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Reconocimiento de gastos.- La Compafia reconoce gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que sean cancelados.

Participacidon de trabajadores en las utilidades.- La Compafia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

» La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicidn societaria, dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

= Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicardn a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades més 3 puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la producciéon de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais,
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
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sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion
de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que
se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con requisitos establecidos en el reglamento. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripciéon en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como aquellas
gue tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

La legislacion ftributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su
declaracion anual de impuesto a la renta, un anticipo a pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre)
con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la suma matematica de ciertos porcentajes
pre-establecidos aplicados al patrimonio total, al total de costos y gastos deducibles, al activo
total y al total de ingresos gravables, respecto de los cuales no deben considerarse ciertas
partidas determinadas en la norma ftributaria. Al resultado asi obtenido, deben restarse las
retenciones en la fuente para obtener el anticipo del impuesto a la renta. Si tales retenciones
son mayores, la Compania no cancelard el mencionado anticipo.

Al momento de liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho impuesto es superior a las
retenciones en la fuente mas el anticipo; debera la sociedad cancelar la diferencia; si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio fuese inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, la sociedad tendra derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso ante el SRI, por el
total de que exceda el impuesto a la renta causado.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Dolares)

Bancos:

Banco del Pichincha C.A. 12,095 46,247

Banco Bolivariano C.A. 2,677 17,692

Banco Produbanco 4,059 0

Banco del Pacifico S.A. 2,114 184

Banco de Guayaquil S.A. 2,684 789

Caja 15 5
Total 23,644 64,917

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan principalmente depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones bancarias locales. Dichos saldos estan disponibles y no existe
restriccion que limite su uso.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Clientes 385,964 237,834
Subtotal 385,964 237,834
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 45.717) ( 38.315)
Total 340,247 199,519

Provision para cuentas incobrables.- En los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Saldo al inicio del afio 38,315 31,219
Mas: Provisién 7,402 7,096
Saldo al final del afio 45,717 38,315

Clientes locales.- Al 31 de diciembre del 2018, representan principalmente importes por
recuperar a las compafiias Constanti S.A. por US$. 87,636 y Consorcio Milagro por US$.
117,640 correspondientes a negociaciones comerciales por venta de materiales de la marca
PLastigama. Las cuentas no generan intereses y vencen aproximadamente en 60 dias. A la
fecha de emisién de este informe (mayo 23 de 2019), la Administracion de la Compafia se
encuentra en proceso de iniciar un juicio a Inmobiliaria Terrabienes S.A. (Compafiia inactiva
ante la Superintendencia de Compania, Valores y Seguros) por saldos provenientes de anos
anteriores por US$. 48,450. La Administracion de la Compafiia se encuentra en
conversaciones para llegar a un acuerdo sobre la recuperacion de esta cartera.

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)

Lineas de distribucion:

Plastigama 143,539 117,358
3M del Ecuador 71,375 75,402
Subtotal 214914 192,760
Menos: Provision por obsolescencia de inventarios 0 ¢ 9.179)
Total 214,914 183,581

Existencias.- Estan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacién.
Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionalizacién incurridos. La Comparia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro
para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir
serian registradas en los resultados del ano.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:
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2018 2017
(Dolares)
Crédito tributario por retenciones en la Fuente del Impuesto
ala Renta 25,858 28,003
Crédito tributario - IVA 6.879 1,638
Total 32,737 29,641

Crédito tributario por retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta.- Al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, representan retenciones que han sido efectuadas por clientes,
las mismas que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente
como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el gjercicio corriente
o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de
la declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o
no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Equipos de computacién 2,654 2,654
Vehiculo 60,194 60,408
Muebles y enseres 4,576 4,576
Subtotal 67,424 67,638
Menos: Depreciacion acumulada ( 61,675) ( 61.675)
Total 5,749 5,963

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia tiene sus activos totalmente depreciados, los
saldos que se presentan en libros corresponden a los valores residuales de los mismos.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos disponibles para la venta corresponden a
bienes inmuebles adjudicados como parte de pagos de los saldos por cobrar a ciertos clientes,
y se estiman seran vendidas a corto plazo.

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de activos mantenidos para la venta fue el siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 69,359 0
Mas: Adjudicaciones 0 69,359
Menos: Ventas ( 41.688) 0
Saldo al final del afo 27,671 69,359

Ventas.- En octubre del 2019, la compafhia efectud la transferencia del Inmueble No. 43,
ubicado en la Urbanizacién Villas del Rey, Etapa Princesa Diana, por US$. 41,688.
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Continuacién)

Adjudicaciones.- Al 31 de diciembre del 2017, representaron dos villas valoradas en USS$.
27,671 y USS. 41,669, respectivamente y que se encuentran ubicadas en la Urbanizacién Villas
del Rey Etapa Princesa Diana mismas que fueron adjudicadas como cobro de la cuentas por
cobrar a la Comparnia Meisterblue Cia. Ltda..

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde facturas por cobrar a COLAGAZUL S.A.
(Compania en Disolucion), por venta mercaderias de acuerdo al contrato suscrito en agosto 9
de 2011 el cual tuvo por objeto suministrar tuberias y accesorias de la marca “Plastigama”,
para la construccion de las redes de agua potable del proyecto inmobiliario Urbanizacion
Laguna Azul. En septiembre 19 de 2012, se suscribi6 un adendum con el propésito de
postergar el plazo de entrega de la obra por parte del Contratista, sin embargo COLAGAZUL
S.A., no cumplié con los pagos acordados y en noviembre 23 de 2015, se ingres6 en el
Concejo de la Judicatura la demanda por US$. 471,785.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
BANCO PRODUBANCO
Representa préstamo recibido por la Compania en
agosto 31 del 2019, destinado para capital de trabajo,
con tasa de interés del 9.76% anual y vencimiento en
febrero 26 de 2020. El préstamo tiene garantia personal
de los accionistas. 42,164 0
BANCO PICHINCHA
Representa préstamo recibido por la Compafia en
noviembre 30 de 2018, destinado para capital de trabajo,
con tasa de interés del 3.07% anual y vencimiento en
septiembre 14 de 2020. El préstamo tiene garantia
personal de los accionistas. 90.545 0
Total 132,709 0
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Dolares)
Proveedores 223,369 309,525
Anticipos de clientes 113,494 104,765
Partes Relacionadas, nota 20 75,740 28,524
Otras cuentas por pagar 168 20,000
Total 412,771 462,814

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan provisiones de facturas de
proveedores de bienes y servicios, las cuales no devengan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 dias.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2018, representa anticipo recibido del cliente
Consorcio Tarqui por US$. 73,203 con el propdsito de asegurar los despachos de mercaderias
y Consorcio Lagofer por US$. 39,016. Estos anticipos no devengan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Beneficios sociales:
Participacién de trabajadores en las utilidades 11,738 10,601
Vacaciones 6,926 3,726
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 317 2,465
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 2,626 304
Subtotal 21,607 17,096
Impuestos por pagar:
Retencion del IVA 39 3,084
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 1,623 2,840
Subtotal 1,662 5,924
Otros
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
Intereses por pagar 2,805 0
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 2,307 3.035
Total 5112 26,055

El movimiento de los beneficios sociales durante los afos 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018 2017
(Délares)

Saldos al inicio del afio 17,096 6,294
Mas: Provisiones 19,444 32,855
Menos: Pagos ( 14,933) ( 22,053)
Saldos al final del afo 21,607 17.096
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017

(Délares)

Jubilacién patronal 64,338 64,338
Desahucio 15,715 19,465
Total 80,053 83,803

En los afnos 2018 y 2017, el movimiento de la jubilacién patronal y desahucio, fue el siguiente:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

2018 2017
(Délares)
Saldo Inicial, neto 83,804 71,200
Mas: Provisiones 0 12,603
Menos: Pagos ( 3.751)
Saldo Final, neto 80,053 83,803

El valor del presente estudio actuarial al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue determinado con
base ciertos parametros establecidos por la Administracion de la Compania, el importe de la
prevision registrado en el afio 2017, fue considerado como gasto no deducible para efecto de la
liquidacién del impuesto a la renta. Durante el afio 2018, la compafia no registrd provision por
Jubilacién de Impuesto a la Renta.

PARTES RELACIONADAS - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan principalmente, saldos de préstamos para
capital de trabajo entregados por parte de los accionistas: INMOBILIARIA INMOJOTA C.
LTDA., por US$. 135,579 , Cecilia Cardenas Luque por $35,000, y por Jaime Henriquez Aycart
por US$. 136,128, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan representado por 960.00 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 85,50% pertenece a
Inmobiliaria Inmojota C. Ltda., el 3,50% a Jaime Henriques Aycart, el 3,50% a Blanca Cecilia
Cardenas Luque, 2,50% a Jaime Henriques Cardenas, 2,50% Johanna Henriques Céardenas y
el 2,50% a Juan Henriques Céardenas, todos de nacionalidad ecuatoriana.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No.
919 de enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, y la Resolucion No. NAC-
DGERCGC12-00777 del SR, publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012
(Reformada por la Resolucion No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio
fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. En cumplimiento al referido
requerimiento legal, la Compafnia remitié el Anexo del ejercicio fiscal por el afo 2018 en febrero
, mientras que por el ejercicio fiscal 2017, fue remitido en enero 31 de 2018.

Aporte para futuro aumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa
aporte de accionista proveniente de anos anteriores la Compafia no ha iniciado tramite de
aumento de capital ante la Superintendencia de Companiia, Valores y Seguros.

Utilidad por accidn.- La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nUmero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ventas corresponden a la facturacién de mercaderias
correspondiente a las lineas de distribucion Plastigama y 3M del Ecuador.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante el afio 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 93,120 96,151
Arriendos 70,200 27,600
Mantenimiento y reparaciones 20,496 13,848
Honorarios profesionales 2,245 19,796
Jubilacién patronal y desahucio 0 12,602
Impuestos y contribuciones 9,239 10,366
Servicios basicos 7,236 8,375
Provision por obsolescencia de inventario 0 9,179
Provisién de cuentas incobrables 7,401 7,096
Transporte y combustible 1,787 2,050
Seguros 1,946 1,976
Otros 32,538 29,586
Total 246,208 ____ 238,625

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania preparé la siguiente conciliacion tributaria:

2018 2017
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 78,254 70,672
Menos:

15% de participacién de trabajadores en las utilidades ( 11,738) ( 10,601)
Mas:

Gastos no Deducibles 0 21,782
Base de calculo 66,516 81,853
25% y 22% Impuesto a la Renta 16,629 18,008

(Délares)
Determinacion del pago minimo del impuesto a la

renta
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2018 y 2017 14,390 6,916
22% de impuesto a la renta 16,629 18,008
Impuesto a pagar / Anticipo de Impuesto a la renta

(mayor entre el anticipo y el 25% del Impuesto a la

renta) 16,629 18,008

El movimiento de impuesto a la renta por el afilo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

(Délares)
IR causado mayor que el anticipo determinado 16,629 18,008
Retenciones en la fuente del afio ( 14,482) ( 20,809)
Retenciones en la fuente afos anteriores ( 28.003) ( 25.,202)

Crédito tributario del afno, nota 5 ( 25,858) ( 28,003)
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Las declaraciones del impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2015 al 2017, no han sido
revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la Compania considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas. La facultad
de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin que se
requiera pronunciamiento previo, en 3 afos contados desde la fecha de la declaracion, en los
tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Estados de Situacion Financiera:
Pasivos financieros corrientes:
Inmobiliaria Inmojota C. Ltda. 37,304 0
Juan Henrigues Cardenas 0 13,638
Geoconda Aycard Fuentes 19,950 0
Jaime Henriques Aycart 18,486 14,886
Total 75,740 28,524
Pasivos financieros no corrientes:
Jaime Henriques Aycart 136,128 136,128
Inmobiliaria Inmojota C. Ltda. 135,579 154,579
Comebien Corp S.A. 17,050 17,050
Cecilia Cardenas Luge 10,000 35,000
Juan Henrigues Cardenas 9,000 19,055
Otros 21,555 6,000
Total 329,312 367,812
Estados de Resultados Inteqgral:
Arrendamientos:
Inmobiliaria Inmojota C. Ltda. 27,600 27,600

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el pasivo no corriente con los accionistas corresponde a
préstamos recibidos para capital de trabajo, el mismo que no devenga intereses y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Comparnia es la principal responsable de la prevencion y deteccién del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no
cometerlo en razén que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y
otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera.
La Administracion de la Comparia actia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compafia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion financiera fraudulenta o
apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA

Mediante Ley S/N publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 de agosto 21 de
2018, fue promulgada la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Un resumen de las principales
reformas en materia tributaria es indicado a continuacién:

IMPUESTO A LA RENTA (IR):

Exoneracion del IR en nuevas inversiones productivas en sectores prioritarios.

Exoneracion del IR para nuevas inversiones en industrias basicas segun el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).

Exoneracion IR para administradores u operadores de Zonas Especiales de desarrollo
Econémico (ZEDE).

Porcentaje de retencién del IR aplicable en la distribucion de dividendos o utilidades
equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible.

Exoneracion IR en nuevas inversiones productivas efectuadas en Manabi y Esmeraldas.
Impuesto Unico a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos.

Tarifa del IR: La tarifa general de IR aplicable para el afio 2018 es del 25%. Sin embargo, se
aplicara la tarifa del 28% en los casos previstos en la Ley.

Deduccién Adicional del 100% por gastos de publicidad para los exportadores habituales y
el sector de turismo receptivo.

Deduccidn adicional del 1% al 5% por capacitacion y asistencia técnica.

Reduccién de la tarifa del IR en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA:

Para el calculo o determinacién del anticipo de impuesto a la renta se descontara las
retenciones en la fuente realizadas al sujeto pasivo.

Eliminacién de la tercera cuota para el pago del anticipo de impuesto a la renta.

Cuando el anticipo de impuesto a la renta sea superior al impuesto causado se podra
solicitar la devolucién del excedente.

Podra solicitarse la reduccion o exoneracién del anticipo de impuesto a la renta de
conformidad con los términos y condiciones que establezca el reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

Se incluyen las materias primas e insumos para el sector agropecuario, acuicola y
pesquero, importados o adquiridos en el mercado interno; lamparas LED, entre otros
(Productos con Tarifa 0%).

Se incluyen a los servicios de construccion de vivienda de interés social, seguros de
desgravamen, entre otros (Servicios con Tarifa 0%).

El uso del Crédito Tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha
de pago.

Devolucion del IVA para proyectos de construccion.

Devolucién IVA en exportacidn de servicios.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

Devolucion del ISD en la actividad de exportacién.

Exoneracion del ISD para nuevas inversiones.

Exoneracion del ISD por reinversion de utilidades.

Exoneracion del ISD por transferencias para el financiamiento de microcrédito o inversiones
productivas.
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REMISION:

» Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias y fiscales.

= Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
instituto ecuatoriano de seguridad social (IESS).

= Remisién del 100% de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras.

= Remisién de intereses de impuestos vehiculares, asi como recargos y multas derivados de
la matriculacion vehicular e infracciones de transito.

= Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unicamente a la SCVS.

= Las indicadas remisiones no deberan alterar la utilidad el ejercicio declarado por el
contribuyente para efectos de la aplicacién del 15% de Participacion de Trabajadores en las
Utilidades (PTU) de acuerdo al Art. 97 del Cédigo de Trabajo.

OTROS TEMAS:

= Eliminacién del impuesto del dos por mil sobre los capitales de las personas juridicas que
realizan actividades comerciales, bancarias e industriales domiciliadas en el canton
Guayaquil.

= En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o
facturas emitidas por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que se
ha dejado de declarar en parte el tributo, y por tanto se aplicara la caducidad de 6 afos
respecto de la facultad determinadora de la Administracion Tributaria.

= Las companias holding o tenedoras de accionas, mientras estas sociedades no tengan
actividades economicas, entendiéndose por tales las actividades comerciales, industriales,
financieras, inmobiliarias o profesionales gravadas con impuesto a la renta, las mismas no
tendran la calidad de sujeto pasivo de los impuestos a las patentes municipales y del 1,5 por
mil sobre los activos totales.

= El Reglamento de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, fue promulgado mediante Decreto
Ejecutivo No. 617 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 de diciembre 20
de 2018.

COMPROMISOS

Contratos de arrendamiento.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mantiene
vigente contrato de arrendamiento de oficina y bodegas ubicadas en el sector de la feria —
Duran con INMOBILIARIA INMOJOTA C. LTDA. , el canon de arrendamiento mensual es de
US$. 2,300. nota 16

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la informacién obtenida de parte de la Administracion de la
Compainiia con respecto a sus contingencias, es la siguiente:

COLAGAZUL S.A. - La Compaiia inicio una Demanda por incumplimiento de contrato firmado
el 9 de Agosto del 2011, juicio que se encuentra tramitado en la Unidad Judicial Civil de
Guayaquil por el monto de US$. 471,785. A la fecha de emisién de este informe (mayo 31 de
2019), el proceso se encuentra en segunda instancia y se ha confirmado el fallo de primer
nivel, mediante el cual se ordena a Colagazul cancelar a Distribuidora Henriquez S.A. un valor
aproximado de US$. 1,000,000. El demandado ha propuesto recurso de casacién contra la
sentencia, el mismo que por ser interpuesto oportunamente, se esta despachando y debera ser
resuelto por la Corte de Justicia.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 23 de
2019), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




