Guayaquil, 16 de Abril del 2004

Senores
Accionistas

A.E.C.A. , Aeroservicios Ecuatorianos C.A.
Ciudad.

De conformidad con lo establecido en los estatutos de [a Compaiia AECA y en
cumplimiento a 10 dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Companias vigente y su
reglamento, he procedido a la revision del Ejercicio Econédmico del ano 2003 y
me permito informar lo siguiente:

ANTECEDENTES:

La compania AECA — AEROSERVICIOS ECUATORIANQOS C.A., se constituyo
mediante escritura publica celebrada ante el Notario Publico Décimo Octavo del
Canton Guayaquil, Abg. German Castillo Suarez, el dia 14 de Abril de 1976 e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el dia 12 de Mayo de
1976, de fojas 8.672 a 8.690, numero 1994 del Registro Mercantil y anotada bajo
el numero 6.467 del Repertorio. Mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Cuarto del Canton Guayaquil, Dr. Alberto Bobadilla Bodero el dia 20 de
junio del 2001 e inscrita en el registrador mercantil el 17 de diciembre del 2001, la
Protocolizacion del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del
Aumento de Capital Suscrito de la Compania de fojas 138.069 a 138.074 numero
31.620 del Registro Mercantil y anotado bajo el numero 44.115 del Repertorio.

Tiene por objeto el realizar servicio de transporte aereo regular y no regular de
pasajeros, carga, correo y expreso aereo, taxi aereo y trabajos aereos en general;
importacion y exportacion de aeronaves, asi como de sus motores, repuestos,
partes, accesorios y todo tipo de materiales de aviacion y el mantenimiento y
reparacion de aeronaves. Podra igualmente ejercer agencias y representaciones
de empresas nacionales y extranjeras y adquirir, a nombre propio, acciones y/o

participaciones de otras sociedades mercantiles.
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Su representante legal es el Presidente Ejecutivo, Cap. Alfredo Franco del
Mdnaco, su representacion tiene vigencia hasta el tres de Octubre del dos mil
cinco segun consta en el folio 66.034, Registro Mercantii numero 18.636,
Repertorio numero 23.572, si la misma no es revocada con anticipacion por la

Junta GGeneral de Accionistas.

DISTRIBUCION DE ACCIONES Y CAPITAL ACTUAL

NOMINA DE ACCIONISTAS CAPITAL No. ACCIONES PORCENTAJE
Alfredo Franco del Ménaco 400.00 40 2.50%
Rolande S.A. 15.600.00 1.560 97.50%

TOTAL : 16.000.00 1.600 100.00
DE LA ADMINISTRACION:

Esta observa las disposiciones legales pertinentes, tambien cumple las
resoluciones de la Junta General. Los libros legales de la Compania son llevados
adecuadamente de acuerdo a lo establecido en la Ley y los Estatutos y no
presentan observacion relevante alguna.

La empresa cuenta con seguridad adecuada para limitar el acceso al personal no
autorizado a las areas restringidas.

CONTROL INTERNO:

LLas operaciones en la Compaiiia se realizan con las respectivas autorizaciones y
para ello se efectud un estudio y se evalud el sistema de control interno de la
Compania sobre la base de muestras de documentos y soportes contables para
emitir una opinion en conjunto para presentar una razonable (no absoluta)
seguridad de que los activos se encuentran protegidos adecuadamente.
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que poseen los documentos de soporte adecuados, los cuales guardan las firmas

de responsabilidad.




LOS INgresos se reconocen a medida que se producen y los gastos conforme van
incurriendo, estos se efectuan con los vistos buenos respectivos y firmas de

autorizacion.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, sus saldos son confiables y reflejJan la
situacion financiera de AECA para el ejercicio economico del afio 2003. Ademas
lleva los principales libros contables como: diario, mayor, caja, bancos, auxiliares
de cuentas y documentos por cobrar y pagar, deudores y acreedores varios,
activos fijos, entre otros.

Se efectud la revision de acuerdo a la técnica adecuada, a fin de obtener certeza

razonable sobre los saldos que reflejan los estados financieros, si estos poseen o
No exposiciones erroneas de caracter significativo sobre la base del examen de

prueba selectiva y a la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentados en |os libros que sustenta las cantidades y revelaciones presentados
en los libros contables con las limitaciones que no podria presentar la muestra

examinada.

i ESTADOS FINANCIEROS
N@MBRE DE LA COMPANIA : AEROSERVICIOS ECUATORIANOS C.A.
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! Elf Periodo: 2003 % 2002 % DIFERENCIA
\ & "}” fgvo Corriente: 782,958.99 88.47% 614,119.65 84.79% -168,839.34
. > - 593.54 0.07% 1,327.25 0.18% 733.71
: ¥ por Cobrar 50,674.11 . 573% 30,586.36 4.22% -20,087.75
Varios deudores {acc. ejec. direct. empl. y amp. 260,704.31 29.46% 111,219.01 15.36% -149,485.30
Inventarios 470,987.03 53.22% 470,987.03 65.03% 0.00
Propiedad Planta y Equipos: 58,903.56 6.66% 109,921.61 15.18% 51,018.05
Bienes raices (incluye mejoras, instal. en curso, 60,168.14 6.30% 60,168.14 8.31% 0.00
Maquinaria, equipo y vehiculos 48,396.30 5.47% 46,141.90 6.37% -2,254.40
g Muebles, enseres y aeronaves 56,392.56 6.37% 154,178.90 21.29% 97,786.34
' @ MRy Depreciacion acurmulada historica -106,053.44 -11.98% -150,567.33 -20.79% -44,513.89
- 20’3 Otros Activos: 43,147.12 4.88% 250.00 0.03% -42,897.12
PAGOS DIFERIDOS 250.00 0.03% 250.00 0.03% 0.00

Otros 42,897.12
TOTAL DE ACTIVOS: 885,009.67 100.00% 794,291.26 100.00% -160,718.41



ESTADOS FINANCIEROS
NOMBRE DE LA COMPANIA : AEROSERVICIOS ECUATORIANOS C.A.

PASIVO Y PATRIMONIO

Periodo : 2001 % 2002 % DIFERENCIA

Pasivo y Corriente: 344,179.84 38.89% 386,661.34 53.38% 42,481.50

Cuentas y documentos por pagar 307,944.04 34.80% 339,489.08 46.87% 31,545.04

Sobregiro Bancario 1,924.81 0.22% 1,924.81 0.27% 0.00

Deudas con gobierno, IESS y trabajadores 34,310.99 3.88% 45,247.45 6.25% 10,936.46

Pasivo no Corriente; 411,279.96 46.47% 145,265.46 20.06% -266,014.50

Acreedores Varios 411,279.96 46 A47% 145,265.46 20.06% -266,014.50

TOTAL DE PASIVOS: 755,459.80 85.36% 531,926.80 7344% -223,533.00

Patrimonio Neto: 129,549.87 14.64% 192,364.46 26.56% 62,814.59

Capital pagado 16,000.00 1.81% 16,000.00 2.21% 0.00

KReservas 2,493.55 0.28% 2,493.55 0.34% 0.00

Reserva de Capital 88,967.43 10.05% 91,293.87 12.60% 2,326.44

Utilidad (perdida) acamulada 84,903.48 9.59% $4,903.48 11.72% 0.00

Utilidad (perdida) neta del ejercicio -62,814.59 -7.10% -2,326.44 -0.32% 60,488.15

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO: 885,009.67 100.00% 724,291.26 100.00% -160,718.41
ESTADOS FINANCIEROS

NOMBRE DE LA COMPANIA: AEROSERVICIOS ECUATORIANOS C.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Periodo : 2001 % 2002 % DIFERENCIA
Ventas Brutas 414,618.77 100.00% 585,827.80 100.00% 171,209.03
Descuentos, devoluciones, etc. 10.00 0.00% 20.00 0.00% 10.00
Ventas netas 414,608.77 100.00% 585,807.80 100.00% 171,199.03
Costo de ventas 77,603.89 18.72% 280,368.93 47.86% 202,765.04
Utilidad bruta 337 ,004.88 $1.28% 305,438.87 52.14% -31,566.01
(Gastos de ventas 33,144 .58 7.99% 65,702.08 11.22% 32,557.50
Gastos administrativos y Taxi Aéreo 366,674.89 88.44% 242,063.23 41.32% -124,611.66
Utilidad antes del 15% de impuestos -62,814.59 -15.15% -2,326.44 -0.40% 60,488.15
Provision 15% trabajadores e impuestos 0.00 0.00% 0.00% 0.00
Utilidad neta o perdida -62,814.59 -15.15% -2,326.44 -0.40% 60,488.15

INDICADORES FINANCIEROS
NOMBRE DE LA COMPANIA : AEROSERVICIOS ECUATORIANOS C.A.

Periodo : 2001 2002
Capital de trabajo : 438,779.15 227,458.31
Liquidez 2.27 1.59
Endeudamiento 5.83 2.77
Apalancamiento Financiero 0.85 0.73
Rotacion del Activo Total 047 0.81
Margen Operacional -0.15 -0.00
Utilidad sobre Patrimonio -48.49 121
Utilidad sobre Ventas-Servicios 15.15 -0.40
Utilidad sobre Activo Total -7.10 -0.32



La compania AECA, Aeroservicios Ecuatorianos C.A. para el ejercicio econdomico
en analisis, los indicadores financieros presentan porcentajes menores a los del
ano anterior, debido a la poca actividad secundaria que efectua la empresa, por
no estar operando sus rutas directamente, y por lo que el pais aun no logra la
Categoria 1 en la calificacion de los aeropuertos.

Informe que me permito poner a conocimiento y consideracion de los Senores
Accionistas deseandoles una pronta recuperacion a traves de la economia del
pais.

Atentamente.

COMISARIO.
Reg. Contable # 010942




