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EVOLUCION MACROECONOMICA.-

La economia de América Latina y el Caribe decreceria 0,3% en 2009, su primer
retroceso fras seis anos de crecimiento. La tasa de desempleo regional aumentaria a

niveles cercanos al 9%, tras ubicarse en cerca de 7,5% en 2008, 1o que incidiria en un

alza de ia pobreza.

Los paises mds afectados serian México (-2,0% de crecimiento)}, Brasil (-1,0%), Costa
Rica (-0,5%) y Paraguay (-0,5%), mientras que Panamd, Perd, Cuba y Bolivia
mantendrian un crecimiento positivo igual o superior al 3,0%. En tanto, Ecuador y Chile

anotarian un nulo aumento en su Producto Interno Bruto en 2009.

Los efectos negativos se aprecian en la desaceleracion del comercio internacional y
la caida de los precios de los bienes primarios, con lo que los terminos de intercambio
para la regidn en su conjunto caerian un 15%. También se verd una fuerte disminucidn
de las exportaciones -que afectard principalmente a economias abiertas como las
centroamericanas y México-; una reduccion de las remesas, menores ingresos por
turismo -especialmente en el Caribe y Centroamerica-; y una disminucion de los flujos

de la inversidon extranjera directa.

Esfo se da en un contexto de creciente incertidumbre a nivel regional y global que
afecta las expectativas del sector privado, con consecuencias negativas sobre la
inversion y el consumo, adicionalmente la disminucidn de la disponibilidad de
financiomiento internacional y el aumento de las primas de riesgo de la deuda

soberana latinoamericana también impactardn a la regién.

Las economias de la region han tenido solidez para enfrentar los impactos del canal
financiero, gracias a que aprovecharon la bonanza de afos anteriores para acumular

reservas, disminuir su endeudamiento y repactarlo en mejores condiciones.
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La actual coyuntura pone a los paises frente a la necesidad de implementar politicas
contraciclicas pero, al mismo tiempo, enfrenta a las autoridades econdmicas con un-
panorama caracterizado por la falta de espacio macroecondmico para implementar

medidas.

Se estima que la regidon tendrd déficit en sus cuentas publicas y en sus cuentas

externas superiores a los dos puntos del PIB, aungque con una amplia variabilidad entre

paises.

De ahi la importancia asignada a agilizar e incrementar as lineas de financiamiento
desde los organismos financieros internacionales para contribuir a financiar medidas
que amortiguen los impactos de la crisis. "Es necesario adoptar una perspectiva global
de salida de la crisis que potencie lo que los paises pueden hacer de manera aisiadq,
pero esto requiere dotar a muchos de ellos de recursos financieros para afrontar los

desafios de Ia hora".

La crisis puede convertirse en una oportunidad para redefinir 1os paradigmas del
desarrollo econdmico dominantes, asi como para pensar en una nueva arquitectura
financiera internacional y en un nuevo rol para el Estado. Este debe tener una
participacion activa en la proteccion de los sectores mdas vulnerables de 1a sociedad,
en la promocion de un tejido productivo que incorpore mas conocimiento y en la
regulacion de la actividad econdmica para que la busqueda de la rentabilidad

privada no conspire contra el bienestar general.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA ECUATORIANA.-

Los hechos mds relevanties gue han determinado la evolucidn de la economia

ecuatoriana durante el 2008 han sido |os siguientes:

La actividad econdmica del ano 2008 en general ha sido positiva para la economia
ecuatoriana, la misma que crecid a tasas anuales superiores en comparacion con las
tasas anuales de los dos Ultimos anos, pese a reportar una fase de desaceleraciéon en

el cuarto frimestre de 2008 como consecuencia de la crisis financiera mundial.

El crecimiento real del PIB, estimado para el ano 2008 es de §5,3%, superior al registrado
en los 2 dltimos anos (3,9% en 2006 vy 2,5% en 2007); la inflacion del pais a diciembre fue

de 8,83% frente a la inflacidon internacional de 6,61.

Para el ano 2008, el valor agregado no petrolero presentaria un crecimiento de 6,7%
debido bdsicamente a un mayor desempeno observado en la industria de lo
construccion, mientras que el valor agregado petrolero se reduciria en 7,2% por la

falta de inversion publica y privada en dicha drea.

La produccidon nacional de crudo en campos registrd una caida de -1,0% durante
2008 con respecto al aio anterior, debido principalmente, a la disminucidn de la
produccion de las Compafiias Privadas en -55%. Se observa una tendencio
descendiente en el nivel de la produccidon diaria, pasando de 520 miles de barriles

diarios en enero de 2008 a 50/.6 en diciembre.

Por el lado de la Oferta — Utilizacion, la variacion del PIB para el afo 2008 reflejaq,
principalmente, un crecimiento en la formacion bruta de capital fijo (14,2%) asi como
en los gastos de la administracion publica {2.6%). A nivel trimestral, se observa que
durante el lll trimestre de 2008, el PIB crecid en menor ritmo que el registrado en el

trimestre anterior {1,2% frente a 2,7%), esto se generd principalmente a la crisis
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financiera que se origind en el mercado inmobiliario americano propagdndose al

resto de los mercados a nivel mundiaql.

A partir del ano 2000 la inflacidn ha disminuido hasta ubicarse en niveles de un digito,
sin embargo, el incremento de los precios internacionales (petrdoleo y de oftros
productos) y la mayor demanda mundial de bienes agricolas, incidid en el aumento

de la inflacidn durante el ano 2008.

En diciembre de 2008 se observd un leve aumento en la inflacidn mensual de 0,29%.
que se explica por el incremento de precios en los rubros de bebidas, alimentos,
muebles, bienes diversos y restaurantes. La inflacidn anual a fin de ano se situd en
8.83%, superior en 5,5 puntos a la registrada en diciembre de 2007; al cierre del ano,
se observo un aumento en la inflacidbn acumulada de todos los sectores,

especialmente en la “industria" y la “agroindustria”.

A diciembre de 2008, el desempleo fue mayor al nivel alcanzado el ano anterior [7,5%
frente a 6,3% de la PEA).

En lo relativo al Sector Externo se destaca el superdvit de la balanza comercial,
bdsicamente asociado a las exportaciones petroleras, y al dinamismo observado en
las exportaciones no petroleras. La cuenta corriente de la balanza de pagos presentd

un superavit de USD 210 millones, inferior en USD 504 al observado en 2007.

Las remesas se han constituido en la segunda fuente generadora de ingresos,
despues del petrdleo. La crisis internacional, sobre todo en aquellos paises que
acogen a los migrantes ecuatorianos, afectd al envio de remesas en los Ultimos dos
frimestres del ano 2008. A diciembre de 2008 las remesas se redujeron en 8,6% con

respecto a 2007.

A diciembre de 2008 el saldo de la deuda externa privada se ubicd en USD 6,486

millones, inferior en USD 354 millones respecto al saldo registrado en diciembre 2007.
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La Reserva Monetaria de Libre Disponibilidad (RILD) dlcanzd un record histdrico al
legar a USD 6,553 millones el 24 de septiembre de 2008. A diciembre de 2008 el saldo
de RILD disminuyd a USD 4,473 millones. El precio del crudo es un factor que incide en

el resuliado de la RILD.

En el Sector Financiero, que comprende captaciones y cartera de [a banca privada y
otras sociedades de depdsitos, se registra una tendencia creciente en el nivel de

depdsitos y carterq, a la vez gue disminuye el indice de morosidad.

Fuentes:

a} instituto Nacional de Estadisticas y Censos
b) CEPAL

c) Boletines Banco Cenirdl

d) Andlisis de coyuniura econdmica
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ESTRATEGIAS Y PERSPECTIVAS.-

Aciualimente, las operaciones de Semapesa S.A. se encuentran suspendidas debido a
cambios en la estructura de comercializacion. La administracion mantiene la decision
tomada anteriormente, razon por la cual, descontinud sus operaciones en el ejercicio
econdmico del 2007. La administracion considera que la companiia podrd continuar
operando como negocio en marcha y oportunamente decidird el momento
adecuado para que inicie negocios que le permitan obtener una rentabilidad

razonable, la que serd soportada con un plan estratégico de acuerdo a sus objetivos.

Guayaquil, Abril 30 de 2009

Andrés Scarone Marchetti.

Gerente General
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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS.-

Se realizd la Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyas resoluciones fueron

cumplidas en su totalidad.
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PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DEL AUTOR.-

Se han cumplido con las normas de propiedad intelectual y derechos del autor.
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EN EL AMBITO COMERCIAL:

Continuando con la decision comercial del Comité de Unidad de Negocio tomada
en Diciembre de 2006 en la cual se procedio al cierre de las operaciones, Semapesa

s& mantuvo inactiva durante el ejercicio del 2008.
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ENTORNO ECONOMICO.-

Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)} es una subsidiaria de Repsol
Butano S.A., estd constituida en el Ecuador vy su actividad principal a partir de marzo
del ano 2003 es la distribucion de cilindros con gos de uso domeéstico adquiridos a una

Companiia relacionada.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compania

continuard operando como negocio en marcha.

En diciembre 27 del 2006, la Administracion de la Compania decidid suspender las

operaciones debido a cambios en la estructura de comercializacion.

La administracion mantiene la decision tomada anteriormente, razdn por la cudl, la

Compania descontinud sus operaciones durante el ejercicio economico 2008.

La administracion considera que la compaiia podrd confinuar operando como
negocio en marcha y oportunamente decidird el momento adecuado para que la
compania inicie negocios que le permitan obtener una rentabilidad razonable, la que

serd soportada con un plan estratégico de acuerdo a sus objetivos.
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Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddblares. Las politicas contables de
la Compafiia son las establecidas por la Federacidon Nacional de Contadores del

Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre de 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera { en miles de U.S. dblares):

Impuestos 29
55

Los movimientos de propiedades fueron los siguientes (en miles de U.S. dolares):

Saldo neto al comienzo del ano 185
Depreciacién {46)
Saldo neto al fin de ano 139

El resumen de cuentas por pagar es como sigue {en miles de U.S. ddélares):

Companias relocionadas 144
Total 144
RESULTADOS

SEMAPESA S.A. tuvo una pérdida de USD $51 {en miles de U.S. ddlares).
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ANEXO 1
BALANCE GENERAL SEMAPESA S.A.
Al 31 de diciembre de 2008

cuVes

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 4

Cuentas por cobrar 54 55
Inventarios - - -
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente 58 62

Inversiones en acciones

Propiedad y equipo, neto 185 139

Otros Activos

TowlActive i M

Paswe P atrnn ‘3"1“9 de 105 acc:omstas _ -
L (expresade en mlles ';;.f'_f_'_:_.;.Si‘;_i;ﬁdélares) 2007

Pasivo corriente
Cuentas por pagar 135 144

Patrimonio de los accionistas

Capital Social 596 596
Reservas ( legal y facultativa ) 55 55
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) ( 543) ( 594)

Acciones en tesoreria
Total patrimonio de los accionistas 108 57
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ANEXO 2

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEMAPESA

Al 31 de diciembre de 2008

Ingresos

Venta de gas de uso doméstico -
Venta de cilindros -
Servicios _

Otros Ingresos, neto -

Costos y Gastos

Costo de Venta | ;
Gastos Operacionales -

Gastos de administracion y ventas 5

Depreciacion 46

Otros Egresos -

51

Utilidad antes de impuesto a la renta -

Impuesto a 1a Renta -

Utilidad Neta (Pérdida) (51)

36
19

63

(55)
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