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Abril 30 de 2008 
  

EVOLUCION MACROECONOMICA..- 
  

La economía de América Latina y el Caribe decrecería 0,3% en 2009, su primer 

retroceso tras seis años de crecimiento. La tasa de desempleo regional aumentaría a 

niveles cercanos al 9%, tras ubicarse en cerca de 7,5% en 2008, lo que incidiría en un 

alza de la pobreza. 

Los países más afectados serían México [-2,0% de crecimiento), Brasil (-1,0%), Costa 

Rica (-0,5%) y Paraguay (-0,5%), mientras que Panamá, Perú, Cuba y Bolivia 

mantendrían un crecimiento positivo igual o superior al 3,0%. En tanto, Ecuador y Chile 

anotarían un nulo aumento en su Producto Interno Bruto en 2009. 

Los efectos negativos se aprecian en la desaceleración del comercio internacional y 

la caída de los precios de los bienes primarios, con lo que los términos de intercambio 

para la región en su conjunto caerían un 15%. También se verá una fuerte disminución 

de las exportaciones -que afectará principalmente a economías abiertas como las 

centroamericanas y México-; una reducción de las remesas, menores ingresos por 

turismo -especialmente en el Caribe y Centroamérica-; y una disminución de los flujos 

de la inversión extranjera directa. 

Esto se da en un contexto de creciente incertidumbre a nivel regional y global que 

afecta las expectativas del sector privado, con consecuencias negativas sobre la 

inversión y el consumo, adicionalmente la disminución de la disponibilidad de 

financiamiento internacional y el aumento de las primas de riesgo de la deuda 

soberana latinoamericana también impactarán a la región. 

Las economías de la región han tenido solidez para enfrentar los impactos del canal 

financiero, gracias a que aprovecharon la bonanza de años anteriores para acumular 

reservas, disminuir su endeudamiento y repactarlo en mejores condiciones. 
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La actual coyuntura pone a los países frente a la necesidad de implementar políticas 

contracíclicas pero, al mismo tiempo, enfrenta a las autoridades económicas con un 

panorama caracterizado por la falta de espacio macroeconómico para implementar 

medidas. 

Se estima que la región tendrá déficit en sus cuentas públicas y en sus cuentas 

externas superiores a los dos puntos del PIB, aunque con una amplia variabilidad entre 

países. 

De ahí la importancia asignada a agilizar e incrementar las líneas de financiamiento 

desde los organismos financieros internacionales para contribuir a financiar medidas 

que amortiguen los impactos de la crisis. "Es necesario adoptar una perspectiva global 

de salida de la crisis que potencie lo que los países pueden hacer de manera aislada, 

pero esto requiere dotar a muchos de ellos de recursos financieros para afrontar los 

desafíos de la hora". 

La crisis puede convertirse en una oportunidad para redefinir los paradigmas del 

desarrollo económico dominantes, así como para pensar en una nueva arquitectura 

financiera internacional y en un nuevo rol para el Estado. Este debe tener una 

participación activa en la protección de los sectores más vulnerables de la sociedad, 

en la promoción de un tejido productivo que incorpore más conocimiento y en la 

regulación de la actividad económica para que la búsqueda de la rentabilidad 

privada no conspire contra el bienestar general. 
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EVOLUCION DE LA ECONOMÍA ECUATORIANA.- 

Los hechos más relevantes que han determinado la evolución de la economía 

ecuatoriana durante el 2008 han sido los siguientes: 

La actividad económica del año 2008 en general ha sido positiva para la economía 

ecuatoriana, la misma que creció a tasas anuales superiores en comparación con las 

tasas anuales de los dos últimos años, pese a reportar una fase de desaceleración en 

el cuarto trimestre de 2008 como consecuencia de la crisis financiera mundial. 

El crecimiento real del PIB, estimado para el año 2008 es de 5,3%, superior al registrado 

en los 2 últimos años (3,9% en 2006 y 2,5% en 2007); la inflación del país a diciembre fue 

de 8,83% frente a la inflación internacional de 6,61. 

Para el año 2008, el valor agregado no petrolero presentaría un crecimiento de 6,7% 

debido básicamente a un mayor desempeño observado en la industria de la 

construcción, mientras que el valor agregado petrolero se reduciría en 7,2% por la 

falta de inversión pública y privada en dicha área. 

La producción nacional de crudo en campos registró una caída de -1,0% durante 

2008 con respecto al año anterior, debido principalmente, a la disminución de la 

producción de las Compañías Privadas en -5,5%. Se observa una tendencia 

descendiente en el nivel de la producción diaria, pasando de 520 miles de barriles 

diarios en enero de 2008 a 507.6 en diciembre. 

Por el lado de la Oferta — Utilización, la variación del PIB para el año 2008 refleja, 

principalmente, un crecimiento en la formación bruta de capital fijo (14,2%) así como 

en los gastos de la administración pública (9,6%). A nivel trimestral, se observa que 

durante el Ill trimestre de 2008, el PIB creció en menor ritmo que el registrado en el 

trimestre anterior (1,2% frente a 2,7%), esto se generó principalmente a la crisis 
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financiera que se originó en el mercado inmobiliario americano propagándose al 

resto de los mercados a nivel mundial. 

A partir del año 2000 la inflación ha disminuido hasta ubicarse en niveles de un dígito, 

sin embargo, el incremento de los precios internacionales (petróleo y de otros 

productos) y la mayor demanda mundial de bienes agrícolas, incidió en el aumento 

de la inflación durante el año 2008. 

En diciembre de 2008 se observó un leve aumento en la inflación mensual de 0,29%, 

que se explica por el incremento de precios en los rubros de bebidas, alimentos, 

muebles, bienes diversos y restaurantes. La inflación anual a fin de año se situó en 

8,83%, superior en 5,5 puntos a la registrada en diciembre de 2007; al cierre del año, 

se observó un aumento en la inflación acumulada de todos los sectores, 

especialmente en la “industria” y la “agroindustria”. 

A diciembre de 2008, el desempleo fue mayor al nivel alcanzado el año anterior (7,5% 

frente a 6,3% de la PEA). 

En lo relativo al Sector Externo se destaca el superávit de la balanza comercial, 

básicamente asociado a las exportaciones petroleras, y al dinamismo observado en 

las exportaciones no petroleras. La cuenta corriente de la balanza de pagos presentó 

un superávit de USD 910 millones, inferior en USD 504 al observado en 2007. 

Las remesas se han constituido en la segunda fuente generadora de ingresos, 

después del petróleo. La crisis internacional, sobre todo en aquellos países que 

acogen a los migrantes ecuatorianos, afectó al envío de remesas en los últimos dos 

trimestres del año 2008. A diciembre de 2008 las remesas se redujeron en 8,6% con 

respecto a 2007. 

A diciembre de 2008 el saldo de la deuda externa privada se ubicó en USD 6,486 

millones, inferior en USD 354 millones respecto al saldo registrado en diciembre 2007. 
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La Reserva Monetaria de Libre Disponibilidad [RILD) alcanzó un record histórico al 

llegar a USD 6,553 millones el 24 de septiembre de 2008. A diciembre de 2008 el saldo 

de RILD disminuyó a USD 4,473 millones. El precio del crudo es un factor que incide en 

el resultado de la RILD. 

En el Sector Financiero, que comprende captaciones y cartera de la banca privada y 

otras sociedades de depósitos, se registra una tendencia creciente en el nivel de 

depósitos y cartera, a la vez que disminuye el índice de morosidad. 

Fuentes: 
a] Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 
b) CEPAL 
c)] Boletines Banco Central 

9) Análisis de coyuntura económica 
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ESTRATEGIAS Y PERSPECTIVAS. - 

  

Actualmente, las operaciones de Semapesa S.A. se encuentran suspendidas debido a 

cambios en la estructura de comercialización. La administración mantiene la decisión 

tomada anteriormente, razón por la cual, descontinuó sus operaciones en el ejercicio 

económico del 2007. La administración considera que la compañía podrá continuar 

operando como negocio en marcha y oportunamente decidirá el momento 

adecuado para que inicie negocios que le permitan obtener una rentabilidad 

razonable, la que será soportada con un plan estratégico de acuerdo a sus objetivos. 

Guayaquil, Abril 30 de 2009 

  

Andrés Scarone Marchetti. 

Gerente General 

Ass ss ss ss a A A 

Memoria del Administrador 7



SEMAPESA S.A. 
B. DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL 

Abril 30 de 2009 

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS..- 

Se realizó la Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyas resoluciones fueron 

cumplidas en su totalidad. 
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AUTOR 
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PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DEL AUTOR.- 

Se han cumplido con las normas de propiedad intelectual y derechos del autor. 
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SEMAPESA S.A. 

D. HECHOS EXTRAORDINARIOS OCURRIDOS 

DURANTE EL EJERCICIO 
Abril 30 de 2009 

EN EL AMBITO COMERCIAL: 

Continuando con la decisión comercial del Comité de Unidad de Negocio tomada 

en Diciembre de 2006 en la cual se procedió al cierre de las operaciones, Semapesa 

se mantuvo inactiva durante el ejercicio del 2008. 
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ENTORNO ECONOMICO.- 

  

Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA) es una subsidiaria de Repsol 

Butano S.A., está constituida en el Ecuador y su actividad principal a partir de marzo 

del año 2003 es la distribución de cilindros con gas de uso doméstico adquiridos a una 

Compañía relacionada. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía 

continuará operando como negocio en marcha. 

En diciembre 27 del 2006, la Administración de la Compañía decidió suspender las 

operaciones debido a cambios en la estructura de comercialización. 

La administración mantiene la decisión tomada anteriormente, razón por la cual, la 

Compañía descontinvó sus operaciones durante el ejercicio económico 2008. 

La administración considera que la compañía podrá continuar operando como 

negocio en marcha y oportunamente decidirá el momento adecuado para que la 

compañía inicie negocios que le permitan obtener una rentabilidad razonable, la que 

será soportada con un plan estratégico de acuerdo a sus objetivos. 
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Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de 

la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 

Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

BALANCE GENERAL 

Al 31 de Diciembre de 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente 
manera ( en miles de U.S. dólares): 

Impuestos 35 

55 

Los movimientos de propiedades fueron Jos siguientes [en miles de U.S. dólares): 

Saldo neto al comienzo del año 185 

Depreciación (46) 

Saldo neto al fin de año 139 

El resumen de cuentas por pagar es como sigue [en miles de U.S. dólares): 

Compañías relacionadas 144 

Total 144 

RESULTADOS 

SEMAPESA S.A. tuvo una pérdida de USD $51 (en miles de U.S. dólares). 
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ANEXO 1 

BALANCE GENERAL SEMAPESA S.A. 

Al 31 de diciembre de 2008 

Activos 
( expresado en miles US dólares ) 2007 2008 

Activo corriente 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

Inversiones en acciones 

Propiedad y equipo, neto 

Otros Activos 

Total Activo 243 201 

Pasivo y Patrimonio de los accionistas 
( expresado en miles US dólares ) 2007 2008 

Pasivo corriente 

Cuentas por pagar 

Patrimonio de los accionistas 

Capital Social 

Reservas ( legal y facultativa ) 
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 
Acciones en tesorería 

Total patrimonio de los accionistas 

Total Pasivo y Patrimonio 243 201   
A 
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ANEXO 2 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEMAPESA 

Al 31 de diciembre de 2008 

Estado de Pérdidas y Ganancias 
( en miles de US dólares ) 

Ingresos 

Venta de gas de uso doméstico 
Venta de cilindros 
Servicios 

Otros Ingresos, neto 

Costos y Gastos 

Costo de Venta 

Gastos Operacionales 

Gastos de administración y ventas 

Depreciación 

Otros Egresos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la Renta 

Utilidad Neta (Pérdida)   
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