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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

&

B

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Servicio de Mantenimiento y Personal S. A.
(SEMAPESA) (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiania de Repsol YPF
Comercial del Ecuador S. A.) al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados ¢n esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a bases de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opmion, los estados financieros mencionados en el parrato 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Servicio de Mantenimiento y
Personal S. A. (SEMAPESA), al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Hacemos mencion a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a nuestra
opmnion. Segun se indica en dicha Nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad economica
durante los dos ultimos anos, debido principalmente a la recuperacion en ¢l precio de exportacion del
petréleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacion de la economia adoptada en enero de
2000 y a la reduccidn en las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad econdmica del Ecuador no
dependera unicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la aplicacion de
medidas economicas complementarias que ayuden a fortalecer el sistema economico actual. De no
conseguirse una estabilidad economica, pueden existir eventos econdomicos que podrian afectar la



Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Activo

Activo corriente:

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
(Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Instalaciones y equipo, neto 7

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 14,898,075 y 5000 acciones ordinarias y nominativas en el

2001 y 2000 respectivamente, con un valor de 0.04 cada una, totaimente

pagadas

Reserva de capital 10
Utilidades retenidas

Acciones en tesoreria 11

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2001

10,245
999,180
3,932
115,622

1,128,879

334,746

1,463,625

323,182

99,932

423,114

595,923

523,262
(78,674)

1,040,511

1,463,625

2000

12,197
806,702
145,907
145,832

1,110,638

54,221

1,164,859

325,172
165,090

490,262

200
595,723
78,674

674,597

1,164,859



Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

Estados de resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Dodlares de E.U.A.

Nota

Ingresos:
Ventas
Servicios

Costos y gastos:
Costo de ventas y de servicios
Gastos de administracion y generales

Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Otros ingresos, neto 4

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta 12 (d)

Utilidad neta

Utilidad neta por accion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2001

1,764,132
2,645,901

4,410,033

(3,734,171)
(230,035)

445,827

]
]

L

544,520

(99,932)

444 588

0.05

2000

1,033,017
1,788,769

2,821,786

(2,718,965)
(73,232)

29,589

+ . (12.885)
98,693

44,675
1,379

(829)
550

0.11



Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

Estados de patrimonio de los accionistas
Por los ainos terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Mas (menos):

Traspaso a reserva facultativa
Dividendos pagados

Incremento (disminucion) neto por la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) 17

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Mas (menos):

Aumento de capital, Véase Nota 9
Compra de acciones de propia emision,
Véase Nota 11

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Reser-
Capital vade
social capital
248 595,587
(48) 136
200 595,723

595,723 (595,723)

595,923

Utilidades retenidas

Reser- Accio-
Re- va Utilida- nes en
serva facuita- des por tesore-
legal  tiva  aplicar  Total rna
383 70 131,940 132,393 -
- 54,181 (54,181) - -
- - (54,181) (54,181) -
(74) (14 -~ - - (88 -
- - 550 550 -
309 54237 24,128 78,674 -
. - . - (78,674)
- - 444 588 444 588 -
309 54,237 468,716 523,262 (78,674)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion-

Depreciacion

Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucion en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en pasivos acumuiados

Aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Compra de acciones de propia emision

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en bancos

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio det afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2001

S e

444,588

22,681

(192,478)
141,975
30,310
(1,990)
(165,090)
99,032

379,928

(303,206)

(78,674)

(78,674)

(1,952)

12,197

10,245

2000

050

22,779
2,068

(379,868)
204,356
(145,479)
255 842
100,716

60,964

(54,181)

(54,181)

6,783

5,414

12,197




Servicio de Mantenimiento y Personal S. A. (SEMAPESA)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de fa Compaia es ia comercializacién de cilindros de
gas licuado de petroleo (GLP), y la prestacion de servicios de personal,
transporte y arriendo de vehiculos, principalmente a Duragas S. A.
(compadia relacionada).

Situacion econdomica en el Ecuador

Durante los dos ultimos anos, el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad economica, debido principalmente a la recuperacion en el precio
de exportacion del petréleo e inversiones en el sector petrolero, a la
dolarizacion de la economia adoptada en enero del 2000 y a 1a reduccion en
las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad econémica del Ecuador no
dependera unicamente de que se mantengan los factores antes
mencionados, sino de la aplicacion de medidas econdmicas
complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econdmico actual. De
no conseguirse una estabilidad econdmica, pueden existir eventos
econdmicos que podrian afectar la situacion financiera y resuitados de
operacion de la Compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los estados
financieros a medida que ocurran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decretd la dolarizacidén de su
economia, adoptando al Ddlar de E.U.A. como |a moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de
S/.25,000 por cada US$1. EI 31 de marzo del 2000, los estados financieros
fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Ddlares de E.U.A., de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden liegar a diferir de su efecto



Notas a los estados financieros (continuacion)

final, 1a gerencia considera que tas estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en ias circunstancias.

Actualmente, se encuentran en proceso de aprobacion la adopcion de varias
Notmas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para los aios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2002, o
posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las

NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en
el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son ias siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de dolarizacién, los estados financieros al 31
de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Dolares de E.U.A., de acuerdo con la Nomma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y se reporta en Doélares de E.U.A.

(b) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado.

(c) Instalaciones y equipo-
Las instalaciones y equipo estan registradas a una base que se
aproxima al costo histérico. Los costos de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a 10s resultados del aifo a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

(d) Acciones en tesoreria-
L.as acciones en tesoreria se registran al costo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e} Impuesto a la renta-

£l impuesto a la renta se carga a ios resuitados del aio por el
metodo del impuesto a pagar.

(f) Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

{(g) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a
partir del ano 2000.

4. Correccion monetaria y conversion de estados financieros
De acuerdo con ta Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17,
relacionada con la Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion, los saldos de los estados financieros al

en Délares de E.U.A., que se aproxima al costo historico.

Al 31 de marzo del 2000, ta Compahia utilizé un método altemativo al
establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, para

convertir sus estados financieros a Doélares de E.U.A., dicho procedimiento
se basé en un sistema bimonetario que presenta saldos historicos de los
balances generales en Sucres Ecuatorianos y Délares de E.U.A. al 31 de
diciembre de 1999 y 31 de marzo del 2000. Los efectos de conversidn
acumulados al 31 de diciembre de 1899 y por el periodo comprendido del 1
de enero al 31 de marzo del 2000, se registran en el patrimonio de los

accionistas y en los resultados del ano 2000, respectivamente y no difieren
significativamente de aquellos que hubieren resuitado de haber aplicado la
Norma Ecuatoriana de Contabilida (NEC) 17.

En el afo 2000, fa Compariia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el Sistema de Correccion Monetana Integral de
los Estados Financieros y su efecto se registro en los resultados de dicho
ano. A partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se
preparan sobre la base del costo historico sin tomar en cuenta los cambios

en nivel general de precios. La infiacion correspondiente al 2001, ascendid
al 22.4% anual.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El estado de resultados del ainio 2000, incluye et valor de 18,402 que se
presenta como otros ingresos y que corresponde al efecto neto de

conversion, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del
2000.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, ias cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2001 2000
Compafiias relacionadas 881,986 709,480
Clientes 69,238 46,064

Anticipos a proveedores y otros (*) 65,492 51,158

1,016,716 806,702

Menos- Estimacidn para cuentas incobrables 17,536 -

999,180 806,702

(*) Incluye un saildo de 25,742 mantenido en el Filanbanco S. A., banco cerrado en

poder de 12 Agencia de Garantia de Debésitos.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos con compaiiias relacionadas

se formaban de {a siguiente manera:

Por cobrar " (pagar)
. 200_‘_! - 2009__
Duragas S. A. 1,154,805 768,436
Repsol YPF Comercial del Ecuador S. A, (176,337) 3,879
Autogas S. A. (96,482) (62,835)

881,986 709,480

Durante los anos 2001 y 2000, se efectuaron las siguientes transacciones

con [as comparnias reiacionadas:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2001 2000
Servicios prestados 2,730,103 2,060,304
Venta de inventario 872,303 -
Servicios recibidos 192,938 20,000
Compra de inventario 45,139 -
Intereses pagados 16,163 6.634
Intereses ganados 15,464 .
Dividendos pagados - 40,636

Iinventarios

o

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el inventario estaba constituido de la
siguiente manera:

2001 2000
Inventarios de cilindros de GLP 3,932 68,577
Reguladores y valvulas - 45,305
Matenales y accesorios - 32,025

3,932 145,907

7. Instalaciones y equipo
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las instalaciones y equipo estaban

constituidas de la siguiente manera:

Tasa
anual de
depre-
2001 2000 ciacion
instalaciones 257,204 - 10%
Equipo de transporte 147,437 113,437 20%

Equipo de computacion 12,002 - 20%

il

416,643 113,437

Menos- Depreciacion acumulada 81,897 99,216

334,746 54,221



10.

11.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los anos 2001 y 2000, el movimiento de las instalaciones y equipo

fue el siguiente:

2001 2000
Saldo al inicio del afio 54,221 77,000
Mas (menos):
Adiciones, netas 303,206 -
Depreciacion (22,681) (22,779)
Saldo al finat del ano 334,746 54 221

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
ia utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distnbuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o0 para capitalizarse.

Aumento de capital
En abril del 2001, la Compaiiia aumentd su capital social en 595,723
(14,893,075 acciones ordinarias y nominativas con valor de 0.04 cada una)

a través de la capitalizacion de reserva de capital, Véase Nota 10.

Reserva de capital
La reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por

revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afno, si las hubiere, 0 ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion. Durante el afio 2001, la Compafiia capitalizd ia totalidad de su
reserva de capital.

Acciones en tesoreria

En abril del 2001, la Compartia comprd acciones de propia emision por
78,674. Con fecha 31 de enero del 2002 estas acciones en tesoreria fueron
vendidas al costo a Repsol Butano S. A. (Espaiia).



Notas a los estados financieros (continuacion)

12. Impuesto a la renta

(a) Situacioén fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta 1996, y a la fecha no existen
glosas de fiscalizacién pendientes.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributabies. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacion del resultado contable-tributario-
{_as partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2001 y 2000, fueron las siguientes:

2001 2000
Utilidad antes de provision para impuesto a
la renta 544 520 1,379
Mas - Gastos no deducibles 15,258 1,935
Base imponible 559,778 3,314
Tasa de impuesto (") 25%
Provisidn para impuesto a la renta 99,932 829

(*} En el ano 2001, la Compania calculo el impuesto a la renta con una tasa

del 15% sobre una base imponible de 666,213.

13. Reclasificacion de cifras del 2000
Ciertas cifras de los estados de resultados y de flujos de efectivo del ano

2000, fueron reclasificadas para hacerles comparables con la presentacion
del ano 2001.



