TRAVERSQ & PEREZ CONSTRUCCIONES C.A, TECEPE

POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

ta Compafiia fue constituida segln escritura pliblica, el 03 de julio de 1990 e inscrita en
registro mercantil el 8 de agosto del mismo afio bajo el nombre de TRAVERSO & PEREZ
CONSTRUCCIONES C.A. TECEPE, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal
es la construccidn de viviendas.

Las oficinas administrativas se encueniran ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la calle
circunvalacidon Sur, interseccién Victor Emiiio Estrada, ciudadela Urdesa. La Compafiia
mantiene asignado por el SRI, el Registro LUnico de Contribuyentes No. 0931087427001,

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila cuenta con 23 trabajadores, en reglacion de
depandencia,

Aprobacién de los Estados Financjergs. - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracidn de TRAVERSO & PEREZ

CONSTRUCCIONES C.A. TECEPE vy seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacién. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abril 26 del 2019,

IM T

La Compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar gue los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revalacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen [as principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de
diciembre del 20195,

Base de preparacidn. - Los presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequedias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
axplicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales vy aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo histérico
estd basado generalmente en ef valor razonable de la contra prestacién entregada a cambio
de los hienes y servicios.

La preparacién de [os estados financieros conforme a NIIF para las PYMES reguiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracion gue ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. En el parrado “Estimaciones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las areas que impiican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros.

Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de Ios montos estimados por la administracion.
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5 : - Varios de los
|mportes mcimdos en Ios estados flnancleros amphcan el uso de cnterlos y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efeciuaron sobre la base de su meior conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa, sin embargo, fos
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. Ei
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas
a los estados financieros.

Las principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesgo significative de originar un ajuste material a ios
valores de activos y pasives en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros
disponibles cuando los estades financieros son preparados. Circunstancias existentes vy
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado o circunstancias que estan mas alld del control de Ja Compafiia. Tales cambios serdn
reflejados en ios supuestos cuande ellos ocurran.

ignal. - Los estados financiercs adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por ta Repiblica del Ecuador en
marzo def 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estadgs
financieros, es el Ddlar de Jos Estados Unidos de América.

Efectivo v eguivalentes de efectivo. - En este grupo contabie se registran ias partidas de

alta liquidez incluyendo inversiones a corto plaze (menores a 3 meses de vigencia). Se rniden
inicial y postericrmente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambic vigente a 1a fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales fransacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Actives y pasivos financieres. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estdn registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que axiste ! compromiso de adquiriy tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando ja Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
aspecifica expira 0 es cancelada.

Gastos pagados por anticipados. - £n este grupo contable se registra los anticipos

entregados a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre ded ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; st amortizacion se reconoce en i0s resuttados del periodo en ef cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedades v equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, ¥ Solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y &l costo det elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicign inicial. - Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye ei precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el fugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacidn de! lugar sobre el que se asienta.

Medicidn_posterior. - Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,
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Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y equipos se
incluirdn en los ofros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacidn en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas Utites estimadas por ia Administracidn de la Compafiia.

A continuacién, se detallan las principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas
dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Vida {til

Edificio 20
Muebles y enseres 10
Equipcs de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Gerencia de la Compafiia debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos
activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en
libros exceda el importe que pueda recuperarse {utilizacidon o venta), por lo que debera
reconacerse una pérdida por deterioro.

Prestamos de acclonistas. - En este grupo se registran el préstamo con accionista. Se miden
inicialmente al valor razgnable de la transaccion y posteriormente a su costc amortizado

utitizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se [0 establece considerando et tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y ptazo (interés implicito).

Cuentas por pagar compaiias relacionadas. - Corresponden a ias obiigaciones de pago

principalmente por préstamos. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EJ
costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo v
ta tasa de Interéds pactada con los accionistas (intereses implicitos) 0 en su defecto con una
tasa de interés referencia, considerando un instrumento financiero de ia misma caracteristica
en tipo y plazo (intereses implicitos)

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios socigles (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacidn a trabajadores, Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resulftados
del periodo en el que se generan,

E! cdiculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a a renta y se reconoce en los resultados del pericdo.
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Pasivos no corrientes. — Al cierre del ejercicio econdmico 2013, no se ha registrado la provision
de jubilaciéon patronal y desahucio, estudio que debid ser realizado por un perito independiente
inscrito y calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

impuestos. -

(41 . - En este grupo contable se registran fos créditos
tributarios de impuesta al valor agregado e impuesto a [a renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrieptes. - En este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impueste a la renta. - La Compaiiia para efectos de determinar el impuesto a la renta causado
a apiicado la tasa impositiva del 25% en el gjercicio econdmico 2019.

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacién establecen que
las sociedades constituidas en e Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponibie,

No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumgplido su deber de informar de
acuerdo con |0 establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compaiiia,
cuando el porcentaje de participacidn de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 0% dei capital social o de aquel que corresponda a ia naturaleza de ta comnpafia.
Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicaré sobre la proporcién de la base imponibie que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el regiamento (LORTI).

En caso de que ta compafiia informe como uitimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador vy, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele |a real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior tnicamente se entendera cumplido si es que la compania demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente & una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (Q) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a ios accionistas préstamos de dinero, © a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, 3 compafiia efectuara la retencién correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencion serd declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la compattia en su declaracion del impuesto a la renta.
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Cuando la compafiia tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacidn de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a {a renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, materiat vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricuitura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnolegia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos gue se establezcan en el reglamento a 1a presente Ley,
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripciébn en el respective Registro Mercantil
hasta el treinta y uno {31) de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccién y de la Politica Econdmica, ef Presidente de la Repablica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podréd establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de fos 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos deberd constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre del 2018, vy de
acuerdo con et articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivas, estaran exonerados del pago de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucidn de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

{*) En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, mengs las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados dei afic en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Impuesto Diferido. - El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Ef impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los Que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuesto a la reta diferido activos vy pasivos se compensan cuando exista el
derecho legai exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no presenta afectaciones de impuesto diferidos en
los estados financieros.

Provisiones. - En este grupe contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por fas cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidartas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponibie a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).
El costo financiero se o establece considerando ef tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicita) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos operosos. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconace al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, ia
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Patrimonio. -
GCapitat social. ~ En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominai.

Reservas. - En este grupc contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propodsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resuitados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como fa cuenta de superdvit acumuiado (ganancias de afios anteriores).

Reconocimiento de Ingresos. - La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se

efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a ja recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién. Los descuentos
y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcidn
al método del devengado.

Reconocimientos de costos ¥y gastos. -
Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aqueltos costos incurridos para
ta generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastes, provisiones vy pérdidas por deterioro
de vator que surgen en ias actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

. ~ Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aqueltos flujos gue no estan definidos como de inversidn ¢ financiamiento,
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Y TA [

la preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaies
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere
que la Gerencia de la Compaitia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestas inherentes a 1a actividad econémica de la Compafiia, con ei objeto de definir la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de tos estados financieros v su
aplicacién en ias politicas contables de la Compaiifa. Las estimaciones y supuestos utilizados
estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originailes debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con el siguiente concepto:

Propiedades v equipos. - La determinacidn de las vidas Utiles de las propiedades y equipos
y los pazos de depreciacidn se evallan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financiergs. Ef prograrma de administracién de riesgo da la Compariia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de 1a Compaitia. La Gerencia de la
Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalda y mitiga los
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

Riesgo de mercado. - Es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiero fluctide debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo,

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativoes de la Compafifa no son sustanciaimente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de
ja Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidon importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compaifiia realiza sus operaciones principaimente en dolares de los Estados Unidos, moneda
de curso legal en el pais, por 1o tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de
cambio en los estados financieros.

¢) Riesge de precio:

Perigdicamente la administracion de fa Compaitia analiza la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa, tante en el mercado nacional comoe internacional, asi como la
elasticidad de Ia demanda. En funcidn de ello efectia un andlisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios v su impacto en los resultados
de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.
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POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Riesqo de liguidez. - L& principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compaiiia. Para administrar |a tiquidez de corto plazo la compaiia se basa
en los flujos de caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compaiiia conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un nurnerc adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos refevantes de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Rigsgo de crédito. - Las Politicas y procedimientos de administracion de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas. Ei riesgo de crédite se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “AA".

La Compaiifa mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2019 (*)
Banco Bolivariano C.A. AAA-/ AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA-/ AAA-
Banco de |a Produccion S.A. Produbanco AAA-{ AAA~

(*} Fuente Superintendencia de Bancos,

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacién de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, €n los casos aplicables.

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compaitia realiza sus cobros a2 30, &0 y 90 dias manteniendo un porcentaje
rminimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por 0 que no esta
axpuesta a riesgo de crédito pgrf&u?actividades operativas.
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