
Eo
 

ALAVFRA SOCIEDAD ANONIMA, POLITICAS CONIABLES Y NOTAS 
EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL AÑO QUE 

TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

l. INFORMACIÓN GENERA! 

  

ALAVERA SOCIEDAD ANONIMA., fue constituida en la cudad de Cumyagnl — Feunador 
mediante escrutura pública del 27 de Septiembre de 1990, inscrita cn si regastra mercantil el 30 de 
Octubre de 1990 
Su objeto social es la actuwidal sulacionada con ACTIVIDADES DE COMPRA VENTA 
ALQUILER Dk BIENES INMUEBLES 
La oliema proxapal de la compañía se encuentra ubicada en Urbanización Lagurs Club, MZ 15 
SL 72 Km 125 vía a la Costa, Guayaquil Fonadra la compas aclualmente mantiene 4 
empleados 

ANTECFDENTES 
1al corno lo múica la Resolucion etmida por la Supermiendenca de Compañías N" 08 G.DSC 010 del 
2 de noveles del 2008, publicada en el Regseo Oficial NO 408 del 31 de diriemoine 2008, y 
modificado el mmeral 2 con et artionto. sexto de la resolución N? > SC.QICICPAIPRS 11 01 
Publuvada cn «l Retro Oficial N? 372 del 27 de enero 2011, las compañías que en base. 4 su estado 
de smuación Financiera cotado al 31 de diciembre de cada año presenten cafías Aguales y supermres 4 
las previstas en el artirulo pramero de esta Resalocion, adoptaran por el muusteno de la ley y nungun. 
tame, las NIIT completas a partr el £ de enero del año subsyuente, pudiendo adoptar por pamera 
vaz las NIF completas en vna sola bcaston, por tanto, 5: deja de usarla durmte ino o mas periodos 
sobre los que mérema o elige adoptar nuevemeak Lon posterioridad, ayuscara sus estados financieros 
como si hubiera estado uniizando NIF completas en todos los pesodos ca que dejo de hacerlo. las 
compañas Hold o tenodoras de acciones que eventmalmente hubieren conformado gropos 
empresariales las compañias de Fconom muta y las que bajo la Forma pundice de sociedades 
constiluva el Estado y Entidades del Sector Público las sucursales de compañas extargeras y otr 
¡empresas extranjeras estatales, paracstatako, puvadss o mudas organizados Como personas Juridicas y 
las asociaciones que Éstas lnemon y que ejoman sus actividades en el lcvador, deberán aplicar las 
¡Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) a parar de) Y de enero dano 2014 

BASES DE PREPARACIÓN 
DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacional de 
Infomación Fremciera NIF emsudos por lo Intemational Accounting Standards Borrd (JAS) las 
que han sido adopiadas en Ecusdrs por la dupermierlencia de Compamas, segun disposiciones 
esutida en ul Regata Olícral 408 del 31 de diciembre 2008, Resolución N 08 ( DSC 010 de la. 
Supxemicndencia de Compañias estableció que “las Normas Intemaciomales de Infomación 

Fmsnuera NIF” sean de aplicación oblienzorta por parte de las entidades sujetas a control y vigalanena 
de la Superintendencia de Compañias para el registro, preparacion y presentacion de lus estados 
Tinansieros 
Los estados her sado perparados con base a costo historico, y que se encuentran especificadas en sus 
oline de comtabridad 

 



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVASA contimación se descnben des prnorpales 
politicas contables spaces en la preparación de los estados financscias dí acuerdo Normas 
Intermaionales de Información Financiera NTF 
Los estados financieros se han elaborado de acuerda con el proyecto de Norma Internacional dí 
Información Financiera NITP esmas pen cl £ enseyo de Normas internacionales de Comabbidad. 
(1458) Estan presentados en vinlares de los Estados Unidos de America 

a. MONEDA FUNCIONAL Y DF PRESENTACIÓN. 
Las parndas meludas en los estados financicros sc valoren uulzando la moneda del entorm 
económico princpal en que la entidad ops ¡moneda funcional) representada en Dolares (US$) El 

dolar es la umdad monciana de la Republica del Jcuador La Repmbltea de! Esuslor no cmte papel 
«meda prono, y en su fugar, el dólar de los tstados L mudos dí Armenca se utiliza como moneda en 
tarso legal, de acuerdo a la NIC 21 Pfectos de las varia.wes en moneda extramera párrafo 9 al 14 

b. RESPONSABILIDAD DE LA INEORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS. 
La preparación de los estados financieros requiere que la admiración realice purcros, 
cstumaciones y supuestos que afectan la aphcacion de las politicas de contabalidad y los montos de 
“GAIOS PASIVOS, PAINIMODIO, Ingresos y gastos presentados Los resultados reales pueden diferir de. 
estas estimaciones 
Las estimaciones y supuestos 3ch tantes son revisadas de manera perindica | os resultados de las 
sewsiones dí estaciones contables son reconocidos en el penoda en que estu ue rorisuda y en 
cualgquuco periodo Futuso afectado 
La información contenida en estas Estados Financia os es responsabilidad de la Administracion de 
compañsa AI AVERA SOCIEDAD ANONIMA. Marco Consepmal parrafo 11 quienes 
manihestan expresamente qu, sa ban splicado en su totalidad los prinermtos y enteros 1nchudos er 
las NIF 
En particular las prnespales estimaciones de incertifombres y juacsos críticos en la aplicacion de 
pobticas contables que brenen efecto stgmiicalivo «a luy montos reconocidos y a reconocer en cl 
futura en los estados fingnotecos. sou Las segundos 

O Estimación de la vidantil y valor de mercado de los piguientes achvos 

* Inventarios 

*  Insummentos Finanueros 

= Propiedad planta y equipo 

" lovorsivnes Inmobiliamias, 

Activos Biológicos 

=— Activos tangibles 
- tos 

Las pérdidas par deterioro de determinados activos 
Las hupotesis empleadas cn ol cateulo actuarial de lo» teneiicios los empleados 
Las prowmones por compromsos adquiridos con lemeros y los posos 
contagentes 
Las provisiones cn bases a estadios fccnicas que wubren las distri vunables que 
afectan a os productos en exustena densidad, humedad, entre otras) 
Los costos fiamos para el ererre de las mstalaciones (Desmamtelamento) E
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O Actos porimspuestas diferidos 

A pesar de que estas estimaciones se har realizado en fncion de da ayan raformacion disponible 
en la fecha de formulación de estos estados finamuseos sobre los hechos analizados, es posible que 
acontecimuentos que puedan teus lugar col fulaco obhyuen a modificarias (al alza o a a baya) en 
proximos eyureseros, Jo que se husra de forma prospectiva, reconociendo los efectos rel cambia de 
estrmaciones en los correspondientes Estados Tmancieros. 

  

CLASIFICACIÓN DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
En el esindo de simacion finanercra los activos sun clasificados pomo comentes cuzndo 

O Se espera realizar el achvo, o tiene la mensión de venderlos a consunulo un su caclo 
normal de operacion 

  

Mantiene el activo pritcrpalmente con fines de negociacion a 

O Espero ecalizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del penudo sobre el 
cual se mtomna, o, 

a Ll activo es eftctevo 6 equivalente de efoctivo sin amas apo de restnación 

La compañaa clastfica ma pasivo vomo coreo cundo 
O Espora hiquidar in pasrvo en su culo moral de operacion 
U Mantiene un pasiso principalmente con el proposito de negocia 
Ll Es pasiw se debe biquidar dentro de los $2 meses siguentes a la fecha del periodo sobre el 

sualse mtorma, o. 
U La compaña no tiene vn desccho meondicional para uplazar la cemsclacion del pasivo 

url al menos los 12 meses siguentes a la fecha del periodo sobre el que su. salon 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
La compañia considera como efectivo a la caja as como a los depósitos bancanos a la viste y se 
considera vomo equivalentes de sfecuvo las mversiones a corto plazo de gran Inquuloz y que esten 
sujela a un nesgo poco sigmficalivo de cambios ext Su valor, per Lodo Una mMUETSOn Sera 
esuivaleite al efecto cuando torga vencranento proxuno pactadas a un mano de noventa dias, 
ancluyuado depositos a plaza, NIC 7 Estado de Tlujos de Efecnvo. 

ACTIVOS FINANCIEROS 
La entidad ha optado aplicar como política de contabilntad lo prevista en la NEC 39 Instrumentos 
Fwanciems — Reconocimiento y Valoración 

2. Cuentas y documentos par cobrar 
Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pego, pon las Inenss venidos. 
Se contabiliza micialmente ol precio de la tsansarcion (metuverulo las costos dí. Iransección 
excepto en las medicos amctal de los acovos y pasivos imancieros que se amden al valor 
reorab com cambios en resultados) excepto 51 el acuerdo consmfuye, en efecto, ama 
transaccion de Enanciación 

b. Inversiones 
Tas soversiones son valorizadas al costo amortizado
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Un activo financicm es evaluada en cada lecha de puescutacion (NIC 39 Tastrumentos 
Fuancieros) para deteraansr sa cxuste evidenus obyetiva de deterioro. Un activo finanexero esta 
deteriorado sa existe evidencia objetiva que uno.o más eventos han terudo un efícto negara en 
los flujos de efechivo futuros del actrvo 
Lina pérdida per deterioro cn relación con activos financicros registrados al Losto amortizado se 
salcula coro Ja diferencia entre el saporte en hibros del «Ivo y el valor actual de los fiuyos de 
sfccbvo fuluros estimados, descontados al tipo de mteres efectivo 
Los activos financieros significativos son exammados mdividualmenie para duermas 50 
deterioro Los activos financieros restantes son evaluadas onlectvament en ¿supos que 
enmparten caracteristicas de rusug acdticmo sem 
Todas las perdidas por deteriora son remenvcidas em resultados $1 en periodos posteriores, el 
morte de una perdada por deversoro del valor disamnuyese + la dismunucion puede relacionaras 
objetivamente con un hecho ocurndo con postenoridad ul reconocimiento del detnoro (tal 
como una mejora en la calificación evediscia del deudor), la curdad revertra la perdida por 
doleriaro tecumoeada con antenondad, ya sea directamente o medrante el ayuste de una cuen 
correciara La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de 
<uakquer cuenta correctora) que exceda al importe en libros que habría terudo s1 antenormente 
no se hubiese seconocido la perdida por deterioro del valor La entidad reconoceta el nmpurte de 
la reversión en los resultados mnuediatarmente 

Activos na Financieros 
AL cierre de cada estado financiero anual o cuando se estmne necesario se analiza el valor de los 
activos pora determinar s1 extste algun adicto, tanto emo como cstemo de que los actvos Huan 
suñido perdida de valor 
Fo caso de. que cura algu mec de pérduda de. valor (GuIenoro] se realiza una estacion del 
importe recuperable de dicho activo para determuar en su caso, el monto del castigo necesara Su 
se trata de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma mdependiente se eshima 
da recuperabilidad de la Unsdad Generadora de Ffecnvo e la cual el aotivo pertenoec 
El amporte tecupeable sera el valor mayor entre el valor razonable menos ¿1 costo de venta y el 
valor de uso del activo Al evaluar el valor de uso, los fos fisturos de efectivo estimados se 
descuentan a su valor actual utilizando la tasa WACC de ALAVERA SOCIEDAD ANONIMA 
En el coso de que el importe recuperable sea mfenor al walor neto en hibros del achvo, se regisrarn 
la correspondiente provistan por detenoro per la diferencia, con cargo n reulindas del ejerercro 
Las perdidas por deteuscro secenoerdas en ejescaczos aotenies son evaluadas cu cada vxcrro mua, 
con el objeto de detenmmar cualquier muicio de que la perdida baya dismumuido o haya 
desaparecido en cuyo caso la pérdida sera revertida. 

o inventarios 
los mventarios son valorizados al costo y al precio de venta estunado menos los custos de 
terminacion y vena (NIC 2 Inventarios), vl quí. sca menor El costo de los invemtanos so basa 
en el metodo PMP (Precio Medio Ponderado), e amcluye el gasto en la adquisicion de 
ánventarios y otros costos mcurridos en el traslado a su ubicación y condiciones actuales Hi 
inventario en transito esta valnado al costo segun factura. 
El valor neto 1ealcaable es el peecro estimado de venta en el curso ardmarro del negocio unos 
los costos estemos de termunación y gastos de ventas 
Ll analisis del valor de los nventanos al ciente de cada año se divide en 

DB  Suamisos y mustennalos el costo promedio y dl proce de altea compra al cuero de 
cada año 

e Propiedad planta y equipo



    

Custo 
Las Mem de proptedad, planta v equipos son medidos al costo (NIC 6 Propiedad planta y 
equipo) menos su depreciación acumulada + eventuales perdidas por deterioro (Medición 
posterior al reconocímucnto, y NIC 36 Deterwro del valor de los activos) 
El costo de activos auto-construidos, mutuye el casta de los materiales y la mano de obra 
directa, cualquier Gl costo directamente atmibuible al proceco de hacer que el actewo sea apto 
para trabajar para su Uso mencionado y las costos de desmantelar y romowss los ems y de 
restaurar el Ingar donde estén ubicados 
Los gastos financieros se regtstraran de acucido a la (NIC 23 Costos de prestamos por 
intereses) 
Cuando pixtes superficanvas de un tem de propiedad. planta y equipos postan vidas utles 
dsshntas entre sa, ellas son registradas como elementos separados denia del hbro awahar de 
propiedad, planta y equipos 
Las ganancias y pérdidas de la venta de un stem de propuciad, planta y equipos son deterremados 
comparando los proceduuentos dí las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y 
cquipo» y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias (perdidas) es el resultado 

Costos Postenores 
El costo de reemplazar parte de un ¡tem de propiedad, planta y cguspos ex reconocido a su valor 
en hbios 51 es posible que los beneficios ecamomscos futuros mcorporades dentra de la paste 
fluyan a ls condad, y 5u costo pueda ser medido de farma contable los costos del 
mantenumento habitual de propiedad, planta y equipos son reconncidos en el resultado cuando 
ocurren. 
En forma posterior a ta adquisicion salu se caprtalizaran aquellos desembolsos incurridos que 
aumenten la vada util del bisas o su cspacadad ecumurnica, 
Lina uatulad zocomoces lodos los costos por pressamos como un gasto en resultados en el 
penodo en el que se incurre ex ellos 

Depreciación y Vidas Útiles 
La depreciación seca reconocida va rsultados en huso Imeal sobre las vidas úriles de cada 
'somponente de un item de propiedad, planta y equipos Este metodo es el que refleza de mejor 

forma el uso y consume del bien 
La depreciación, vidas ubles y valores resalos scran revisados anualmente, y se ajustaran de 
ser nescrano 
Las vidas vules estamadas pena los ejercicios actuales y comparasivos son las siguentes 

Años cotimados de vida útil en años 
'Grepo de Activos 
Edificios Infraestructuras 20460 
Instalar sones 10420 
Maquinarias y Equipos 10835 
Equpos tecnologicos 3410 

Vehículos 10425 
'Drros activos fijos 10430 
Detersory 

En cada fecha sobre la que se unvfocma, una entidad aplicanó la NIC 16 Prequecad planta y equmpo 
+ la NIC 30 Detenoro del Valor de los Activos para determina sí un elemento y grupo de 

«elementos de propicdadeos, planta y equipo ha visto deterzarada su valor y, en ta! caso, cómo 
resonocer y medir la perdida por deterioro de valor
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e Arrendamiento 
En las operaciones de arrendanmcnto opucativo, la propiedad del bien arrendado s los riesgos que 
recaen sobre el bu perarmecen en el arrendador 
Los gastos del arrendamiento se cargan imeaímente a la.cuema de perdulas y ganancias 
Los contratos de arrendamientos que transfieran a ta entidad, sustancialmente todos los riesgos 
y beneficros inherentes n la propiedad de los actvos arrendados, se clasifican y valarizan coma 
arrendiumientos fmanerejos y en caso cuntrar se regastraran como un arrendamiento aperativo 
Al anero dul plazo del arrendamiento financiero, se reconoce un aclvo y un pasivo por el 
menor del valor entre el valor razonable del hen arrendado a el valor autval de los pagos 
mamumos del arrendamiento. Los pmgos mimos se dividen cnire ul gasto financieso y la 
reduccion de la denda pendiente de pago 
Las cuotas de los arrendamientos bperativos, se reconocen como gasta de forma Incel durante 
el pliszo de arcadanncnto (NIC 17 Arrendamiento) 

£. Cargos diferidos 
En cargos dbteridos se presentas pranuipalmente regutros de productos, los cuales here una 
vida wul definida y sc muestran al costo Ínstorico menos su amorvación acomulada La 
ssnoruzsción ue calcula utdizando el metodo de Lea recta y de acuerdo a 5u vida uti defianda 
de S años 

g- Provisiones 
Vina entidad solo rosonoccra tna provision cuendo 

a La cntilad tenga uns obhgacion en la fecha sobre ta que ne inorima como resultado de 
vn suceso pasado, Sca probable (cs cc, exista mayor posibilulad de que ocurre que de 
lo contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten 
beneficios cconancos, para Jiquedas la Sblygacion, y 

b el amporte de la obligación pueda ser estimado de forma table 
Tas provisiones se ruvcrlican contra resultados cuando sea menor la postubidad de ocurrencia 
quo exusta uno salida. de recursos para cancelar tal obhgasión 

h. Provision para jubilacion y desalurro 
El codigo de trabajo ostablece la obligatonedad de los empleadores de conceder Jubilacion 
Patroral (Codigo de trabajo artculo 216) u todos aquellos empleados que hayan cuimplido entre 
PA y 23 años de seras LOROS O MNLMEMPráos en UU MISS MISISUCION, y 1 tos de 
tenmanacion de la relación laboral por desahneia sohcrado por el empleado: u por el trabayador, 
el empleador bomficará al trabajador con el veinticinco por cumto del equivalente a la ulima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de a vicro prestados a la misma empresa 0 
empleador (CT art 385 y 188+ La compañas regnstra anualmente esta provisión tanlo para la. 
jubilacion patronal y el desalnicio en base a estadios actuasralos renbrados por un pento 
mdependiente debidamente calificado por la Superimicrulencra dk. Compañsas o Bancos (NIC 
19 Beneficios Empleados) 

L Cuentas pur pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Corresponden prmcipalmente a cuentas por pagar propias al gira del negocio coro de 
obligaciones patronales y inbuterias las mismas que son tesstadas 4 Sus correspondiente 
valores nonunales excepto las cuentas por pagar 2 proveadores que se registran a su valor 
sarouabe vulizando el metodo de mteres implicro para las cuentas a largo plazo, (NIC 39) 

  

J. Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos
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El mmpuesto a las gananetas se deserorma usando las tasas de mpnertos (y leyes) aprobadas en 
la Lew de Regunen Tributaria ntema o a junto de aprobarse en la fecha de cuan del estado de 
situación Financsera 
El impuesto difenda se delusmamnia usando las tasas de ampuesto (y leves) aprobadas en lat ey de 
Regmien Inbuleraa interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion 
tmancsera, ulastfivado v que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por unpuesto. 
diferido se realice o el pasivo por impmesto diferido se liquido 
Los impuestos teridos se calculan, de acudo von cl metodo del balance, sobre las diferencias 
emporarias que surgen nte Las bases fiscales de Los aciavos y pasivo y sus amportes en libros 
Los activos por wopucstos diferidos se reconocen En la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de benefiesos futuros con tos cuales compensar las diferencias temporanias 
$ la cantidad pagado de impuestos excede del valos 2 par, el exveso se reconoce como 
activo, y st el valar de impuestos no se lia Jxqusdardo en su totalidad se reconoce como un 
pasa 
Su la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a pagar 
este se convierte en pago mínimo a pagar por impuesto o la renta corrieutí del purodo 

k  Engresos y Gatos 
L.os ingresos y gastos se ampuls cn función del cnterio del Pencipio del Devengado (NIC 1 
Párrafo 27 y 28), es decar, cuando se produce la comiente real de bienes y servicros que los 
'mustnos representan, con independencia del mamento en que se produzca la corriente mon tua 
0 financiera derivada de ellos 

Las ventas ordmaries se reconocen cuado los bienes yon entregados y la titularidad se ha. 
traspasado. 

L Estado de Flujos de Efectivo 

En el estado de flujos de efectiva NIC 7 sc utilizar las siguentes expresiones en los siguentes 
sentidos. 

4 Flujos de electivo: Eutados y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros 
equivalente, entendiendo por estos las anverstones a corto plazo de gran hquidez y hajer 
sesgo de alteraciones en su valor 

+ Actividades de expletación, Acuvidades picas de le operativa de los niegoutos de la 
compaíra asi como otsas actividades que mo pueden ser cabfivados como de inversion 
a lisanciacion. 

“* Actividades de ¡nversión: Las de adquisicion, enajenación o disposición por cres 
medios de activos e largo plazo y otras mversiones no incluidas en el eleclivo y sus 
equivalentes 

de Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamaño y 

«omposwción del patamomo neto y de los pasivos que 10 forman parte de las 
uctuvadados de explotacion. 

sa. Dividendos 
La distibiacion de diendendos a los ACCIONISTAS S€ TECONOCENÁ COMO UA Pasivo en el momento en. 
que la Junta Eatrsordinana de Acciomstas lo apruetu en fmexon de la politica de dividendos 
acordada (Ley de Compas art. 208 y 209) 

Período Contable 
El periodo comable en el Ecuador es del L de enero al 31 de diciembre 2014



  

NOTAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 

EC Te 
  

      

Hieanoy 
A equkalemede — Unrecumendensa cuenta, fua como sigue 

electo a 
Dictamen aL, - — 20M En 

Electo encaja y anios yu 77     
— ma a 

(AN 210 cimbre de 2014 y 2015, comparen + Salares qe constan en cuentas 
Enmentes yson de bone d>pomded 

ROO a 

      

  

Coemtasy 
8 docmentosger — Unresamen de esta cuenta fa cora gue 

comer a 
ba E 

Taentas por Cobrarelaionados 7 O 
Cód antic a" 277081 
tras Cuentas por Cobrar “3 2000 

eLo 

  

Ll) A43L de liembre de 9058 y 39, comesponcen a aller de olms rulos de años 
anteriores 
(2 Valores romemponden 2 retendones salia Jus ventas Facturas en el aos toria y 
pagos de anipos de ba puna ala senta 
[5 conesponde a ualoresda años.   enn, dados de bara an al prsentz ño 

E 7 tol _ - 
Propiedad pisaba y 
          

  

E ms Unresimen de eta nta fue corno sus 
- pesmbm == an 23 
E. AA A 
romuehes LA 53000 5000 
Supersut por Revaluzran de atra 30 ar ea 
Depracaión acumucade propiedad plantayegapo LÉON darazzs 

EEE 

  

CSL AU 58 ce diciembre de POIS y 2003: corresponde al valor el temene del bien muerta 
Ubicada en Punta Barendás 
4) Estos valoras comazponden, a inmusbies vblcaclas en Punta Bameaía y en ho 
Urbanicacionisguna Club. 

  

(apalor de anaste 6 ostu gel bien inmuvble que queda er fauna cb, segun presas 
a) emita por Mun'apro 

(ápmiar de depracistán de los actors no mm actora necesarños efectuaos en e año
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Do Arvosnocantentes Un resumen de sta cuenta, fue como 
Debt ECO] 

OtrosActios 0 vias sas 
AA ra 

41) Vaores comeponden a seguras médicos. saponsas de mantenimiento de bonko que 
0 se han podido arde baja, OrCURNTO Acta A patimcnso 

ANNO TONI | 
  

      

    

Ed sano rn dE a, les po a — 
Platon 33, id E 

rramasde Relaconados oca 7 a TO 09AR 
ess porpagar da sar 7 
Fréstecros ds Arce del Exterior (0 SAS 
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1)e0 e12013 préstamos decompañis relacionadas, sorna en sí 2014 por accionistas 
2) AI31 de Diciembre del2M.4y J013 se sofiere a alores por concentz de plas de segura 
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Capital.- A131 de Diciembre del 2024 y 2013, esta constituxo por 20.000 acciones comunes, 
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Diciembre 31 2014 % 2013 % 
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De la Soperintandencla de csmpañiss, no se han aplicado Sanciones, a aus directores o 
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