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Guayaquil, 07 de mayo del 2015

Seiores: _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad -

Expediente #58870

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encentrar las copias de fos siguientes Informes al 31 de
Diciembre def 2014 de VEPAMIL S.A.
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VEPANIL S.A.
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE
Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera suplementaria,

ANEXO 1 - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el “Prospecto de
Oferta Publica”.

ANEXO 2 - Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por la emisidn
de valores

ANEXO 3 - Cumplimiento de la realizacién de las provisiones para el pago de
capital y de los intereses, de la emisidn de obligaciones realizadas.

ANEXO 4 - Cumplimiento sobre |a razonabilidad y existencia de las garantlas que

respaldan la emisién de valores.

Abreviaturas utilizadas:

USss - Délar estadounidense

Compaiifa Vepamil S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES www. moorestephens-ec.com
INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de;
Vepamil S.A.
Guayaquil, 30 de abyil del 2015

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Vepamil 8. A. al 31 de
diciembre del 2014, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una
opinidn sin salvedades, de fecha 30 de abril del 2015, también hemos auditado la
informacién financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 4.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propoésito de formarnos una opinidon
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La infoermacion financiera
suplementaria contenida en los anexos 1 a 4 arriba mencionados, se presenta en
cumplimiento con lo establecido en la Codificacién de Resoluciones de [a Junta de
Regulacion del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valcres) y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. Vepamil S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esta informacion financiera suplementaria de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

En nuestra opinidn, la informacién financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores,

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de la Junta de Directores y
Accionistas de Vepamil S.A. y para su presentacidn ante la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control; y no debe ser utilizado para otros propdsitos.
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ANEXO "
[Pagina 1 de 1
VEPAMIL S.A.
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL FROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

M DE DICIEMERE DEL 2014

EMISION DE DELIGACIONES

A i iin se detallanlas i dicl que lan en &l de ofena pdblica que respalda la emisién de Obligaciones, sabre la cual, Vepamil 3.A_ ha dada
cumplimients:
CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAR EN EL PROCSFECTC OE QFERTA PURLICA sl NG NA
Emlsor. VEPAMIL 5 A
O O
Clases, series, montos, plazoa y unidad monatara.- = O O
Afio Clasificado por Plazo por
Emisién Glase Mente tota] Piag d LILli]
2010 Claye 1 Serie A 5,000,000 1440 dias Ddlares de los Estades Unidos da Amdbnica
Total 8.000.030
[} Clase 4 Sera A:  USS 10,000
Oanaminacién da los ttulos.-
: O O
Dasmalerializada ;,
Clase 1 Seria A - Tasa Fija
i3li W -
Clase 1 Serla A - Tasa Fija - Titulos de US$10,000 efu
Tasa do intords
i} Clase Al y A2: Fifa §% O ()
Amortiraclén del capltal.« Trimestral
Garantiag.- o O
il () O
Garant/a Genaral y Espacifica, La ¢ [ | an los 18 que blace la Ley do Mercado de Valores, el cual 83 suparior al monlo de
las oblgaci itiden y la ia Especifica consta en: ) Mantener come resguarde un walor na inferior a US$8,000,000 en aclivos corrientas
oMo un résg i CON ey da gasios prepag:
Mecan/smo ds colocacién- Bursalil o Extrabursdlil
Rescates anticlpades,- 0 m)
Mo exislirdn reslacate anticipades
0 O O
[Agente pagador.-
Emisidn 2010: Vepamil S.A, por Intermedio ds DECEVALE = a a
Desting de 108 racursos  captar.-
Los idoa de las i zerin paraia itucidn de pesivos. D D
Rep: 1! de obligacloni: Asesorsa SA.
Obligacienas adiclorales del smiser.-
. = u| 0
e pxisti T il
¢ _ i} m| a
-
!
Aprobato por
Ab. Marges Fara fumbez
Represenlanta Lagal -
Veparmll 5.4,




ANEXO 2

VEPAMIL S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos seqin prospecto

Sustitucién de pasives

Colocacién de los recursos seqiin registros de la Compafifa

uss
Emisién de Obligaciones Corta Plazo 6.000.0
Emisitn de Obligaciones Largo Plazo -
6.000.000 <
Aprobado por
Ab. Mareos Pamma Ramirez
Reprazenlants Legal
Vepamll S.A.




ANEXQ @
VEPAMIL S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISICNES DE QBLIGACIONES REALIZADAS
M DE DICIEMERE DEL 2014
EMISION DE OBUGACIONES

OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

Dlas lnlerés por pagar
Monte Manto Munto colocado Montg Eethas da Fochasds crovisknades 2322014
Serte rzade EMmilido yigenta (1) Pagado eabocadibn vencimisnte {oromedio} @1ri3)

Emislén 2010
Clase 1 Serda A 6.000.000 B.000.000 6.000.000 - 30/08/2010 24112014 Q0 -

6.000.000 B.000.000 8.000.000 - Segin prospects ta oferta pliblica =

L ——— ]
Segan rogistos contables -

{1) Vaior registrado en fa cuanla 2131080003 Obligacianes emilidas a carto, sl 3] ¢ repel 2014
(2] Al 31 de dicemive de! 2094 no 8a encuentran intereses proviskionades por cuamy . en sy lolalidad a los Inverslonislas hasta el 24 da noviembra dal 2014

Apeolado por
Ab, Marcos Pama Ramirez
Rapresentenia Legal
Vepami S.A.



ANEXO 4
VEPAMIL 5.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL

Colateral requerido

Garantfa general de VEPAMIL $.A,, segun el Artfculo 13 de la Seccién |, Capituta 1], Subtitulo |, Titulo 1ll de la Codificacion
de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art. 13.- Monto de emisién de obligaciones con garantia general.- El monto méaximo para emisiones amparadas con
garantia general, no podra exceder del ochenta por cianto del total de actives libres de todo gravamen menos !os activos
diferidos, los que se encuentren en litigio, el monto no redimido de cada emisidn de obligaciones en circulacién y de cada
preceso de titularizacién de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan en los que el emlsor haya
actuado come originador y garante; asi como los derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que el emisor sea
el constituyente y beneficiario,

La relacidn porcentual determinada en el primer inciso, debera mantenerse hasta la total redencién de Jas obligaciones,
respecto de !as obligaciones en circulacién no redimidas. El incumplimiento de esta obligacién dars lugar a declarar de
plazo vencido a la emisién.

Cotateral constituida Uss
Activos totales 24.025.328
{-) Activos con gravamen 17.297.821
Total Activos libres de gravamen 41.323.149
80% 80%
Monto maximo disponible 33.068.,519
Obligaciones 6.000.000
Exceso 27.058.519

Aprabado por
Ab. Marcos Parra Ramirez
Representanta Legal
Vepam] S.A.




