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VEPAMIL S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 17 de septiembre de 1990 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del mismo año, en la ciudad de Guayaquil 
con el nombre de Vepamil S.A., su actividad principal es la importación, exportación, 
venta, distribución, comercialización de petróleo crudo y de toda clase de combustibles, 

lubricantes y productos 3M en el mercado para el sector industrial, pesquero, 
camaronero, naviero internacional y nacional y en general para la comercialización de 
todo tipo de combustible, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 29 de abril del 2016 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 

estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos, También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 

mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación, El lASB considera como necesarios y 

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

Norma 
NIF 10 y 
NIC 28 
NIF 11 

NIF 14 

NIC 16 y 
NIC 38 
NIC 16 y 
NIC 41 

NIC 27 

NIF 5 

NIF7 

NIC 1 

NIC 19 

NIC 34 

NIF 10, NIF 
12 Y NIC28 

NIF 9 
NIF 9 

NIF 15 

Toma 
Enmienda, Sobre la venta o aportes de activos ontro un inversionista y uus 
asociadas y negocios conjuntos. 

Enmienda. Sobro la contabilización de adquisicionos de participaciones en 
operaciones conjuntas, 
Mejora. Describa los suldos de las cuentas de diforimientos de actividades 
roguladas como los montoa de gastos o Ingreso que no se reconocorian como 
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
sordiforidos. 
Enmienda. Aclaración sobre los motodos aceptables de depreciación y 
amortización. 
Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabllizario como 
proplodad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al do fabricación. 

Enmienda. Permite que las entidades utllicon el mótodo del valor patrimonial para 
las contabllizaciones de las Inverslonos en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas en sus estados financioros separados, de acuerdo 1 NIC 28, 
Mejora, Clarificación do clortos tomas relacionados a la clasificación entre activos 
mantenidos para la venta o para su distribución 

Mejora, Modificación do la rovelación de los contratos de prestación do sorvicios y 
rolovaciones requeridas para loz estados financieros Interinos 

Enmlonda, Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y 
subtotalos, notas y otros resultados intogralos 

Mojora, Clarificación de modo de determinara taza do descuento para las 
obligaciones porbeneficios post-empleo 

Mejora, Clanficación de lo relacionado con información revelada en ol roporto 
Intorino y las referencias del mismo 

Enmiendas. Clarificación de clartos aspoctos sobre la preparación y oluaboración 
de estados financieros consolidados y acerca de la opción del mútodo do valor 
patrimonial proporcional en entidades que no son enlidados do Inversión 

Mejora, Reconocimiento y medición de activos financioros 

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 
pormitir reflejar mejor las actividados de gestión de rlesgos de los estados 
financieros; además, permita los camblos de los llamados "cróditos proplos", 

Majora, Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 
contratos con clientes (oxcoplo por contratos de leasing, contratos de soguros e 

Instrumentos financieros), 

Aplicación obllantoria para. 
elorciolos iniciados nparir, 

de 
1do enero del 2016 

1de enero del 2016 

1de enero dol 2016 

1de enero del 2016 

1de enero dol 2016 

1de enero dal 2016 

1do jullo del 2016 

1 de Julio del 2016 

1 de julio del 2016 

de jullo del 2016 

1da julio dol 2016 

do Jullo del 2016 

1de enero dol 2018 
1de enero dol 2018 

1de enoro del 2018 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 

enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
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no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 

aplicación inicial. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
"otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros". Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
como activos no corrientes, 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 

financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo 

(10)



VEPAMIL S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría; 

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se 

esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 

son exigibles hasta 30 días. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por préstamos de corto 
plazo. Se reconocen a su valor mominal que es equivalente a su costo 

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria: 

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
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momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 

se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos 
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situación financiera, bajo el rubro "Documentos y cuentas por pagar — intereses 
por pagar”. 

(ii) Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la 
Compañía denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta pública en 
el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas 
en el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, 
neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se 
miden a su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los 
títulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los intereses 
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera en la 
cuenta "Intereses por pagar", 

(iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 días, 

(iv) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, así también 
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 
se liquidan hasta en 30 días. 

(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar por US$351,445 y US$351,665 respectivamente, que 
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representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales, 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

2.7 

2.8 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros, Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisición y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
venta. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta. 

Activos fijos 

Los activos fijos están presentados al costo histórico menos la depreciación acumulada. 
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
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Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus activos fijos al 
término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Muebles y enseres 10 

Instalaciones 10 

Maquinarias 10 

Vehículos 5 
Otros activos 5 
Equipos de cómputo 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales, 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su Uso, perlodo que la 

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Activos fijos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 

libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
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considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
significativos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, 

(1) 

(il) 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por 
el contribuyente. 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1 las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, 

2.11 Beneficios a empleados 

(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden principalmente a: 

(i) Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la 

política interna establecida por la Compañía 

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta en función de la labor de la persona beneficiaria de 
este beneficio, 

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones _de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 

desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
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tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el 
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones cubren a 
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles. 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable que vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma 
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están 
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios 
recibidos. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por 
cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía, con base en su experiencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la 

existencia de devoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de aplicar, 
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Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros". 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control, 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 

riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona 
por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas 
que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de 
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de 
los excedentes de liquidez. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 

minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzarla, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las 
condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea 
con pagos anticipados u otros mecanismos, 

(a) Riesgos de mercado 

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no 
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(b) 

se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de 
mercado competitivas, y fijas en su mayoría, 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) 
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y ¡ij las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de 
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales 
de interés en el mercado ecuatoriano, Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 

(ii) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios está relacionada con los costos de las 

principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos 
costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos años debido a 
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes, 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin 
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; 
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores, 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y 

préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de 
concentración, 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por 
cobrar. 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación "A", 
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 

Entidad financiera 2015 2014 

Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA- 

Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA- 
HSBC Bank n.d n.d 

Cuentas por cobrar 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene 
Una cartera de clientes homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio 
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente, 
Adicionalmente, clasifica la cartera en «segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, 
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en 
función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en 
consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+» Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

* Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 
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(c) 

+. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un perlodo de doce meses, 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2015 y 2014 concentró su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores (compañías relacionadas) y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía 
mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia). 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados: 

  

  

Menos de 30 Entre 30y180 Entro 180dlaa Entre 1y4 Total 

Año.2015 dlas dlas y año años 

ebligaciones Bangarian 374,610 1.416.667 416.667 - 2,207,944 
Emisión de obligaciones ” . - 5.817.821 5.817.821 

Proveedores 4,203,017 - - - 4,203,017 

Cuentas por pagar 

compañías relacionadas 687 - - - 687 

4,578,314 1.416.667 416,667 5,817,821 12,229,469 
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Menos de 30  Entre30y180 Entro 180 dlas Entre 1y2 Total 

Año 2014 días días y año años 

Obligaciones bancarias 1,602,750 513,750 616,500 “ 2.733.000 

Emisión do obligaciones - - . 6,000,000 6,000,000 

Proveedores 5,340,078 - - - 5.340.078 

Cuentas por pagar 

compañlas relacionadas 1,495,911 - - . 1,495,911 

8,438,739 513.750 616.500 _6.000,000,00 15.568,989 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital, 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos; 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 

económico a la Compañía. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

+  Elretorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda 

neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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2015 2014 

Obligaciones financieras y bancarias 2,207,944 2,733,000 

Emisión de obligaciones 5.817.821 6.000.000 
Proveedores 4,203,017 5.340.078 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 687 1.495.911 

12,229,469 15,568,989 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,157,041) (2.094,601) 
Deuda neta 11,072,428 13,474,388 
Total patrimonio neto 8,822,847 6,343,140 
Capital total 19,895,275 19,817,528 

Ratio de apalancamiento 56% 68% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la evaluación 
individualizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su 
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión 
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, 

(b) Vida útil de las propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como 
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil 
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación 

de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.8. 

(c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se 
evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2,9. 
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(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en 
el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

2015 2014 
Corrlonto No corriente Corrlonto No corriento 

Activos financioros modidos al costo; 

Efectivo y equivalente de ofocilvo 1,157,041 - 2.094.601 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar cllentos, noto 10,491,258 . 9,676,990 - 

Cuentas por cobrar relacionadas 1,590,697 - A 

Total activos financioros ¿19,238,998 GABBA. 

Pasivos financioros medidos al costo amortizado; 

Obligaciones financieras 2,207,944 - 2,733,000 - 
Emisión do obligaciones . 5,817,821 6,000,000 - 

Proveedores 4,203,017 - 5.340.078 - 
Cuentas por pagar rolacionadas 687 - 1.495.911 - 

Total pasivos financioros 6.411.648 5.817.821 15.568.989 - 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

*. Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

* Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 
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En relación a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su 
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. 

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 7,00% y el 9,76%; y para emisión 
de obligaciones y titularización de flujos entre el 6,00% y el 8,50%, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2015 

Cajas (1) 523,602 
Bancos (2) 633,439 

—F187.041_ 

2014 

571.204 
1.523,397 
2,094,601 

(1) Corresponden principalmente a cheques recibidos por clientes al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 por US$421,982 y US$469,484 y que fueron depositados durante 
los cinco primeros días hábiles del año siguiente, 

(2) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco del Pacífico S.A., 
Banco Bolivariano C.A., Banco Pichincha C.A, y HSBC Bank. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

2015 

Clientes (1) 10,491,258 

Estimación para cuentas incobrables (2) (351.445) 
10.139.813 

2014 

9.676.990 
(351.665) 

9,325,325 

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan 
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 días. Un detalle de las 
principales clientes es como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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General Motors del Ecuador S.A. 
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A, 
Union Cementera Nacional UCEM 

Surpapelcorp S.A. 
Negocios Industriales Real S.A. 

Cristaleria del Ecuador S.A. 
Panamericana Vial S.A, PANAVIAL 
Soc, Agric, E Ind, San Carlos S.A, 

Sinohydro Corporation 
China Internatlonal Water 8. Electric Corp. 
Construtora Norberto Odebrecht S.A, 
Importadora Terrenos Serrano Cla. Ltda. 

Cartones Naclonales S.A.l. (Cartopel) 

Termoguayas Generation S.A. 
Compañía Azucarera Valdez S.A, 

Generadora Rocafuerte S.A. GENEROCA 
Cerveceria Nacional CN S.A, 
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico S.A, 

Concerroazul S.A, 
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 
Compañía Verdú Sociedad Anónima 

Hidalgo e Hidalgo S.A, 
Otros menores 

Cartera corriente 
Vencido de: 
Da 30 días 

31 a 60 días 

61 a 90 días 

Más de 90 días 

(-) Provision por deterioro 

2015 

1.218.700 
771,550 

599,746 
526,609 
480.820 
426.936 
425.017 
305.562 
247,487 
241.920 
215.119 
211.728 

205.589 
171.633 
155.988 

133.335 
109.418 
74,488 

22.006 
12.940 
8.880 

1.955 

2014 

665.383 
1.024.152 
656.588 
150.575 
514.350 
198.037 
239.448 
194.219 
486.157 
78.166 

277.442 
298,214 

237.171 
196.297 
190,430 

152,207 
163,991 
117.561 

59,355 
50.794 

140.737 

182,759 
3,923,832 3,412,957 

19,491,258. 9,878,990. 

La antiguedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2015 

6.031.798 

3.208.570 
558.080 
245,902 
446.908 

10,491,258 
(351,445) 

10,139,913 

2014 

6.326.527 

2.800.494 
151.189 
249,344 
149.436 

9.676.990 
(351,665) 

9,325,325 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldo inicial 

(-) Decrementos 

Saldo final 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición: 

Crédito tributario 

Impuesto al Valor Agregado 
Retención en la fuente de IVA 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Anticipo a proveedores 

Empleados 

Otros (2) 

2015 

351.665 
(220) 

351,445 

2013 

227.954 
17.548 

231 

245.733 

2015 

847.662 (1) 
67.868 

——_1059,048_ 
1,974,576 

2014 

358.330 
(6.665) 

351.665 

2014 

241,743 

241,743 

2014 

49.054 
66.192 

—1023611_ 
1,138,857 

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedor Exxonmobil Lubricants Trading 
por US$578,696. 

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro con Vepamil (Perú) por 
US$647,943 (2014: US$599,409), valores por cobrar con la Compañía de 
Transporte Pesado Vetrans por US$126,499 (2014: US$200,824) y Vicferrihot S.A. 
por US$110,252 (2014: US$80,252. 

INVENTARIOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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VEPAMIL S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Lubricantes 
Combustible 
Insumos Industriales y otros 

Menos - Provisión por obsolescencia 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición: 

Seguros 
Comisión cartas de garantía 
Otros 

ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

2015 

3,986,930 
2.011.656 
1,945.891 
7,944,477 

14,944 

7,929,533 

2015 

7,037 
52,682 

59,719 

201 

4.633.029 

1,790,440 

2.800.117 
9,023.586 

(14,944) 
9.008.642 

2014 

8.610 
44.368 
6.188 

59.166 

(28)



(6z) 

*
L
6
0
'
4
9
1
$
s
n
 

Jod 
elduwos 

e
y
o
p
 

Jod 
s
o
p
u
n
3
u
l
 

sojso9 
soJjo 

Á 
E: *"soJ]o 

a1ua 
g
0
z
'
L
a
$
s
n
 

Jod 
e
r
u
e
d
u
o
s
 

ej 
esed 

o¡nolyaa 
un 

ap 
e
s
d
u
o
o
 

umbeuw 
eun 

ap 
eldujos 

e; 
e 

ajuawjediouud 
e
p
u
o
d
s
a
r
o
9
 
p
o
z
 

ua 
(1) 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

DyL ZO? 
19 19z 

025 z+ 
ES 

659 Pz 
sorry 

Bus El 
BLE bz 

(6scee9) 
S 

lo0s'5z) 
(zzs'05) 

(62140) 
(.L8z) 

(512 062) 
(ecg601) 

SELLOS 
1+9'19Z 

9zy eE 
OZ 

91 
26EzI 

e6rEE 
EPLG0E 

P10'6E4 

OLZO? 
159192 

026'z1 
26195 

6S9'+z 
a
y
 

eos El 
QLEGz 

(ero'6c) 
5 

(c00'1) 
(62951) 

(a9s's) 
(9191) 

fezs'11) 
(ee) 

£re'a 
TELT 

” 
- 

» 
> 

1z9's 
>» 

DOLO Fe? 
616 857 

s25 El 
EZO EL 

MATA 
TEz 9 

SEF Gr 
EFE EE 

le3/"e55) 
> 

(Los +2) 
1690) 

(
Z
O
)
 

(105'9z) 
(69 

+ez) 
(59501) 

SSL 
ZEO 

616'85Z 
9Zh8E 

DEL9rL 
LoS zLL 

£6rEE 
9ZV+0€ 

FIO06EL 

OLO"FE? 
616'85Z 

Sz6'el 
EZ0ZL 

LT OE 
34) 

SEw6L 
4
9
3
 

(a>0"9z) 
E 

(5001) 
fese'£) 

(6.95) 
(1902) 

(1056) 
(rene) 

GL0'Z0z 
260" 19) 

. 
LE 

LO 
Lvr 

- 
69571 

000'62 

G£08LL 
12316 

Dr5 +) 
0598 

6L6 TE 
6578 

LLE Fr 
1852 

(
5
2
D
)
 

. 
(os+'ez) 

(
7
1
)
 

(262910) 
rog"+z) 

(Fa1'51z) 
(eco zo) 

ELEOSL 
12016 

9z wet 
G0r6L 

1
8
0
1
 

coreo 
1SG6ez 

+10'011 

[E10L 
0
3
0
 

U3 
Ssoupy 

SOMNAUZA 
SaJjsua 

S3U0nE[8]5u] 
LONE 

n
a
o
)
 

sodnba 

Seu0pOM]suoo 
sono 

Ásajqenii 
ep 

sodnb3 
A 
seueunbejy 

 
 

50103 
UA 

J
O
A
 

e
p
e
n
u
m
e
 
vppepadeg 

01509 

SL0Z 
[89 

SIQUIALIP 
3p 

LE 
Y 

y 107 
139 

SIQUISRp 
Ep 

LE [2 SOX] 
US JOEA, 

vnenadag 
S
O
U
N
D
 

SHOZ 
OJUSJLILA 

O 

S
O
N
 

US 
JOLLA 

Epenuunoe 
v
o
n
e
p
a
i
d
a
g
 

0150) 

FLOZ 
19P 

21QUISSIPp 
3p 

LE 
Y 

P107 
189 SIQUEDP 

39 
LE [2 SOX] 

US JOJ2A 
vonenadeg 
(1) ssuorapy 

PLOZ 
OJUAJLUJAOH 

SOJJ 
US 

JOE A 

epejnunoe 
v
o
n
e
n
a
l
d
a
g
 

0150) 

FHOZ 
¡9p 

OJSUS 
Sp 

| 
[y 

ugodsag 

 
 

(sasuspiunope]sa 
sajejop 

ua 
opesajdx3) 

YLOZ 
A 

5107 
130 

3
4
9
3
/
1
9
1
0
 
30 

1 
S
O
Y
3
1
/
9
N
V
N
I
A
 
S
O
O
V
1
S
3
 
SOT 

Y 
S
Y
A
L
L
V
O
N
d
X
3
 
S
V
L
O
N
 

“YS 
I
A
T
A



13. 

14. 

VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Interés anual 
% 015 2014 

Banco Bolivariano C.A, (1) 8.82 - 8,83 2.207.944 2.733.000 

(1) Corresponde al saldo de una obligación adquiridas por US$1,500,000 contratada el 
27 de enero del 2015 con vencimiento a 360 días, y tres obligaciones adquiridas por 
US$1,000,000 cada una, contratadas el 27 de julio, 10 de noviembre y 14 de 
diciembre del 2015 a 179, 360 y 60 días, con vencimientos y amortizado 
mensualmente. En 2014 correspondía a dos obligaciones adquiridas por 
US$1,500,000 y US$1,233,000 contratadas el 24 de julio del 2014 y el 24 de 
diciembre del 2014 respectivamente, con vencimiento a 180 y 359 días, pagaderos al 
vencimiento y amortizado mensualmente, 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Composición: 

Tasa 
Obligación Efectiva % 015 201 

Primera emisión - Serie A (1) 8,50% - 6,000,000 

Segunda emisión - Serie A (2) 8,50% 6.000.000 - 

Efecto costo amortizado (182.179) - 

Total 5,817,821 6,000,000 

(1) 

(2) 

Constituía la primera emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública 
en el año 2010 y colocadas durante 2010 y 2011, por un valor total de 

US$6,000,000 a cuatro años plazo que vencieron el 25 de noviembre del 2014, 
Los interés devengaron una tasa de interés anual fija de 8,50% y eran pagados 
trimestralmente contados a partir de la fecha de emisión de la obligación. El valor 
de cada titulo de la serie A tiene un valor nominal de US$1,000 y el capital es 
pagadero al vencimiento de los 1,440 días. Esta obligación fue cancelada en el 

año 2015. 

Corresponde a la segunda emisión de obligaciones aprobada por la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros el 24 de febrero del 2015 
mediante resolución SCVS-INMV-DNAR-15-0000495 e inscrito en el Mercado de 
Valores mediante resolución 2015-G-02-001495 de dicha fecha, por un valor de 
US$6,000,000 , a 1,440 días de plazo, con intereses que se devengan a una tasa 
de interés anual fija de 8.50% y pagaderos trimestralmente a partir de la fecha de 

(30)
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16. 

VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

emisión de la obligación. El valor de cada título de la serie A tiene un valor 
nominal de US$1,000 y el capital es pagadero al vencimiento de los 1,440 días. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

2015 2014 

Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 2,285,943 2,341,111 

Exxonmobil Lubricants Trading 1,135,923 1.381.360 
3M Ecuador C.A, 383,305 728.376 
Transporte Pesado Internacional 71,499 58.496 

Ansell - 109,085 
Exxonmobil Lubricants BDF 82,723 135.623 

Monroy Rodriguez Javier Hernando - 34.637 
Valero y Valero Servicios Logísticos 19.313 35.595 
Sealed Air Colombia Ltda - 54.821 
Otros menores 224.311 460.974 

Total 4,203,017 5.340.078 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS 

Composición: 

2015 2014 
Provisiones por mercadería (1) 506.082 43.941 
Nelly Santos Cueva (2) - 200,000 

Acreedores varios 26.290 20,211 
Anticipos de clientes 10,841 2.371 
Otros 13,748 19,983 
Total 556.961 286.506 

(1) Corresponde a provisiones por facturas de mercaderías no recibidas las cuales son 
reclasificadas a "Documentos y Cuentas por Pagar — Proveedores" cuando se 
recibe la documentación física correspondiente. 

(2) Correspondía a un préstamo contratado con Nelly Santos Cueva por el cual se 
reconocía intereses a una tasa del 9,80%, liquidado durante el año 2015. 

(31)
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VEPAMIL S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y li) personal clave de la gerencia o 
administración. 

Saldos al 31 de diciembre: 

Documentos y cuentas por cobrar: 
A compañías relacionadas: 

Oceanbat S.A. 
Expodelta S.A, 
Badcek S.A. 
Biosonic S.A, 
Hispanogroup S.A. 

Navestation S.A, 

Abatangelo S.A, 

Otros 

Documentos y cuentas por pagar 
a compañías relacionadas: 

Oceanbat S.A. 
Expodelta S.A. 

Abatangelo S.A. 

Otros 

Transacciones efectuadas durante los años: 

(Véase página siguiente) 

015 

558,312 
2,964 

80.813 
130.000 
25.000 

200 
716,732 
76.676 

1.590.697 

116 
564 

7 
687 

2014 

132.319 
49.266 
80.813 

500.000 
25,000 

200 
887.878 
19.597 

1.695.073 

1.495.260 
116 
527 

8 

— 1495911 

(32)



18. 

19. 

VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2015 

Oceanbat S.A, 

Prestamos recibidos 300,000 
Ventas efectuadas == 

300.000 

Abatanaelo S.A. 

Venta de inventarios 7.110,167 

Servicios prestados 

7,110,167 

Biosonic S.A, 

Prestamos efectuados 130,000, 

Expodelta S.A. 

Prestamos recibidos - 
Prestamos efectuados > 

014 

3,995,000 

——248,954_ 
4.943.854 

8.101.136 

———£6,000_ 
AOL 

000,900, 

1,258,000 
300.000 

1.558.000 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas no devengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente. 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composición: 

2015 

Impuesto al Valor Agregado 371.689 
Retenciones en la fuente de IVA e IR 330.598 

702.287 

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

2014 

433,354 
257.769 

691,123. 

(83)
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(a) 

(b) 

VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Beneficios sociales 
Participación de los trabajadores en las utilidades 

Aportes al lESS 

Otros 

(1) Véase adicionalmente Nota 20. 

PROVISIONES 

Composición: 

Saldos al 

inicio 

Año 2015 

Provisión para cuentas incobrablos 351.665 
Provisión por obsolosconcia 14,944 

Bonoficios sociales 672.338 

Provisión para jubllación patronal (Nota 22) 300,345 

Provisión para Desahuclo (Nota 22) 101,204 

Año 2014 

Provisión para cuentas incobrables 358,330 

Provisión por obsoloscencia 14,944 
Bonoficios sociales 527,220 

Provisión para jubllación patronal (Nota 22) 283,812 

Provisión para Dosahuclo (Nota 22) 98.389 

2013 

149.960 
576.663 

34,031 
12 ——12,:938_ 

773,592 

Incromentos 

1.378,752 

77,799 

35,802 

1,255,057 

37.086 

17,501 

Pagos y/o 

utllizaciones 

(220) 

(1,277,498) 
(53.711) 
(25,620) 

(6.665) 

(1,109,939) 
(20,553) 
(14,686) 

2014 

148,841 
477.349 

35.913 

—10,2395_ 
— 872.338 

Saldos al 
final 

351,445 

14,944 

773,592 

324,433 

111,386 

351.665 

14,944 
672,338 

300,345 

101,204 

(1) — Incluye aproximadamente US$576,663 (2014: US$477,349) de participación de los 
trabajadores en las utilidades, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

Los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las 
Autoridades Tributarias. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

(Véase página siguie nte) 

(34)
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VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2015 2014 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 3,844,417 3.182.330 

Menos: Participación laboral (576.663) (477,349) 

Utilidad antes de impuestos 3,267,754 2,704,981 

Más: Gastos no deducibles 43,339 57.770 

Base imponible total 3.311.093 2.762.751. 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente causado 728,440 607.805 

Anticipo de Impuesto a la renta 861.267 761.837 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue: 

2015 2014 

Impuesto a la renta (Anticipo minimo) 861.267 761.837 
(Menos): 

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (531.350) (568.964) 

Anticipo pagado (316.128) (226.079) 
Credito tributario (241.743) (208,537) 

Saldo por recuperar (227,954) (241.743) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 

productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

Durante el año 2015 y 2014, la Compañia determinó que el anticipo mínimo de ascendía 
a US$861,267 (2014: US$761,837), monto que supera el impuesto a la renta causado, 
por lo cual el anticipo se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido. 

(85)
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(e) 

VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 

Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remita por 
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe) o 

US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las operaciones 
que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones, 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
dicho monto. 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
539, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo, 
- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 

sociales. 
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros 

correspondientes a créditos incobrables. 

- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad. 

- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 

aplicable este límite, 
- Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 

administrativos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos, 

- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea inferior al 50%. 

(36)
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VEPAMIL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos, 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior. 

- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales. 

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2015 2014 

Jubilación patronal 324,433 300.345 
Bonificación por desahucio 111.386 101.204 

435.819 401.549 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2015 2014 

Tasa(s) de descuento 6.31 6.54 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación 11,80% 8,90% 
Vida laboral promedio remanente 7.0 7.1 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes: 

2015 2014 

Costo actual del servicio 113.601 54,587 

(87)
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Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes: 

2015 2014 

Provisión al inicio del año 401,549 382,201 

Costo laboral y financiero por servicios actuales 97.616 54,587 

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (73,220) (30,439) 

Costo por servicios pasados 15.985 - 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,111) (4.800) 

Provisión al final del año 435.819 401.549 

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados", las pérdidas o ganancias 
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimonio. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 comprenden 2,000,010 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 

completamente desembolsadas, emitidas y en circulación. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 28% (2014: 22%) del capital 
suscrito, 

Resultados acumulados de aplicación inicial NE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 
si los hubiere. 
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Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 

  

Composición: 

2015 2014 

Combustible 100,794,490 102,851,661 

Lubricantes 16.685.261 18.681.530 

Transporte de combustible 6,489,877 7.674.635 

Insumos industriales 5,324,252 5.475.028 

Otros 374.285 60.589 

129,668,165 134,743,443 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre: 

Costo Gastos 
2015 de Ventas Operacionales Total 
Costo de venta por combustibles 118,744,379 - 118.744,379 

Sueldos y beneficios sociales - 2,382,582 2.382.582 
Honorarios profesionales - 92,440 92,440 
Asesorias - 286,594 286.594 
Mantenimientos y reparaciones - 139.280 139.280 
Transporte y logistica - 958,615 958,615 
Arrendamientos - 178,490 178,490 
Publicidad y promoción - 537,050 537,050 

Impuestos y contribuciones - 123,547 123,547 
Seguros - 85.140 85.140 
Pruebas y Análisis - 117.665 117.665 
Depreciacion - 39,613 39.613 
Otros menores - 601.955 601.955 

118.744.379 5.542.971 124.287,350 
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Costo Gastos 

2014 de Ventas Operacionales Total 
Costo de venta por combustibles 124.199.517 - 124.199,517 
Sueldos y beneficios sociales - 2,253,428 2.253.428 
Honorarios profesionales - 24,498 24,498 

Asesorias - 530.199 530,199 
Mantenimientos y reparaciones - 174.150 174.150 
Transporte y logistica - 1.016,539 1,016,539 
Arrendamientos - 197.284 197.284 
Publicidad y promoción - 310,674 310.674 
Impuestos y contribuciones - 208.166 208.166 
Seguros - 86.155 86.155 
Pruebas y Análisis - 139.071 139,071 
Depreciacion - 26,049 26,049 

Otros menores - 682.573 682.573 
124,199,517 5.648.786 

EVENTOS SUBSECUENTES 

129,848,303 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 
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