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VEPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima el 17 de septiembre de 1990 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del mismo afio, en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de Vepamil S.A., su actividad principal es la importacién, exportacion,
venta, distribucion, comercializacion de petréleo crudo y de toda clase de combustibles,
lubricantes y productos 3M en el mercado para el sector industrial, pesquero,
camaronero, naviero internacional y nacional y en general para la comercializacion de
todo tipo de combustible.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 29 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.,

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Comparila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién;

Nomma
NIIF 10 y
NIC 28
NIIF 11

NIIF 14

NIC1Gy
NIC 38
NIC 1G y
NIC 41

NIC 27

NIF 5

NIF 7

NIC 1

NIC 19

NIC 34

NIIF 10, NIF
12'Y NIC 28

NIIF 9
NIF 9

NIIF 15

Enmlenda, Sabre la vontn o oporles do netlves ontro un inverslonlsta y sus
asocindns y negoclos conjuntos,

Enmienda. Sobro In contabilizacién de odquisiclones de paricipaciones en
operanclones conjuntas,

Mejora, Describa los saldon de Ins cuentas de diferimliontos de octividodes
roepulndas como loa montos do gastos o Ingreso que no so raconocorian comoe
actlvos o pasivos de acuordo a otras Normas, pero que cumplen los roquisitos pam
sordlforidos.

Enmionda, Aclaroclén sobro los molodos nceplables de deprocincién y
amorizocién,

Enmiondn. Plantaz de producclén, Ina cuales deben contablizorio como
proplodnd, planta y equipe, ya que su funclonamiento es simliar al de fabricncién,

Enmlonda. Permnite que las entidades utlicen el método del valer pattimonial para
lns contabilizaciones de lns Inversiones en subsidlarias, negoclos conjuntos v
asocindns en sus estondos financleros separados, de acuerdo o NIC 28,

Mejora, Clarificncién do clortos tomns relacionados a la elasificacién entre actives
mantenidos para ln vanta o par au distribuclén

Maejorn, Modlificaclén do la rovalacion de los contratos de prastacion do sorviclosy
ralovaclones requeridns para loa estados financieros Interinos

Enmiondn, Relevaciones relaclonadus con materialidad, disgregaclény
sublotalos, notas y otros resullados intogralos

Moljora, Clarificnclén de modo de daeterminar ln tasn do descuento para lng
oblignciones par benaficios post-empleo

Majora, Clarificaclén de lo relaclonado con informacién revelada en ol roporte
Intorino y Ins refarencias del miamo

Enmiendas. Clarificnclon de clerlos napocios sobre In preparnclén y olaboraclén
do ostodos financleros conaolidndon y acerca de ln opeldn del mitodo de valor
patrimonlal preperclonal an entidades que no son entidados do Invarsiéon

Mejora, Reconocimlonto y madiclon de nctives financloros

Enmienda. Se ha roevisndo de forma sustancial ln contabllidad de coberturns para
pormitir reflejar mejor loa nctividndos de gestlén de rlosgos do los estndos
financleros; ndemds, pormila loz camblos de los llnomados "criditos proplos®,
Mojora, Requerimientos para raconocimlonto de Ingresos que aplican a todos los
caontratos con cllentes (excoplo par contraton de leasing, contratos de soguros @
instrumentos financleros).

Arligacion obllantorn para.
alorgicios inlcindos nparic

+

1de enero del 2016
1de encro del 2016

1de onoro dol 2016

1de enero del 2010

1de encro de! 2010

1de encro del 2016

1do julio del 2016

1de jullo del 2010

1de julio del 201G

1de julio del 2010

1de Julic dol 2016

1de |ulle del 2016

1de eneradel2018
1de enera del 2018

1de encro dol 2018

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
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no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compairiia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y péerdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Comparila mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compania mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidén financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Companiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como actives corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
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momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros", los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Documentos y cuentas por pagar — intereses
por pagar”.

(i) Emision de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compariia denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta publica en
el mercado bursatil a traves de las bolsas de valores legalmente establecidas
en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién, posteriormente se
miden a su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los
titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera en la
cuenta “Intereses por pagar”,

(iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

(iv) Cuentas por pagar a compariias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dlas.

(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compariia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$351,445 y US$351,665 respectivamente, que

(12)



VEPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

representa el 100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

=t

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Activos fijos

Los activos fijos estan presentados al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Util

estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
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Administracién de la Compariia estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al
término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Otros activos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es agquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio,

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidén (Activos fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y
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considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(if)

Impuesto a |la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(15)



2.11

VEPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Compania no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

() Remuneraciones filas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Companiia

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio; La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a |la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
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tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Comparila debe reconocer en concepto de participacién
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles,

Provisiones

La Companiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar |la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otfras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Comparfila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador, |a cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Companila, con base en su experiencia acumulada, evalla al final de cada ejercicio |a
existencia de devoluciones y registra |a provision correspondiente en el caso de aplicar,
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interes), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compariia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificaciéon, medicidn y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectlia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compaiiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
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(b)

(ii)

se deba comprometer los activos de |la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria,

La Comparila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Comparila, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compariia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio v concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significative en los Ultimos arios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compafia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores vy
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compariias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "A",
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion ]
Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
HSBC Bank n.d n.d

Cuentas por cobrar

La Comparia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compariia
corresponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de page histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Comparila para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
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()

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesqo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ario.

La Compariia durante el afio 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compariias relacionadas) y mantiene plazos que

permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

» Elaboracidén y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

e Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 30 Entre 30y 180 Entro 180dias  Enlre 1y 4 Total

Ao 2015 dlas dias v 1 afla aftos
Obligaciones bancarias 374,610 1,416,667 416,667 ; 2,207,944
Emlslén de obligaclones - - - 5.817.821 5.817.821
Proveedores 4,203.017 . - - 4,203.017
Cuentas por pagar
compafilas relacionadas 687 - - - 687

4.578.314 1.416.667 416.667 5.817.821 12,229,469
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Menos de 30  Entra 30y 180 Entre 180dlas  Entre1y 2 Total

Aflo 2014 dias dins y 1 afio nflas
Obligaclones bancarias 1.602.750 513,750 616,500 - 2,733.000
Emlslén do obligaciones - - - 6.000.000 6.000.000
Proveedores 5,340,078 - - - 5.340.078
Cuonlas por pagar
compafias relacionadas 1,495,911 - g 2 1.495.911

8.438.739 513.750 616.500 6.000.000,00 15.568.989

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Companiia.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y comparias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2015 2014

Obligaciones financieras y bancarias 2.207.944 2,733.000
Emisién de obligaciones 5.817.821 6.000.000
Proveedores 4,203.017 5.340.078
Cuentas por pagar a comparilas relacionadas 687 1.495.911

12.229.469 15.568.989
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.157.041) (2.094.601)
Deuda neta 11.072.428 13,474,388
Total patrimonio neto 8.822.847 6.343.140
Capital total 19.895.275 19.817.528
Ratio de apalancamiento 56% 68%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compariia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ia
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro _de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compariia, con base en la evaluacién
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida dtil
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.8.

(¢) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.
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(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Carrionlo No corrlenia Carrlenlo No carriento

Actlvos financieros modidos al costo:

Efectivo y equivalente do ofoctivo 1,157,041 - 2,094,601 -
Activos financleros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar cliontos, noto 10.491.,258 - 9,676.990 -

Cuentas por cobrar relaclonadas 1,500,697 - 1895003 —— &
Total actives financloros _13.238.996 - 13 466.664 -
Paslvos financloros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financlerns 2,207,944 - 2,733,000 -

Emislén do obligaciones - 5,817.821 £,000.000 -

Proveedores 4.203.017 - 5,340.078 -

Cuentas por pagar relaclonadas 687 - 1.495.911 -
Total pasivos financieros 6.411.648 5.817.821 15,568,980 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

» Informacidn distinta a precios de cotizaciéon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), ¢ indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
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En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emision
de obligaciones y titularizacidn de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Cajas (1) 523,602 571.204
Bancos (2) 633.439 1.523,397
1.157.041 2.094.601

(1) Corresponden principalmente a cheques recibidos por clientes al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 por US$421,982 y US$469,484 y que fueron depositados durante
los cinco primeros dias habiles del afio siguiente,

(2) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en Banco del Pacifico S.A.,
Banco Bolivariano C.A., Banco Pichincha C.A. y HSBC Bank.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
2015 2014
Clientes (1) 10,491,258 9.676.990
Estimacidn para cuentas incobrables (2) (351.445) (351.665)
10.139.813 9.325,325

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. Un detalle de las
principales clientes es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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General Motors del Ecuador S.A.
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A.
Union Cementera Nacional UCEM
Surpapelcorp S.A.

Negocios Industriales Real S.A.
Cristaleria del Ecuador S.A.
Panamericana Vial S.A, PANAVIAL

Soc. Agric. E Ind. San Carlos 5.A,
Sinohydro Corporation

China International Water & Electric Corp.
Construtora Norberto Odebrecht S.A,
Importadora Terrenos Serrano Cla. Lida.
Cartones Nacionales S.A.l. (Cartopel)
Termoguayas Generation S.A.

Compaiiia Azucarera Valdez S.A.
Generadora Rocafuerte S.A. GENERQCA
Cerveceria Nacional CN S.A,

Reybanpac, Rey Banano del Paclifico 5.A.
Concerroazul S.A.

Herdolza Crespo Construcciones S.A.
Compaiiia Verdd Sociedad Anénima
Hidalgo e Hidalgo S.A.

Otros menores

2015 2014
1,218,700 665.383
771.550 1.024.152
599,746 656.588
526,609 150,575
480,820 514.350
426.936 198.037
425,017 239.448
305.562 184.219
247.487 486,157
241,920 78.166
215.119 277.442
211,728 298,214
205,589 237.171
171,633 196.297
155,988 190,430
133.335 152,207
109.418 163.991
74.488 117.561
22,006 59,355
12.940 50.794
8.880 140,737
1,955 182.759

3,923,832 3,412,957
=—10.491.298 __9.676.990

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cartera corrlente
Vencido de;
0a30dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias
Mas de 90 dias

(-) Provision por deterloro

2015 2014
6.031.798 6.326.527
3.208.570 2.800.494

558.080 151,189
245,902 249,344
446,908 149.436
10.491,258 9,676,990
(351.445) (351,665)
10.139.813 9.325.3§5='

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Saldo inicial 351.665 358.330
(-) Decrementos (220) (6.665)
Saldo final 351.445 351.665
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion;
2013 2014
Crédito tributario 227.954 241,743
Impuesto al Valor Agregado 17.548 -
Retencién en la fuente de IVA 231 -
245.733 241,743
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2015 2014
Anticipo a proveedores B47.662 (1) 49,054
Empleados 67.868 66,192
Otros (2) 1,059,046 1.023 611

1,974,576 1,138,857

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedor Exxonmobil Lubricants Trading
por US$578,696.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro con Vepamil (Perud) por
US$647,943 (2014: US$599,409), valores por cobrar con la Comparia de
Transporte Pesado Vetrans por US$126,499 (2014: US$200,824) y Vicferrihot S.A.
por US$110,252 (2014: US$80,252.

INVENTARIOS

Composicion;

(Vease pagina siguiente)
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Lubricantes
Combustible
Insumos Industriales y otros

Menos - Provisién por obsolescencia

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Seguros
Comision cartas de garantia
Otros

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

2015 201
3.986.930 4.633.029
2.011.656 1,790,440
1.945.891 2.600.117
7.944.477 9,023,586

(14.944) (14.944)
7.929.633 9.008.642
2015 2014

7.037 8.610
52,682 44,368
- 6.188
59.719 59.166

(28)
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VEPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Interes anual
% 201 2014
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.82-8.83 2.207.944 2.733.000
(1) Corresponde al saldo de una obligacién adquiridas por US$1,500,000 contratada el

27 de enero del 2015 con vencimiento a 360 dias, y tres obligaciones adquiridas por
US$1,000,000 cada una, contratadas el 27 de julio, 10 de noviembre y 14 de
diciembre del 2015 a 179, 360 y 60 dias, con vencimientos y amortizado
mensualmente. En 2014 correspondia a dos obligaciones adquiridas por
US$1,500,000 v US$1,233,000 contratadas el 24 de julio del 2014 y el 24 de
diciembre del 2014 respectivamente, con vencimiento a 180 y 359 dias, pagaderos al
vencimiento y amortizado mensualmente.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
Tasa
Obligacion Efectiva % 2015 201
Primera emisién - Serie A (1) 8,50% - 6.000.000
Segunda emisién - Serie A (2) 8,50% 6.000.000 -
Efecto costo amortizado (182.179). -
Total _5.817.821 6.000.000

(1)

(2)

Constituia la primera emisién de obligaciones realizadas mediante oferta publica
en el aflo 2010 y colocadas durante 2010 y 2011, por un valor total de
US$6,000,000 a cuatro afios plazo que vencieron el 25 de noviembre del 2014,
Los interés devengaron una tasa de interés anual fija de 8,50% y eran pagados
trimestralmente contados a partir de la fecha de emisidén de la obligacién. El valor
de cada titulo de la serie A tiene un valor nominal de US$1,000 y el capital es
pagadero al vencimiento de los 1,440 dias. Esta obligacion fue cancelada en el
afio 2015.

Corresponde a la segunda emision de obligaciones aprobada por Ila
Superintendencia de Compania, Valores y Seguros el 24 de febrero del 2015
mediante resolucién SCVS-INMV-DNAR-15-0000495 e inscrito en el Mercado de
Valores mediante resolucién 2015-G-02-001495 de dicha fecha, por un valor de
US$6,000,000 , a 1,440 dias de plazo, con intereses que se devengan a una tasa
de interés anual fija de 8.50% y pagaderos trimestralmente a partir de |la fecha de

(30)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

emision de la obligacién. El valor de cada titulo de la serie A tiene un valor
nominal de US$1,000 y el capital es pagadero al vencimiento de los 1,440 dias.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
2015 2014

Empresa Plblica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 2,285,943 2,341,111
Exxonmobil Lubricants Trading 1.135.923 1,381,360
3M Ecuador C.A. 383.305 728.376
Transporte Pesado Internacional 71.499 58.496
Ansell - 109.085
Exxonmobll Lubricants BDF 82,723 135.623
Monroy Rodriguez Javier Hernando - 34.637
Valero y Valero Servicios Loglsticos 19.313 35.595
Sealed Air Colombia Ltda - 54.821
Otros menores 224,311 460.974
Total 4,203.017 5.340.078
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicién:

2015 2014

Provisiones por mercaderia (1) 506.082 43.941
Nelly Santos Cueva (2) B 200.000
Acreedores varios 26.290 20.211
Anticipos de clientes 10.841 2.371
Otros 13.748 19,983
Total 556.961 286.506

(1) Corresponde a provisiones por facturas de mercaderias no recibidas las cuales son
reclasificadas a “Documentos y Cuentas por Pagar — Proveedores" cuando se
recibe la documentacion fisica correspondiente.

(2) Correspondia a un préstamo contratado con Nelly Santos Cueva por el cual se
reconocia intereses a una tasa del 9.80%, liquidado durante el ario 2015.

(31)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con comparilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar:
A comparilas relacionadas:
Oceanbat S.A, 558.312 132.319
Expodelta S.A. 2.964 49.266
Badcek S.A. 80.813 80.813
Biosonic S.A. 130.000 500.000
Hispanogroup S.A. 25.000 25.000
Navestation S.A. 200 200
Abatangelo S.A. 716,732 887.878
Otros 76.676 19.597
1.590.687 1.695.073
Documentos y cuentas por pagar
a companias relacionadas:
Oceanbat S.A. - 1.495.260
Expodelta S.A. 116 116
Abatangelo S.A. 564 527
Otros 7 8
687 1.495.911

Transacciones efectuadas durante los anos:

(Veéase pagina siguiente)
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QOceanbat S A,
Prestamos recibidos
Ventas efectuadas

Abatangelo S.A.
Venta de inventarios
Servicios prestados

Biosonic S.A,

Prestamos efectuados

Expodelta S.A.

Prestamos recibidos
Prestamos efectuados

2015 014

300.000 3,995,000
———— e PO

320.000 4.943.854

7.110.167 8.101.136

- 66,000

7.110.167 3.157!136
=130.000  _1.000.000

- 1.258.000

- 300.000

- 1.558.000

Los saldos por cobrar y pagar a compariias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un anio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente de IVA e IR

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

2015 2014
371.689 433.354
330.598 257.769
702.287 691,123
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales

Participacidon de los trabajadores en las utilidades
Aportes al IESS

Otros

(1) Vease adicionalmente Nota 20,

20135

149.960
576.663

34,031
1

— 12938
773.592

Pagos ylo
utilizaclones

PROVISIONES
Composicion:
Saldes al

inicia Incromonlos
Aflo 2015
Provisién para cuentas incobrablos 351,665 -
Provisién por obsolosconcia 14.944 -
Bonoficios soclales 672.338 1.378.752
Provisién para jubilociéon patronal (Nota 22) 300.345 77.799
Provisidn para Desohucio (Nota 22) 101.204 35,802
Afio 2014
Provisién para cuentas incobrables 358,330 -
Provisién por obsoloscencia 14,944 -
Beneficios soclales 527.220 1.255,057
Provisién para jubliocién patronal (Nota 22) 283,812 37.086
Frovislén para Dosahucio (Nota 22) 98.389 17.501

(220)

(1.277.498)
(53.711)
(25.620)

(6.665)

(1.109,939)
(20,553)
(14.686)

2014

148.841
477.349

35.913

—10.235
672.338

Saldos al
final

351,445

14,944
773,582
324,433
111,386

351.665

14,944
672,338
300,345
101.204

(1) Incluye aproximadamente US$576,663 (2014: US$477,349) de participacion de los

trabajadores en las utilidades.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

Los aflos 2013 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las

Autoridades Tributarias.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 3.844.417 3.182.330
Menos: Participacion laboral (576.663) (477.349)
Utilidad antes de impuestos 3.267.754 2,704,981
Méas: Gastos no deducibles 43.339 57.770
Base imponible total 3.311.093 2.762.751
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 728.440 607.805
Anticipo de Impuesto a la renta B61.267 761.837

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue;

2015 2014
Impuesto a la renta (Anticipo minimao) 861.267 761.837
(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (531.350) (568.964)
Anticipo pagado (316.128) (226.079)
Credito tributario (241.743) (208.537)
Saldo por recuperar (227.954) (241.743)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2015 y 2014, la Compariia determind que el anticipo minimo de ascendia
a US$861,267 (2014: US$761,837), monto que supera el impuesto a la renta causado,
por lo cual el anticipo se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Comparfia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
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Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compariias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Comparia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.,

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

(36)
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- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicaciéon de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal 324.433 300.345
Bonificacién por desahucio 111.386 101.204
435.819 401.549

El saldo de |a provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Companiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.0 7.1

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2015 2014
Costo actual del serviclo 113.601 54,587

(37)



23.

24,

VEPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015 2014
Provisidn al inicio del afo 401,549 382,201
Costo laberal y financiero por servicios actuales 97.616 54,587
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (73.220) (30.439)
Costo por servicios pasados 15.985 -
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (6.111) {4.800)
Provision al final del afio 435.819 401.549

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprenden 2,000,010 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacién,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, |la reserva constituida alcanza el 28% (2014: 22%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

(38)



25

26.

VEFPAMIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Composicién:

Combustible
Lubricantes

Transporte de combustible
Insumeos industriales

Otros

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

2015

Costo de venta por combustibles
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales

Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
Transporte y logistica
Arrendamientos

Publicidad y promocién
Impuestos y contribuciones

Seguros

Pruebas y Analisis

Depreciacion

Otros menores

2015 2014

100,794,490 102,851,661

16.685.261 18.681.530

6.489,877 7.674.635

5,324,252 5,475,028

374.285 60.589

129,668,165 134,743,443

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total

118.744.379 % 118.744.379

. 2,382,582 2,382,582

- 92.440 92.440

- 286,594 286.594

. 139,280 139.280

" 958,615 958,615

5 178.490 178.490

2 537,050 537.050

2 123.547 123.547

2 85.140 85.140

s 117.665 117.665

. 39,613 39.613

. 601.955 601.955
118.744.379  _ 5.542.971 124.287.350
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2014

Costo de venta por combustibles
Sueldes y beneficios sociales
Honorarios profesionales

Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
Transporte y logistica
Arrendamientos

Publicidad y promocién
Impuestos y contribuciones

Seguros

Pruebas y Analisis

Depreciacion

Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

Gastos

Operacionales Total
124.199.517 - 124.199.517
2,253,428 2.253.428
24.498 24,498
530.199 530.199
174.150 174.150
1.016.539 1.016.539
197.284 197.284
310.674 310.674
208.166 208.166
86,1565 86.155
139.071 139.071
26.049 26.049
- 682,573 682.573
124.199.517 5.648.786 _ 129.848.303

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.
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