VEPAMIL 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2012 y 2011

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

VEPAMIL S.A fue constituida el 23 de octubre de 1990, y tiene por objeto la tmportacidn,
exportacion, venta, distribucién, comercializacion de petréleo crudo y de toda clase de
combustibles, lubricantes y productos 3M en el mercado paca ¢l sector industrial, pesquero,
camaronero, havicro internacional y nacional y en general para la comercializacion de todo tipo
de combustible.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARBILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- o

La Compafila presenta sus estados financieros en doélares estadounidenses que cs la moneda
funcional de Ecuador y ademds estd sometida al control de la Superintendencia de Compailias
del Pais; v, de acuerdo con la Resolucion 06.Q.1CH. Q04 del 21 de agosto de 2006 de cste
organismo de control a partir del 1 de enero del 2011, estd obligada a presentar sus estados
financicros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiers
(NIHF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés),

Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion (NIIF) emitidas por 1a Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por
sus siglas en inglés). Excepto por la presentacion de estados financicros comparativos cn ¢l
perfodo de transicion, De acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF
1) se requiere que las empresas que adopten NIIF en el primer perfodo tomen como referencia
el perfodo inmediatamente anterior como periodo transitorio.

Las NHF utilizadas por la compafiia son las aplicables al 31 de diciembre de 2011, incluyendo
las modificaciones ¢ interpretaciones relevantes que le sean aplicables a partir del 2011.

2, INuevay normas ¢ interpretaciones _emitidas.- A continuacidn se indican las nucvas normas o
interpretaciones aplicables a la compailia, emitidas pero que no se encontraban ¢n vigencia a la fecha de
emision de los estados financicros de VEPAMIL 8.A. '

! Aplicacim nblipntoria
Muevas notmiy ¢ inforpretaciones Muodificacioney para gjereicios iniciados
o a parlir de:
Mudifica la elosificncidn y medicion de toy
NI @ Instrumentos finungicros uctivos finuncicros ¢ lincluye ¢l tratumiento y 01 de enera il 2015
closificucidn de los pusives finmnwieros,
. Mediciones  » Volor | Nueva puit sobre I medicidn  del  valor
NIIF 13 Razonuble, tfuzenuble y lon meuisitos de revelncione. 01 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios o los emplendos | Revisién y moadificaciones de junio de 2011 01 e enora dal 2013
. Clarifica los requisitos de informaeion a revelar
NI 7 Istrunenios  {inongicros: | pany In compenscion de activos financieros y | 01 de cnero del 2013
Informuecion a revelur punivis tinancienos,

Achurn los reguisitos parn In compersscidén de
activos finpncicros y pavivos financieros, con ¢l

NIC 32 Insrumentos  financierys; | fin de eliminee Ins  inconsisiencias de In 01 Jde enero del 2014
Presontociin aplicucidn del netun) criterio de compensacinnes
do NIC 32,
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Uso de estimactones cn ka preparacion de los estados financieros.

L. preparacion de los estados financieros de cnnt'ormidng con cstas bases de presentacidn requicre el
uso de ciertos estimados contables. Asf mismo, requiere que Ju gerencia utilice su juicio en ¢l proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafila y que realice estimaciones que afectan las ¢ilras de
activos y pasives, la divalgacidn de los activos y pasivos contingentes, y los maontos de ingresos y gastos
registrados durante el afio respectivo, Los resultados reales' finales pueden variar en comparacién con fus
citadys estimaciones.

Cuja y bancos , cquivalentes en efectivo.- Incluye en ¢l efectivo disponible y depésitos cn
bancos, Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, lu Compai¥fa considera como equivalentes de
elective wodas aquellas inversiones altamente iguidas que xe pueden convertir en ¢leetivo en un plazo
iual o infirior a tres meses desde la fecha del balance,

Cucntas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura que se
aproxima a su valor razonable. Ll importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales ¢s
reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la provision para cuentas do cobro
dudoso. La compafifa estima una provisién para cuentas de cobro dudoso con base en uma
revision de todos los saldos por cobrar a 1a fecha de cierre del ¢jercicio econdmico y el monio
del afio determinado es incluido en los resyltados del aflo. Son indicadores de deterioro de las
cuentas por cobrar: i) las dificultades financieras significativas del deudor, ii) la existencia de
probabilidad de quicbra y la reestructuracidn financiera del deudor, asl como i) su
incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son castigadas al momento de

ser jdentiNcadas. "

{nventarios |

Los inventarios cstin valorados al menor entre el coslo y el valor neto de realizacién, Los
costos de productos terminados en proceso y materias primas s¢ determinan por ¢l método del
costo promedio. El costo de los productos terminados y productos en proceso ingluyen materias
primas, mang de obra directa y otros costos ditectos de produccion . Bl valor neto de realizocion
cs ¢! precio estimado de ventla, menos los costos de terminacidn y los gastos de venta. Los
repucslos y suministros se registran directamente en los costos de produccidn del afio en que se
adguieren.

Propicdades, Planta y ¢quipos

Las propiedades, planta y equipos cstin presentados al costo historico menos la correspondiente
deprecincion acumulada, Los costos histdricos incluyen gastos que son dircctamente atribuibles
a la adquisicién de los activos. Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en ¢f costo
del activo s6lo si e5 probable que se obtengan los beneficios cconomicos futuros esperados y
que dichos beneficios puedan ser medidos fiablermente; reparaciones y mantenimicnio que no
extienden la vida atil de los activos se cargan a gastos cuando se incurren. El valor neto en
libros de las parles reemplazadas cs desincorporado, Otras reparaciones y mantenimientos se
registran ¢n los resultados del aflo en que se incurren. Los costos de los intereses de préstamos
para flinanciar la construccion de cstas propicdades, plantas y equipos, durante el tiempo
requerido para completar y preparar el aclivo para su cbstb programado, son capitalizados.

La depreciacién ha sido calculada , usando ¢l método deilinen recta de acuerdo a las siguicntes
vidas atiles estimadas: '
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ACTIVO L% ANOS

Mucbles y Enseres .10 10
Equipo de Computacidn o33 3
Instalaciones, Tcléfonos, Rudios 10 10
Vehjculos .20 5
Maquinarias y Equipos 10 10

Activos Financicros
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos linsncicros no-derivados con un monto fijo o
determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los activos incluidos en esta
categoria son clasificados ¢como activo circulante por tencr vencimientos menores a 12 meses.
Los préstamos y cuentas por cabrar son presentados en ¢l balance general como Cuentas por
cobrar comerciales y otras,

Pasivos Financieros-Emision de oblipaciones

!
Lo Emision de obligaciones son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente,
son presentados al costo amortizado. Los gostos incurridos en la nepociacion en el mercado de
valores se presentan neto de! pasivo correspondiente y se amortizan en ¢l plazo de Ja deuda,
utilizando ¢l método det interés efectivo, Notas 13 (numeral 2) y 14.

Provisiones

l.as provisiones sc¢ reconocen cuando la Compalflfa tiene una obligacidn presentc como
resultado de un evento pasado; y existe la probabilidad de una salida de recursos econdémicos
para cancelar la obligacion; y puede hacerse una estimacidn razonable del monto de la
obligacton, ‘

Reconocimicnto de ingreso

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas y comercializacién

de los productos lubricantes, combustibles y sus derivados, suministros y materiales en el curso

ordinario de las actividades de la Compafifa. Los ingresos s¢ presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos. Los ingresos por ventns de productos son reconocidos cuando los

productos vendidos por la Compafila son dt.a.pachadoq pot los clientes y los riespos son

transteridos al comprador, 1
|

Costos de venlns |

I

Representan los costos incurridos en la ventn y transpurtc de los inventarios a clientes. A fines

de presentacion, se considera que ciertos gastos de ventas, prmc:p.ﬂmenlc fletes y seguros , son parte
integral del costo de ventas,

15% Participacion dc los trabajadores en las utilidades.-Sc registra con cargo a resultados
del ejereicio que se devengan,



Impuesto a la Renta.-La provision de impuesto a la Renta s¢ caleula mediante la tasa de
impuesto del 23% (2011; 24 %), aplicable a las uuhdadcs pravables y s carga a los resultados
del affo en que se devengan. .

3. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre def 2012 y 2011, el detalle de caja y bancos es ¢l siguiente:

2012 2011
Caja 332.078.60 101.538.84
Bancos 592,739.97 579,201.73
#24,.818.57 680,740.57

4, COENTAS FOR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 lus cuentas por cobrar consistian en:

2012 2011

Clienles (1) D.214,843.49 5.983,957.07
Impuestos y retenciones en In fiente (2) : 121.245.73 687,440,046
Ernpleados y necionistng - 54,367.35 75,6R2.08
Anticipox o provecdores | 2RO 295,46 17.091.20
Otros (3) . 017,356,82 991,109.03

10,597,108 85 7. 155,280.04
{ =) Provision cuentus incobrublcs 364,742.05 364,742.05

10.232.366.80 739,537,099
— ] rr—— T r—— e wrr—

El movimiento de lo provisidn para cucitnn incabreubles cs como sipue:

Saldo inicinl : 364,742.05 305,060,430

Irovizion 0.00 59,796.32

Cargox y otros 0.00 (114,70

Saldo final 364,742,058 364,742.05
T fra— L

(1) Incluye en el 2012 Sinchidro Corp.$ 913.817,54(2011: 307.579.03);Gencral Motors del
Ecuador § 820.108,71(2011: $ 492.842.11);Negocios Industriales Real § 662.899,90 (20!1:
366.220.35);Industrial Pesquera Santa Priscila § 517.708,39 (2011: $373.336.06).Incluye §
28.669,85 de cuentas por cobrar en proceso legal de recuperacidn cubierta por reserva de dudoso
cobro, Existen $ 218.916.72 de cheques de cliecntes en ga'mntfas de parte de la deuda.

(2) Durante ¢l 2012 ,la empresa planteo reclamaos por, dcvulumén de retenciones en la fuente de
impuesto a la rentas correspondiente al 2009 y 2010 por valor total de $ 605.071.71.El Servicio
dc Renta Internas, con  fecha 15 de agosto del 2012 emitid  Resolucidn
#109012012RRIEC017366,aceptando devolucion de $231 084,72 correspondiente al ejercicio
2009,et cual dmmlnuyn el saldo acemulado actual. En la misma notificacién se determina que el
saldo por cobrar proviene de aios anteriores y niega su devolucidn por corresponder a cjercicios
2005-6-7 que asciende a $ 373.086,99, prescrito segln Ley y por cuanto documentacion de
soporte no es adecuada, En el 2012 ¢l valor negado por las awtoridades tributarias,se presenta en
Ia cucnta Otros activos y €5 intencién de la empresa durantc el 2013, castigar contra resultados
acumulados .



(3) Incluye sin movimicnta desde aflo anterior $. 229,112.18 a cobrar a Petrocomercial Empresa

Publica de Hidrocarburos ,cubierts por la provision poara cuentas incobrables.

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las cuentas relagionadas largo plazo consistian en:

IiRI1 14} h 2012 2011

Oceanbat $.A 1,892.69 237.97
Expodeltn 5.A : 36,343.06 18,075.32
Abatanpelo S:A ' IR6.15 12,135.29
Bioluctor S.A, (1) 1.018,332.97 1.012,566.75
Otrax (2) B1,240.19 59,319.12

1,138,195.06

1,183,334.45

(Dincluye prc.-:tamo:. otorgados en agosto def 2011 por valor de $ 1.000.000,00; para capital de

trubajo.

'
:

(Mncluye pagos por cuentas de afiliadas no auditadas, recuperables en forma corriente.

Adicionalmente incluye § 23.118,96 desde el 2011.

Las cuenlas por cobrar relacionadas son de corto plazd y rellejan movimientos corrientes

|
6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1os inventarios consistian en:

i 2012 2011
Lubricantes ' 3,251,810,72 3,510,149.25
Combustibles Q6K 582,15 827.736.47
Tres M 1,924,2092.56 1,349,590.29
Filtros 96,291.57 84,706.29
Otros 78,568,775 60,014.69
Total 6,340 .645%5,75 5831,196.99
Provision obgsolecencia de inventasios (14,943.91) (14,943.91)

6,334,701.84

5.817,253.08

La administracién de 1o cmpresa considera :.uﬁmcmc ia reserva por obsolecencia

inventarios de lento movimiento.

para



7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Los otros activos Corrientes consistiun en:

1012 2011
Importaciones en transito ‘ 3,095.00 57,895.19
Otros | 28,085.76 13,064.60
32,080,706 70,964,392

8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dicicmbre del 2012 y 2011, las cuentas relacionadas a larpo plazo consistlun en:

2012 2011
RELACIONADAS
Bioluctor S.A. (1) 558,728.51 598,728.51
Lubrisol 5.A. . 19,000.00
Z0BI8AT  GITTIRAT

(1) Incluye préstamos otorgados en noviernbre det 2011 por valor de § 533.728,51; para capital

de trabajo.

9. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre del 2002 y 2011,

siguicntes

ALl A

Muebles y enseres

Equipos de computagidn
Instalaciones, teléfono y midios
Vebleulos

Maquinurins y equipos

Oiros activos

Construceiones on curso

{-YDeprecincion Acumulady

2001

Muebles v engeres

Equipoy de compulicion
Instalociones, teléfono y radios
Vehiculos

Muguinarias y equipos

Otros activoy

(-)Depreciacién Acumulada

Saldo al

P
los saldos de propicdades, cnseres y equipes son los

Saldo ol

M1-01-2012 Adicinnes Baja Ajustes 31122012

£9,207.46 17,903,95 - 107,111.41
269,862.42 12,399,79 - - 282.262.11
32.436.08 757,16 - - 33,193.24
68,306,497 1.484.38 - - 69,791.35
110,013,580 5 - - 110,013.80
I8,425.52 - . - 3R,425.52

- 13,514,10 - - 13,514.10
608,252.25 46,059.38 - - 654,311.63
457,515.03 75419.11 - - 53203414
150,737.22 -29.359,73 - - 121 377,49

0 i;lld_; :;: I Adigiones Buja Ajustes 3 i':l;!.:{l)‘ll 1

82,196.42 7,011.04 . " 89,207.46
267,396.16 2,466.26 | - . 269,862.42
29,838,10 2,507.98 E - - 32,436,08
68,306,97 - - - 68,306.97
107,905.35 2,108.45 | - - 110,013.80
3842552 - - - 38,425.52
5046852 14,183,738 - - GUR 25225
369,389,490 88,125.54 - - 457,515.003
224,679.03 -73,041.81 . - 150,737.22




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, los' saldos de obligaciones buncarias

2012 2011
Bunco Bolivariano(!) 1,555,555.56 0.00
1,555,.5558.56 0.0}

(1) Comprende dos préstamo para capital de trabajo | devengan Ly tasa de interds anual det 8.50%.

£ 1.000,000.00 un solo pago vencen on marzo del 2013;y & 555.555.56 sc cancelan en vencimicnios
mensuales iguates de $111.111,11 y vencen en mayo del 2013,

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2012 v 2011, las cuentas por pagar consistian en:

012 : 20n
Pravecdores locales(l) 3.850,958.00 1,983,295.88
Proveedores del exterior (2) ‘ 1,548517.78  2,655,435.76
Impucstos y contribuciones por pagar (3) : 267,033.82 33.078.50
Otros(4) ‘ 986,575.67 140,762.02

6,653,085.27 4,812,572,16

(1). lacluye § 2.916,189.01 a pagar a Empresa Publica d;: Hidrocarburps(2011: § 1.025,591,14)
: $ 257.342,53 a Petrocomercial Filinl del Ecuador(2011 § 257.342,53); § 324.677.05 $a 3M
Eeuador C.A(2011; $547.661.94 } ; por compras de combustibles,insumos y derivados,

(2). Incluye § 1.446.245.7¢ {(2011; $2.591.522,58) por pagar 2 Exxonmobil Lubricantes
Trading, por compras de lubricantes; $45.000,00. (2011: $63.913.20) & 3M Company y 5
55.278.24 a Scaled Air Colombia; por compra de insumos importados para la venta..

(3).Incluye § 32.232,97 por retenciones de Impuesto a la Renta;$ 118.130,36 de retenciones en
la fuente de IVA y § 112,909.99 por impuesto a liquidar ¢n ecnero 2013,

(@lncluye § 200.000 de préstamo coniratado con persona natural, sobre el que s¢ reconoce
intereses registrado en resultados del presente aflo; y, $ 698,067.03 por registros de servicios de
transporte de combustibles.

12, PASIVOS ACUMULADOS

A} 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos de pasivos acumulados consistian cn:

! Pagos y/o

202 Snldo infcial ~ Provisiones uiilizaciones Saldo final
Deneficios soginles 137,131,045 13 LLE4R.c0 412,091.12 156,R88.62
15% Purticipucidn trnbajadores 215,028.06 340,257.26 215,028.06 340,2572.26
Otros 10,113.87 . A7.17 10,113,487 37.17
Saldo final 362,272.9% 772, 043.12 637,233.05 A7, 183.05
2011
Benelicios socinles 117,295.18 3R83,910.01 366,074,449 137,131,058
15% Participneion trmbajadores(1) 236,635.58 215,028.06 236,635,548 215,028.06
CHros 0.00 10,1 13.87 - 10,1 13,87

A53030.76 611,052.24 GU1.710,02 AGL.272.98
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(1)Saldo 2012,comprende provision sobre utilidades dul ejercicio 2012(201 1 § 215.029,06).

13. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 201! la deuda a largo plazo  consistiy
2012 Z011
RELACIONMATIA,

Oreeanbol 5.4 - 855,000,040
- K55 00000
Emisién de Obligaciones (Titulos de Creditos) (1) 6,000,000.00 6,000 000,00
{~YDexguento por ventn de oblignciones -57.08% 44 -H5.988.64
5042 910,58 3,914,011,36
Interes por Tlulns de Créditos (MV) 20,190,046 20,190.06
Jubilacion patronal y desuhucio 244,355.60 234,138.39
6,207,456.22 7423 339.%1

(1) Corresponden a cuatros colocaciones de emisién de obligaciones negociada 2 través de la
Balsa d¢ Valores; dos de $ 1,000, 000.00 en ¢l 2010 y dos de $ 2.000.000,00 ncgociadas
durante el 2011, Vencimiento de las cmision de obligaciones , el 25/11/2014, devenga la
tasa de interés de 9% (ver nota 14). Segun NIC 39 y Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIFF; la empresa registra el pasivo por el valor neto de descuentos en la venta
cn el mercado bursatil, y restituye ¢l pasivo original hasta el vencimiento de las
oblipaciones cuyo vencimiento es 2014, bajo ¢l método de costo amortizado; mismo que,
fue calculado sobre la base de una tasa de interés efectiva que iguala los flujo de caja hasta
cl pago final del capital a su vencimicnto,

14. EMISION DE OBLIGACIONES

1.-Emision !

|
Sepiin Acta de Junta General Universal exiraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 17 de mayo
del 2010.5¢ resolvié emitir obligacioncs documentadas o representadas en titulos o valores al
portador, los cuales segdn lo dispuesto en el segundo: incise del articulo 160 de la Ley de
Mercado de Valores, se consideran titutos ¢jecutivos, |

El 30 de junio del 2010, ante ¢f notario Trigésimo Octavo del Cantdn Guayaquil, Vepamil S.A.
(emisor) elevo a cscritura publica ¢l Negocio Juridico de Emision de Obligaciones celebradas
con Ventura Casa de Valores Vencasa 5.A. (agente colocador) y ¢l estudio jurldico Asesorsa
S.A.(representante de los obligacionistas), por ¢l que se instrumentd ta emisién de los titulos en
forma desmaterializada y materializada con titulos de $ 10,000,000 dolarcs de los Estados
Untdos de América, cada uno, con ocho cupones de capital que se cancelan nl vencimicnto del
titulo y ocho cupones de interds pagadero cada 180 dias ,conforme saldo del capital Jhasta
completar plazo total del titulo de Clase 1 seric A por valor de $. 6.000.000,00 de délares, plazo
de 1440 dias, el cual devengn el 9% de interés anunl calculado sobre los saldos de capital.
Sepin Resolucion No SV.IMV.DAYR.DIMV.G 10.0006845 del 5 de octubre del 2010, Ia
Superintendencia de Compafiias aprobd la referida Emision de Obligaciones,

Al 3] de dicicmbre del 2011 el total de obligaciones desmaterializadas colocadas al publico es
de $. 6.000.000,00 de dolares ( § 4.000.000,00 se negociaron durante el cjercicio terminado el
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31 de diciembre del 2011); que son canceladas a través de la compaitias Deposito Centralizado
de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A., pagadero trimestralmente
durante ¢l plazo de vencimiento de 1440 dias ,cuyo yencimiento ¢s 25 de noviembre del 2014,
al 9% de interés anual. 1

El vencimiento de 1a emision total de Oblipaciones al piiblico es como sipue:

Tjos de Emisidn Clase |  Serie [ 2010 ] [ 2002 ] am3 | e |
[AL PORTADOR %
DESMATERIALIZADA 1 A -
Capital 6,000,000
Iniercses *|  540,000[* 540,000 540,000 540,000
TOTAL-Capltal . - . 6,000,000
luterescs 540,000 540,000 540,000 540,000

*Intercses ejercicio 201 1y 2012, [a focha de emision del informe estan conteludos,
1.-Deberes, limitaciones y obligaciones de la Emisora,

a.~ Cumplimiento segin cliusula cuarta de [scritura de emisidén de obligaciones de redimir
total y oportunamente, todas y cada una de las obligaciones a sus duefios y tenedores.

b.- Mantener;

* Limite de apalancamiento que no supere una relacion entre el pasivo financiero sobre el
patrimonio de maiximo tres puntos y medios; ' |

» Nivel minimo de liquidez (activo corricnte/pasivo carriente) no inferior a uno.
D

" Cobertura de pastos financieros (utilidad operativa/gastos finaneieros) no inferior a uno.
» No fusionarse con otra empresa, sin la autorizacidn expresa de la asamblea de
oblipacionistas.

» [Entregar informacién sobre el valor del activo corriente que se mantendrd como
resguardo adicional durante el ticmpo que dure la emisién de obligaciones y hasta su
pago total,

*  No repartir dividendos, mientras existan obligaciones en mora,

La cmpresa se obliga o mantener la relacidn de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién, el cual no podrd exceder del ochenta por ciento (80% ) de los
activos libres de todo gravamen de acuerdo con el articulo treee del capitulo tres Titulo tres de
la Codificacién de Resoluciones expedidas por el consejo nacional de Valores.

15. CAPITAL SOCIAL .
l

Al 31 de diciembre del 2012 el capital suscrito y pagado esti conformado por 2.000.010
acciones ordinarins y nominativas de § 1 délar cada una. |

’
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% 2012 2011

ACCIONISTAS ;

CECILIA AROSEMENA DE GONZALEZ ' 0,0005 10.00 10.00
HISPANOGROUP $.A. '99.9905 _ 2,000,000.00  2,000,000.00
TOTAL ACCIONES 100.00 _ 2.000,010.00 _ 2,000,010.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO ‘ 142040593  708,874.09

UTILIDAD POR ACCION ' ¢.71 0.35

16.- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con Resolucién No.01.Q.ICLO17 emitida por la Superintendencia de Compafifas, ¢!
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y tas del dltimo cjercicio ccondmico concluido, si las
hubiere, o devuclto al accionistas en caso de liquidacidn de la compafiiz, No podri distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado,

17.« RESERVA LEGAL

La Ley requicre que cada compaiifa andnima transficra a reserva legal por lo menas el 10% de
fa utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafifa pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.Al cierre del cjercicio
2012,la empresa apropio y registro con carpo a las utilidades netas después del impuesto o la
renta del 2011 el valor de § 70.887.41 (2011 § 21.834,82),

\

18, GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2012 ,Ja compafiia mantenia las siguientes garantias bancarias,
Banco Bolivariano,

-Garantias hancarias, con vencimientos entre enero y octubre del 2013: por valor de §
3.850.0000.

-Garantias bancarias como codeudor, con vencimientos entre encro y octubre del 2013; por
valor de § 12.138.242.80

-Stand Bye aperturado con vencimiento en noviembre del 2013 $ 200.000,

-Codeundor de présiamos otorgados a empresa relacionadas Expodelta S.A % 1.633.333,32.

19.- CONTRATOS Y CONVENIOS

3 ' H
a.-Contrato de Mandato para la colocacién de obligaciones cclebrado ¢l 17 de mayo del
2010,con la compaftia Ventura Casa de Valores Vmcasa S.A.; por el cual se autoriza Ia
colocacién y venta de los titulos valores.

N
b.-Contrato de deposito celebrado el 27 de mayo del 2010 con la compafifs Deposito
Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. para h
desmatertalizacion de los titulos valores y pagos a los titalares de las obligaciones emitidas.

¢c.- Convenio de Representacion de los obligacionistas celebrado ¢l 18 de mayo del 2010 con la
cotmpaiifa ASESORSA S.A,



20. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Gestidn de riesgos financieros; En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd cxpucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afcetar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
aclivos y, en consecuencia, sus resultados.

VEPAMIL S.A se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de
capital, la Administracion revela que éstos riespos son bajos por estar debidamente
controlados y por olros ¢asos no ser aplicable a la Compaﬁm en su totalidad como se indica a
continuacion: |

Ricsgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de ricsgo; ¢l riesgo de las tasas de inferés, el ricsgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios del producte y servicio,

Ricspo de tasas de interds; La Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los ingresos
y los flujos de efectivos operativos de VEPAMIL S.A. son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés en el mercado. Los unicos pasivos financieros a largo
plazo que manticne la Compariia son por obligaciones financieras las cuales estin pactadas a
lasas de interés fijas,

Riesgo del tipo de_cambio; La Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moncda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion de varias monedas,

Riesgo de crédito.~ Ll riesgo de crédito se refiere al ricspo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la
Compailfa. La Compaiila ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riespo de la pérdida financiera ocasionada por los ih-:;umplimientos La Compafifa realiza
transacciones ¢con Compaiiias relacionadas que 1gualmcnte cuenian con igual o mejor
calificacidn de riespo que VEPAMIL S.A,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestufs por un nimero importante de clientes
distribuidores en dreas geopraficas especificas de Guayaquil y Quito. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

Riespo de liquidez.- La Gerencia General es ln que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, las cunl ha establecido un marco de trabajo apropiado para Ja gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda mancgjar los requerimicntos de financiamiento
a corio, mediano y largo plazo asl como la gestién de liquidez de la Compafiia, La
Compaiifa mangja ¢l riesgo de liquidez manteniendg reservas, facilidades financicras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente Jos flujos efectivos proyectados y renles
y coneiliando los perfiles de vencimicnto de los activos y pasivos financieros.

Riespo de capital.- La Compaflia gestiona su capital paca asegurar que cstarin en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimicnto a sus
accionistas a través de fa optimizaci6n de los saldos de deuda y patrimonio.
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La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafiia periédicamente. Como
parte de esta revisidn, considera ¢l costo del capital y los riesgos asocindos con cada clase
de capital,

21, INGRESOS Y COSTOS

Al 3% de diciembre del 2012 y 2011, los Ingresos y Cpstﬁos de la empresa, consistan en;

2012 | 2011

INGRESOS COSTOS INGRESOS COSTOS
Lubricantes 19,087 235,64 14,999,143.70 18,036,185.39 13,380,853.70
Combustibles 65,219,207 62 62,828,199.50 51,574 07527 49,833,637.45
Transportes de comhustible 4,813,918.63 4614,132.36 4,179.936.76 3,809,221,58
IMy Otros 6,100,134.99 3.7;49‘009.62 £,143,736.82 334175174
Otros ingresos no operacionales 0.00 0.00 4,449.55 125,517.20

95,220497.88  86,190,485.18 79,938,383.79 70,490,987.67

22. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIAS

a. Con focha 24 de marzo del 2011, se emitid ¢l acta de determinacion tributaria #
0920100100170, sobre los resultados del 2006 en la que se ratifican plosas de fiscalizacidn y se
determinan valores a pagar por $ 204.162,16; que la administracion de la empresa decidié no
impugnarlos y cuncelarlo. Estos ge registraron con cargos a resultados acumulados.

b. Bl 24 de febrero del 2012,5e cmite Acta borrador de determinacién tributaria #f RLS-
ATRADBG12-00013,correspondiente a impuesto a la rento del ejercicio 2007.0n la que se
determinan valores a pagar por concepto de impuesto a la renta § 238,548.91 y diferencia de
participacién laboral de $ 35.894.05;valores registrado con cargo resuhiados agumulados.

c. Bl 15 de agosto del 2012 se emite por parte del Servicio de Rentas Internas,Resolucion #
109012012RREC017366, mediante 1 cual se niega solicitud administrativa presentada por
VEPAMIL, 8.A, tendiente a que se le reintegre el valor de $ 605.071,71 por pago en exceso de
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta, en Ja parte correspondiente al cjercicio fiscal
del 2010.Y s¢ ratitica el reintegro de Ja cantidad de § 231.984,72 por concepio de retenciones
en [a fuente de Impuesto a la Renta de los cjercicio 2008 § 49.628.90 ¢ intereses de § 2.979,46
y 2009 $ 182.355,82 e intereses de $10,947,69, r .

d. El 4 de marzo del 2013,5c emitc Acta borrador de determinacion tributaria # RLS-
GCOADBC13-00019,cotrespondiente a impuesto a la renta del gjercicio 2008,en {a que sc
determinan valores a pagar por concepto de impuestola la renta , recargos ¢ intercses que
uscienden a § 190.269,94 (incluye $ 49.628.90 del ejercicio 2008,originalmente aceptada
devolucidn Ver ¢); y, posteriormente glosado como pago indebido, debiendo ser restituido al
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SRILA la fecha de emision de este informe (15 de marzo del 2013), la acta final de
determinacion tributaria no habia sido emitida y dcsclonoccmc)s sus resultados.

La compaftia no habfa sido notificada por los ejercicios 2009, 2010y 2011.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, realizd la siguic’nlé conciliacidn tributaria:

2012 2011
Utilidad (Perdida) contable antes de impuesto a la renta
y participacion de trabajadores en las Ulilidades | 2,268,381.02 1,433,520.41
Menos-15% participacion trabajadores 340,257.26 215,028.06
Mas: ;
Gastos no deducibles | 187,691.99 314,651.46
Base de calculo 23%(2011 24%) para impuesto a la renta 2,115,815.75 1,533,143.81
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 486,637.62 167,954.51
IMPUESTO MINIMO(1) 507,717.83 509,618.26

(1)Segun dmpoe.mmm,:-. fiscales ,la empresa debe reconocer un impuesto mm:mo si el impucsto
causado ¢n el ciercicio es menor, |

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2012 y 2011;

v 2011 2010
Saldo inicial(Credito tributario tjercicios anteriores) 647,658.67 605,071.90
Devolucion retenciones del SRI -231,084.72 -
Payps y retenciones 1 448.466.29 369.807.33
Antlicipos y/o papos 137,910.50 182,397.70
Provisiones del gjercicio -507,717.43 -500,618.26
Salda final (1) 494,332.91 647,658.67

!
(E saldo final comprende anticipos y retenciones de afios anteriores,no recuperados ,neto de
la provisién del impuesto a Ja renta correspondiente al gjercicio (pago minimo), que se reflejan
¢n la Nota 4 numeral 2.

23. DIVIDENDOS PAGADOS

Segun Acta ordinaria de Junta General de Accionistas del 15 de marzo del 2011, en la que ,se
resolvio el destino de la utilidades generndos en el cjercicio terminado el 31 de diciembre del
2010 ; se aprobd el reparto de dividendos a favor de HISPANOGROUT $.A(principal
aceionistas de la cmpresa) en la suma de $ 1.250.000,00.Los respectivos dividendos se
registraron con cargo a la cuenta de resultados aCumulados de la empresa il 31 de diciembre del
2011,

24. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la empresa en base a un estudio actuarial realizado por un
perito profesional independiente, aplicando ¢l método de financiamiento Maetodo Actuarial de
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Costeo de Credito Unitario Proyectado, registro en resultados del presenle cjercicio por
concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio los valores de $ 4.750.73 y §
5.466.48,respectivamentc{2011;$ 178.587,30 y § 55.551,09),

El referido pasivo incluye beneficios jubilacion $ 75,115.08.( 2011 :§ 67.270.60) y desahucio $
22,130,310 (2011: $ 19.329,15) pary personal entre 1 y 10 anios de labores,que scgun
disposiciones fiscales no es deducible para efecto de determinar la utilidad gravable de prescnte
gjercicio. Estas diferencias la empresa incluyo como partida de congiltacion para ¢l calculo del
impuesto a la renta del ejercicio 2012 y 20101 respectivamente. Los bencficios definidos sc
incluyen en Nota 13.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢t'31-dg diciembre del 2012 y la fecha de presentacion del presente informe (15 de marzo

del 20113) polse han producido cventos que, en opiﬁifm dc la administracién de la Compafiia,
pudicrity tengr un efceto importante sobre los estados financicros adjuntos.

7. e Aem
(oNR e CQRNE A

23



