Guayaquil, 04 Junio de 2009

Senores: .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Mediante la presente sirvase encontrar adjunto original del informe de Auditoria
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seniores Accionistas de:

VEPAMIL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de VEPAMIL S.A. (Una sociedad anOnima ecuatoriana)
al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la empresa y nuestro proposito es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditonia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye también
el examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la posicion financiera de VEPAMIL S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resuitados de

sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y tlujos de efectivo per. el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de contabilidad generalmente aceptadas et;\el

Ecuador. S e



[.a compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad

GASTITOP S%A J t& t i %W

— RNAE-2 351 Ing. Marco Guevara
Mayo 15, 2009 Licencia profesional # 12523

Guayaquil, Ecuador
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VEPAMIL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja, bancos 2
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios

~J N W = L

Gastos pagados por adelantados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS: 8

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Instalaciones Telefonos y Radios

Vehiculos

Maquinarias y equipos

Otros Activos

Menos - depreciacion acumulada

Total Propiedades, enseres y equipos

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general.

2008

982.503,15
8.109.244,29
2.027.742,83
5.129.701,50

655.793,79
16.904.985,56

79.363,86
144.809,62
29.733,10

69.106,97
54.778,70
19.623,48

397.415,73

256.071,48
141.344.,25

6250104

17.108.830,85



VEPAMIL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresados en dolares de Estados Unidos de América

PASIVOS CORRIENTES: Notas
Sobregiro Bancario
Cuentas por pagar 9

Pasivos acumulados i0

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO 11
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12y 13
Reserva de Capaital 14
Reserva legal 15

Resultados acumulados

Utilidad (perdida)del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2008
49.732,82

7.041.288,99
379.874,85

7.470.896,66

6.907.311,66

14.378.208,32

507.509,96
607.086,59

175.273,42
545.582,95

895.169.,61

2.730.622,53
17.108.830,85

[Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general
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VEPAMIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en dblares de Estados Unidos de América

Notas 2008
INGRESOS 16 73.215.037,00
COSTO DE VENTAS 16 67.371.098,25
Utilidad bruta 5.843.938,75
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion y ventas 4.146.828,03
4.146.828,03
Utilidad en operacion 1.697.110,72
Gastos Financieros (707.250,63)
Otros 1ngresos (egresos) 664.043,07
(43.202,56)
Utilidad antes del 15% participacion
trabajadores e impuesto a la renta 1.653.908,16
(-)15 % PARTICIPACION TRABAJADORES 17 248.086,22
(-)IMPUESTO A LA RENTA 17 - 411.189,04
Utilidad (pérdida ) del ejercicio 994.632,90

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



VEPAMIL S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresados en dolares de Estados Unmidos de Am¢érica

Aportes
futuro
aumento de Reserva de Reserva Resultados Utilidad
Capital Social capital Capital Legal Acumulados  (Perdida) Total

SALDO 1 DE ENERO DEL 2008 10.000,00 497.509,96 607.086,59 75.810,13  410.246,79 135.336,16 1.735.989,63
MOVIMIENTO
Transferencia(Nota 13) 497.509,96  (497.509,96) - 135.336,16  (135.336,16)
Capttal suscrito por pagar (Nota 13 ) - -
Apropiacion(Nota 15 ) - 99.463,29 (99.463,29)
Incremento de captital
Utilidad(perdida) del ejercicio - - 994.632,90 994.632,90

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 307.509,96 0,00 607.086,59 175.27342 545.582,95 895.169,61 2.730.622,53

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de este estado



VEPAMIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en Délares de Estado Unidos de América

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores,empleados y otros
Gastos financieros

Otros mgresos (€gresos),neto

Efectivo neto provisto (utitlizados) por las actividades de Operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Compras de activos fijos tangibles, neto

Incremento de otros activos y cargos diferidos, neto
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Incremento sobregiro bancario
Disminucion de deuda a largo Plazo

Efectivo neto provisto utilizado por las actividades de
financiamiento

[ncremento(disminucion) del efectivo
Mis efectivo al inicio de] periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

2008

72.663.161,40
~73.498.800,22
-254.271,56
664.048,07
-4235.862,31

(76.158,48)
7.157.94

-69.000,54

49.732,82
(84.936,42)

-35.203,60

-530.066,45

1.512.569,60

982.503,15



VEPAMIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en dolares de Estado Unido de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Mas:

Ajustes para concilhar la utilidad del e jercicio con

¢l efectiveo neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion

Provision de Intereses Fmancieros

Provision para reserva de incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios
(Gastos pagados por adelantado
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte mtegrante de este estado.

994.632,90

38.377,17
454.384,85
54.556,63
547.318,65

-1.082.393,67

465.907,18
-671.071,90

-601.074,73

-315.116,26
235.935,52

-1.967.813,86

-425.862,31




VEPAMIL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

VEPAMIL S.A fue constituida el 23 de octubre de 1990, su actividad principal es la
Comercializacton de combustibles, Lubricantes y productos 3 M en el mercado local.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dodlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatonano f1j0 como moneda de curso
legal del pais, el de los estados Unidos de América

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares |
han sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprobadas por Supernintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su control en el Ecuador,
las cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
etectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando puede llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados en las circunstancias a la informacion que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compatiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004 del 21 de agosto del
2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais, actualizar las
normas de contabilidad, a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y
normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacion vy
presentacion de estados financieros y una veraz interpretacton de la informacion contable; ha
dispuesto la aplicacion obhigatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”, por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecid el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales 1guales o superiores a
US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las compaifiias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
O mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.
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3. A partir del 1 de enero del 2012, las demas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
CAJA Y BANCOS.- Incluye en el efectivo disponible y depdsitos en bancos.
INVENTARIOS.- Al costo promedio, que no excede el valor de mercado como sigue:

Lubricantes, combustibles, suministros y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones
actualizado a la fecha del balance general.

Importaciones en transito: Al costo de los valores desembolsados de adquisicion.

PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS.- Las propiedades, Enseres y equipos estan
registrados al costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

[Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades enseres y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los
activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus

correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Muebles y Enseres 10 10
Eguipo de Computacion 10 10
Instalaciones, Teléfonos, Radios 33 3
Vehiculos 10 10
Magquinarias y Equipos 20 5

RESERVA FACULTATIVA.-La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de
libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.-Se registra
con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

IMPUESTO A LA RENTA.-La provisidon de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que

se devengan.

INGRESOS.-Son reconocido en resultados, por la facturacidon de la comercializacion de
lubricantes, combustibles y sus derivados, suministros y materiales.

COSTOS.-Representan los costos incurridos en la venta y transporte de los inventarios a clientes.

11
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3. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre del 2008, el detalle de caja, bancos es el siguiente:

Caja General

Bancos locales
Total Caja , Bancos

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes (1)

Impuestos y retenciones en la fuente (2)
Empleados y Accionistas

Anticipos a Proveedores

Otros

( - ) Provision cuentas incobrables

2008

273.831,41

708.671,74
982.503,15

2008
5.669.034,70
2.029.240,16

73.758,04
45.957,80

542.424,46

8.360.415,16
251.170,87

8.109.244,29

(1) Incluye $ 3.989.281,58 por cobrar a clientes de Guayaquil, correspondiente al 70% de la

cartera total.

(2) Incluye $§ 927.330,46 de IVA cancelados en afios anteriores que la administracion de la
empresa a través de sus asesores legales iniciaran tramite de recuperacion ante las autoridades
Fiscales. A la fecha de emision de este informe 15 de mayo del 2008, no se habia iniciado el
respectivo tramite de recuperacion; y, $ 683.908,08 de retencion 2x1000 en compra de
combustible, que sera compensada como crédito fiscal.

La administracion de la compafiia considera que la provision para cuentas incobrables para cubrir
riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar es razonable y suficiente, para cubrir eventuales

pérdidas.

12



5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas relacionadas consistian en:

RELACIONADAS 2008
Oceanbat S A 3.825.73
Expodeita S.A 56.793,80
Abatangelo S:A(1) 55.173,80
Biofactor S.A. 1.903.764,84
Otras 8.184.66
Total 2.027.742,83
(1)No auditada

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, los inventarios consistian en:

2008
[ubricantes 2.643.964.45
Coinbustibles 1.378.141,53
Tres M 696.538,95
Gas Oil 229.827. 78
Filtros 127.127.96
Productos quimicos y otros 53.298,27
[mportaciones en Transito 802.56
T otal 5.129.701,50

ILa administracion de la empresa considera no necesario registrar una reserva de obsolescencia
para inventarios de lento movimiento.

7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADOS

Al 31 de diciembre del 2008, los gastos pagados por adelantados consistian en:

2008
Seguro (1) 651.529 81
Otros 4.263 98

655.793,79

(1)Comprende el pago de primas e impuestos de diferentes polizas de seguro contra riesgo de
Incendio, robo, transporte, embalajes y responsabilidad civil; de inventarios, propiedades, enseres
y equipos, cuya vigencia de cobertura fenece entre abril y noviembre del 2009.

13




8. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y los saldos de propiedades, enseres y equipos.

Saldo al Saldo al
01-01-2008 Adiciones Otros 31-12-2008
Muebles y enseres 70.872,23 8.491,63 - 79.363.86
Equipos de computacion 98.983.47 45.826.,15 - 144.809,62
Instalaciones, Teletono y Radios 24.847.,47 4.885.63 -~ 29.733.10
Vehiculos 67.141,98 1.964,99 69.106,97
Maquinarias y equipos 40.008.95 14.769.,75 - 54.778,70
Otros Activos 19.623.48 - 19.623 48
321.477,58 75.938,15 - 397.415,73
(-)Depreciacion Acumulada 217.914.64 38.377,17 -220,33 256.071,48
103.562,94 37.560,98 220,33 141.344,25

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por pagar consistian en

2008
Proveedores locales(1) 5.749.408,87
lmpuestos y contnbuciones por pagar (2) 1.259.268,27
Otros 32.611.85
7.041.288,99

(1)Incluye $1.091.180,25 de Petrocomercial Fihal del Ecuador; $ 1.919.869,56 Exxon Mobil
Lubricantes Trading, $ 208.900,47 de 3M Ecuador C.A., por compras de combustibles vy
dertvados. $ 698.893,46 de Colonial Compafiia de Seguros y Reaseguros, por seguros
contratados.

(2)ncluye $ 806.779,36 de IVA por pagar y $ 411.189,04 del Impuesto a la renta del presente
ejercicio 2008.

14
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10. PASIVOS ACUMULADOS
El siguiente es el movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2008 en las

cuentas de pastvos acumulados.

Pagos y/o
Saldo inicial  Provisiones  utilizaciones Saldo final

Beneficios Sociales 60.136,39 325.085,01 253.432.77 131.788,63
15% Participacion trabajadores 83.802,94 248.086,22 83.802,94 248.086,22
Saldo final 143.939,33 573.171,23 337.235,71 379.874,85
11. DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2008 la deuda a largo plazo consistia en:

BANCOS

Ossington(]) $ 277.685,70
HSBC Private Bank Int(2) 3.000.000,00
Intereses 149.175,00

3.149.175,00

Piper Finance LLC (3 ) 3.095.096,56
Intereses 385.354,40

3.480.450,96
$ 6.907.311,66

(1)Préstamo para capital de trabajo no tiene definido interés ni fecha de vencimiento.

(2)Préstamo para capital de trabajo, devenga el interés anual del 6,12%, un solo pago de
capital vencimiento en marzo del 2010.

(3)Incluye varios prestamos para capital de trabajo $445.132,76 ; $ 199.988.80 ;$ 649.975,00,
que devengan la tasa de interés anual del 15%,14,27%,15,66% respectivamente y vencen en
el 2010. $ 700.000,00 al 11,73 % de interés anual y vence €l 2013 y $ 1.100.000,00 al 9,65 %
y vence en noviembre del 2014.

La administracion de la empresa manifiesta que estos pasivos se contrataron en afios

anteriores y que fueron registrados apropiadamente en ¢l Banco Central del Ecuador, segtin
disposiciones legales y fiscales vigentes en el Pais.

15
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12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social y suscrito esta conformado por 2.000.010 Acciones
ordinarias y nominativas de $ 1 dolar cada una.

13. CAPITAL SUSCRITO POR PAGAR

La Junta General Extraordinaria de accionistas del 7 de diciembre del 2007 aprobo el aumento de
capital, mediante la emision de 1.990.010 acciones de valor de $§ 1 doélar, equivalente a $
1.990.010; mismo que, fueran suscritas por el principal accionista de la empresa
HISPANOGROUP S.A... Al 31 de diciembre del 2007 fue cancelado el valor de $ 497.509,96; el
saldo de $ 1.492.500,04 sera cancelado en el plazo de dos afios a partir de la fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil. Segiun Resolucion # 08-G-DIC-0001886 emitida por la Superintendencia
de Compafiia del 7 de abril del 2008, fue aprobado el aumento de capital y con fecha 25 de abnil
del 2008 inscrito en el Registro Mercantil del Cantéon Guayaqul.

14.- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con Resolucion No.01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, ¢l
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
o devuelto al accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suscrito no pagado.

15.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la compaiflia pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciéon asi como para capitalizarse. Durante el presente
ejercicio la compaiiia apropié y registré el valor de $ 99.463,29 con cargo a los resultados del
ejercicio después de la provisiéon del 15% de participacion a los trabajadores € impuesto a la
renta.

16. INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2008, los ingresos y Costos de la empresa, consistian en:

INGRESOS ~_ COSTOS
Lubricantes 16.601.020,52 13.182.211,96
Combustible 50.596.371,54 48.838.567,02
Transporte de Combustible 3.678.078,33 3.330.865,96
3M y Otros 2.339.566,61 2.019.453 .31
73.215.037,00 67.371.098,25

e A ———
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17. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

Utilidad (Perdida) contable antes de impuesto a la renta
y participacion de trabajadores en las Utilidades
Menos-15% participacion trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles

Base de calculo para el 25% de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Saldo inicial
Pagos
Provisiones

Saldo final (1)

(1) Vernota 9

18. RECLASIFICACIONES

ACTIVOS

Caja y bancos 932.770,33
Cuentas por cobrar 11.629.487,16
Cuentas por cobrar relacionadas 0,00

12.562.257.49
PASIVO Y PATRIMONIO

Sobregiros bancarios 0,00
1.492.500,04

Aportes de socios para futura capitalizacion

1.492.500,04

17

Al 31 de diciembre del 2008, realizo la sigutente conciliacion tributana:

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2008

982.503,15
8.109.244,29
2.027.742,83

11.119.490,27

49.732,82
0,00

49.,732,82

La compaiiia por los afos 2005,2006 y 2007 se encuentra en etapa de determinacion por parte de
las autoridades de control respectivas; los resultados a la fecha de emision de este informe se
encuentran en analisis de parte del Servicio de Rentas Internas.

1.653.908,17
-248.086,13

238.934,22

1.644.756,26
411.189,04

2008
321.186,99
-321.186,99
411.189,04

411.189,04

Al 31 de diciembre del 2008 los estados financieros han sido reclasificado para que su
presentacion este de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador:

49.732,82
3.520.242,87
2.027.742,83

1.442.767,22

49.732,82
1.492.500,04

1.442.767,22



19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de presentacion del presente informe (15 de mayo del
2009) no se han producido eventos que, en opinidn de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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