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A 1os Socios de
VEPAMIL S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados de situacion de VEPAMIL S.A. al 31 de Diciembre de 1998
y los estados conexos de resultados, flujos de efectivo, v evolucion del patrimonio de la
empresa por ¢l periodo terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiftia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los
mencionados estados financieros basandome en mi Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectiio de acuerdo con normas de auditoria gencralmente acepta-
das. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditornia que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros
se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyo aquellas pruebas de
los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las tran-
sacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi co-
mo la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Constdero
que la auditona efectuada establece bases razonables para mi opinion.




=il
| I

3. Al 31 de Diciembre de 1998, no se pudo realizar los inventarios de productos termina-
dos y suministros, etc., por la suma de 485.468.582 millones.

4. En mi opinion, excepto lo manifestado en el parrafo 3 los estados financieros anterior-

mente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situa-
cién financiera de VEPAMIL S.A. al 31 de Diciembre de 1.998 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformi-
dad con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos as-
pectos con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por 1a Superinten-
dencia de Compaiiias del Ecuador.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA-BANCOS A
CUENTAS POR COBRAR B
INVENTARIOS C
IMPUESTOS - SEGUROS D
OTRAS CUENTAS POR COBRAR E
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD Y EQUIPOS F
TOTAL

EN MILES
DE SUCRES

S 1.799.943
9.395.823

485.469

513.459

520.186

12.714.880

364.393

S/ 13.079.273
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS G S/. 700.000
CUENTAS POR PAGAR _ H 10.114.713
BENEFICIOS SOCIALES ] 262.662
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 11.077.377
OBLIGACIONES LARGO PLAZO J 1.675.485

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL SUSCRITO - PAGADO
10.000 PARTICIPACIONES SOCIALES S/. 5.000
DES/. 1.000 CADA UNA

RESERVAS 6.136
RESERVAS POR REV. DEL PATRIMONIO 15573
REEXPRESION MONETARIA 200.295
UTILIDAD DEL EJERCICIO 99.407
TOTAL PATRIMONIO 310838
TOTAL Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 13.079.273

- Sk S e, sl - B Rty g ey T Ly iy L ey = eyl ey oy ey A, e et S s, ot o ] ey, S . iy il Ty e o S it A T g, e e —— ety & rem——rterr e B0 Ul rm——rir— eSS o et AT S Ty i K L W

¢ Ver Notas a los Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS

- ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

ADMINISTRACION

PARTICIPACION 15% TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

<En miles de suc

S/. 96.420.638

-92.742.518

3.678.120
352187
155.933
-23.390
-33.136

99.407
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de la actividad 866.421

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 1.800



VEPAMIL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL RESERVA REEXP. UTILIDAD

SALDO AL 31-12-97 5.000 2,765 7284 75.589 105.743 196.381

TRANSFERENCIAS 3.371 50.190 53.561

EFECTOS CORRECCION 8 289 124.706 132.995
MONETARIA

PARTICIP. - TRABAJAD 23390 223390
IMPUESTO - RENTA -33.136 33.136
SALDO AL 31-12-98 5000 6136 15573 200295 99407 3264l

Ver Notas a los Estados Financieros.
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RESUMEN DE LAS PRACTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORT/ LS

VEPAMIL S.A. - La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 17 de Sep-
tiembre de 1990, bajo 1a denominacién de compaiiia VEPAMIL S.A.; posteriormente re-
forma su estatuto y aumento de capital, previa autorizacion otorgada por la Superintenden-
cia de Compaiiias la misma que resuelve aprobar los cambios sefialados, mediante Resolu-
cion # 95-2-1-1-000034 de Enero 09 de 1995, la misma que tiene por objeto principal dedi-
carse a la comercializacion de combustible.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANOS.- La compafiia mantiene sus registros
contables en sucres (5/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos
que son utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que siguen, reu-
nen estos principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS .- Estan contabilizados al costo de adquisicion en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones s¢ cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de la linea recta, tomando como base 1a vida util estimada de los activos relaciona-
dos.




CUENTA RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

La correccion monetaria del Patnimonio (excepto Utilidades y Perdidas Retenidas) se hace
usando cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio”. Como parte del Patrimonio
esta cuenta esta sujeta también al ajuste de correccion monetaria anual.

El saldo de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patnmonio no puede distribuirse co-
mo utilidad a los socios 0 accionistas, pudiendo sin embargo ser objeto de capitahzacion o

devolucién, en caso de liquidacion de la empresa, las que no estaran gravadas con el 1im-
puesto a la renta. También puede ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas.

A~ CAJA-BANCOS

Las dispombilidades de 1la Cia. al 31 de Diciembre/98 se presentan de la sigmente

forma:
SUCRES - MILES
CAJA CHICA S/, 107.481
BANCOS
PACIFICO S/. 4.248
BOLIVARIANO 1.495
FILANBANCO 943,793
FILANBANCO 697.369
FILANBANCO 20.436
FILANBANCO 2.071
BOLIVARIANO 2.136
PREVISORA 20914 1.692.462

1.799.943
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B.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 1998, por su actividad mantiene como cuenta por cobrar lo si-

guiente:
CLIENTES DE LUBRICANTES S/. 5.677.480
CLIENTES DE COMBUSTIBLES 3.512.718
TRESM 362.011
CLIENTES PROVINCIAS 27.212
. PROVISION -183.598
9.395.823
C.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 1998, los inventarios conststian en:
ACEITE S/. 130.240
GRASA 20.859
SUMINISTROS DE OFICINA -1.418
SUMINISTROS INDUSTRIALES 139.780
. SUMINSTROS ELECTRICOS -59
SUMINISTROS COMERCIALES 7.960
REEXPRES. MONET. INVENTARIOS 22.302
SUMINISTROS DE LIMPIEZA 768
AGUA 1.260
DIESEL 2 80.303
DIESEL 2 83.474
485.469
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IMPUESTOS - SEGUROS

Al 31 de Diciembre de 1998, los impuestos — seguros consistian en:

E.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR S/.  520.186

F.- PROPIEDADES - PLANTA - EQUIPO

DEPRECIACION
MUEBLES Y ENSERES 108.110 21.519
. EQUIPOS DE COMPUTACION 93.726 55.821
INST. TELEFONICA - RADIOS 29758 3.681
VEHICULOS 402.938 209 831
MAQUINARIAS 22.253 1.540

. ety - T

ANTICIPO Y RETENCIONES S/. 403.067
SEGUROS 110.392
513.459

Al 31 de Diciembre de 1998, las otras cuentas por cobrar consistian en:

Al 31 de Diciembre de 1998, las propiedades de la empresa consistian en:

SALDO A
DI BRE/93

86.591
37.905
26.077
193.107

20.713
364.393



La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ' ANOS %
Muebles y Equipos 10 10
Vehiculos 5 20
Instalaciones — Maquinanas 10 10

G.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre de 1998, este grupo consiste en lo siguiente:

OBLIGACION CON EL BCO. BOLIVARIANO S/ 700.000

H.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1998, las cuentas por pagar consistian en:

EN MILES SUCRES

PROVEEDORES S/, 9.398.427

ACREEDORES VARIOS 442.930

. IMPUESTO - RENTA CIA. 33.136
RETENCION EN LA FUENTE 198.902

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 23.391

CUENTAS POR PAGAR 17.929

" 10.114.715
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L- BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de Diciembre de 1998, este grupo consiste en lo siguiente:

PROVISIONES S/ 57.120
OBLIGACIONES - IMPUESTOS 205.542
262.662

e i e i

J.- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1998, este grupo consiste en 1o siguiente:

PROVEEDORES - PRECINCONOBIL S.A. S/ 646.457
ACCIONISTAS

ING. ROBERTO AYALA MOLINA 288.130
ING. ALFONSO ROMERO 740898

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.

En Octubre 17 de 1994 la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucton: 95-2-1-1-
00034; resolvid autorizar el aumento del capital autorizado de la Compaiiia a 10.000 millo-
nes de sucres, de los cuales el capital suscrito pagado de la empresa es de 5.000 acciones
ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una de ellas.
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CORRECCION MONETARIA.

Como resultado de nuestra auditona se ha podido determinar que en concordancia con el
Art. 22 numeral 4, 5 y 6 de la LRTI y Art. 39 de su reglamento, asi como lo sefialado en ¢l
Art. 3 Absorcion de Pérdidas de la Resolucion # 96-1-3-3-002 de la Superintendencia de
Compaflias publicado en Registro oficial # 894 de Febrero 29 de 1996, se procedio de
acuerdo con lo indicado efectuar la compensacion correspondiente con los resultados ante-
riores y del ejercicio, con el saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria.

EVENTO SUBSECUENTE.

Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante 1998, y hasta la fecha, han
estado fuertemente influenciados por los efectos adversos entre los cuales se destacan los
problemas que se¢ han presentado en el sector petrolero que son de dominio publico, el tra-
tamiento drastico hacia el precio oficial del barril ademas la inestabilidad sufrida por los
mercados financieros internacionales regionales y locales.

Con postenoridad al cierre del ejercicio, las autoridades del pais, entre otras medidas; mo-
dificaron las politicas cambiarias lo cual ha originado una devaluacion substancial del sucre
ecuatoriano en relacion al dolar estadounidense.

Los depositos e inversiones temporales mantenidos en instituciones bancarias y financieras
del pais originando a esa misma fecha un congelamiento de sus depOsitos.

No es posible alin establecer integralmente los efectos de esta condictones sobre la evalua-
cion futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre 1a posicion financiera y 1os
resultados de las operaciones futuras de la empresa.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a 1a luz de esta circunstancias de incerti-

dumbre.



