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INFORME DE LOS AUBITORES INDEPENDIENTES

A los Aecionisias de
Vepamil S.A.

Guayaquil, 26 de abrll del 2018
Opinién

1. Hemos auditade ios estados financieros que se adjuntan de Vepamil S.A., gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diclembrs del 2017 y los comespondientes estados de resuitados integrales,
de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo par of afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de ias politicas contables significativas y ciras notas explicativas.

2. £n nuestra opinion, los estados financieres adiuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Vepamil S.A, al 31 de diciembre del 2017, el resultade de sus
operaciones y sus flujos de efective per el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera (NHF).

Fundamentos de [a opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Intemacionales de Auditoriz. Nuestra
responsabilidad de acuerde con dichas normas de describe mas adelante en la seccion “Responsabilidad
del auditor en relacidn con la auditerfa de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos
independientes de Vepamil S.A. de acuerdo con el Codigo de élica para Profesionales de Contabilidad
emitidas por e Consejo de Normas Intermacionales de Etica para Contadores [IESBA por sus siglas en
Inglés) junte con los requerimientos de ética que son aplicables & nuestra auditorfa de los aestados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las dem#s responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos ¥ con e} Codigo de Etica de {ESBA. Conskierames que la evidencia de auditor{a que hemos
obtenide proporciona una base suficients y adecuada para nuestra cpinion.

Otros asuntos

Auditoria del aric anterior

4. Los estados financiercs de Vepamil S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, fueron
auditados por otros auditares quienes con facha 28 de abri del 2017 emitiercn una opinidn sin salvedades.

Qira informacidn financiera

5. Lg Administracion de la Compafiia es la responsable por la preperacion del informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los esiados financieros ¥ nuestro
informe de auditoria sobre los mismes; la referida informacidn fue obtenida antes de la fecha de emisidn
de nuesiro informe de auditoria. Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafla, no inciuye
dicha informacion y no expresames ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En
conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en retacion con los estados
financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollc de nuestra auditorfa v que deban ser
reportadas. Basados en €l irabajo realizado, concllimos gue no exisien inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion

Dir.: Dr. Emilic Romero v Av. Benjamin Carzidn Edificio City Office ler Pise Oficina 112
www.crsoiuciones.net
Telfs.: 042959344 - (42939370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaguil - Ecuador



A los Accionistas de
Veparil 5.A
Guayaquil, 26 de abril del 2018

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditorla son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron jos de mayor
significatividad en nuestra auditorlz de los estados financieros comespondientes al afio terminada el 31
de diciembre de! 2017. Estos asuntos han sido tratados en el contexio de nuestra auditoria y para
formarmos nuestra opinién sobre los estados financieros en su conjunto, ¥ NG expresamos una opinién
por separado sobre eskos asuntos.

[ Asuntos significativos de auditorfa Come snfocamos los asuntos en nuestra auditoria
Reconocimlonto de Inaresos
El reconecimiento de ingreses por venta de toda | Nuestros procedimientos de auditorie consistieron, entre
clase de combustibles, lubricantes y otros, es el | otros:
mecanismo por el cual la Compafifa reconoce § ,  ophvimes evidencia necesaria v la certeza de que la
ingresos en sus estades financieros y que Compafia ests estimande con fiabilidad los i
constituye la fuente de generacién de recursos pana >oman on Laviidac 08 Ingresos

: de actividades ordinarias asociados a sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones establecidas
en la normativa contakle vigente.

» Realizames una prueba de validacion de saldos donde
soliciiamos la irformacién de las transacciones de
ingresos generadas en el afio 2017 y procedimos a
recalcuiar €l Ingreso. Adicionalmente solicitamos una
muestra de facturas a efectos de validar 12 informacion
reprocesada, donde verificamos la documentacion
soporte,

Cumplimiento o por emislén _de
obligagiones

La Compaftia, coma fuente de financiamiento ha | Nuestros procedimientos de audioria consistieron entre
procedido a la segunda emisidn de obligaciones | oftros, en los siguientes:

durante el afio 2015, las cuales han sido
negociadas en la Bolsa de Valores de Guayaquil | » Revisamos documentacion soporte relacionada 2 las

¥y gque ban sido adouitidas por e plblico en 1ablas de amortizacion de 1a emisién de obligaciones y
general. Este financiamienta que tofaliza US$5.9 evaluamos 3 razonabilidad de las provisionas para el
millones al 31 de diciembre del 2017, tuvo como pago de capital e intereses presentados en el estado
objetive ia reestructuracién de pasivos y capital financiero al 31 de diciembre del 2017.

de trabsjo, los cuales se cancelardn
periédicamente hasta el afio 2020 | « Verificamos las garantlas mantenidas gor Ia Compaliia
aproximadamente. en relacién a los pasives mantenidos por las
obligaciones donde verificaremos la razonabilidad y la

La Compaiiia para tal efecto mantiene garantias existercia de |as Nismas.

que respaldan la emisidn de valores, la cual es
suficierle para la cobertura de dichos pasivos.

Responsabilidades de la Administracin de la Companla en relacién con los estados
firancieros

La Administracién de Vepamil S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de canformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF) y del control internc necesario para permitic la preparacidn de estados financieros que estén libres
de-distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados fnanciercs, la
Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compafila de continuar como
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Alos Accionistas de
Vepamil S.A
Guayaquil, 26 de abril del 2018

empresa en marcha, revelando segln comesponda, los asunfos relacionados con e empresa en
funcionamiento v utilizando el principic contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion
tiene la intencion de liguidar la Compafila ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra altemnativa
realista. Los responsables de |a Direccidn de Vepamil 8.A. son responsables de la supervision del
process de informacidn financiera de la Compafila,

Responsablildades def auditor en refacién con la auditorfa de los astados financleros

Nuestres cbjetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financierss en su conjunto
estan fibres de incorreccién material debido a fraude o error ¥y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién, La seguridad razonable es un aito grado de seguridad pero no garantiza que una
auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditorfa (NIA) siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las Incomrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales, siindividualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemeante que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman baséndose en los estades financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorla. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y valeramos los riesgos de error material en los estadas financieros, debido a
fraude o error, diseifamos y aplicamos procedimientas de auditorla para respoender a dichos
riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es méas
slevado gue 2n el caso de un error material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracidn de contrel infermno.

+ Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de ias circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la sficiencia del control interno de la entidad.

+ Evaluamos si ias pollticas comables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones confables y la comrespondiente Informacion revelada por ia Administracion de la
Comparifa.

» Concluimos sobre lo adecuado de la ulifizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
- obtenida, si exjste 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para confinuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre iz correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemps
unz oplnidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenids
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hachos o condiciones futuros pueden

ser causa de qus la Comparila deje de ser una empresa en marcha.

« Evaiuamos la presentacién global, lz estructura y el contenido de los estados financieres, inclulda
ia informacion revelada, y si los estados financieros representan [as transacciones y hechos
subyacentes de un mado que logran su presentacién razonable.

= {omunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el memento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
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Alos Actionisias de
Vepamll 8.A
Guayaquil, 26 de abrii del 2018

significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la audioria,

« También proporcionamcs a fos responsables de ta Administracién de la Comparifa una declaracion
de que hermos curnplido los requerimientos de élica aplicables en relacion con {a independencia y
comunicade con 2llos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

+ Entre los asuntos oue han sido objefo de comunicacion con los responsables de Ia Administracién
de la Comparila, determinamaes los mas significativos en la auditorfa de los estados financiercs del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditorfa. Describimos estos
asuntos an nusstro informe de auditoria salvo que ias disposicicnes legales o reglamentarias
prohiban revelar poblicamente estos asunios ©, en circunstancias extremadamente poco
fracuentes, determinemios que un asunto no s¢ deberia comunicar en huestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuenclas adversas superaran ios beneficios de interés
publice del mismo.

informe sobre otros reguerimienios legales y reglamentarios

De acuerdo con €l arlicuie Ne. 162 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno v el arficula No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGGC15-00603218
{Normas elaboracién de Informe de cumpiimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2018 por
ef Servitio de Rentas Intemnas SR, e! auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimignts por
parte deVepamil 5.A. de ciertas obligaciones tributartas por ef a2fio a terminar e! 31 de dickembre dei 2017
y sobre Ia informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado
por la Compafia con el formate que para dicho proposito informa ef Servicio de Rentas internas y que
debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente
con el farmulario denominade Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiente Tributario, el cual
surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compaftia. La fecha de presentacion de
dicho informe es hasta €l 31 de juliv del siguiente ejercicic fiscal al que comesponda la informacion.
Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.
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VEPAMIL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadces en délares estadounidenses)

Ventas de bienas
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Gastos Operacienales:
Gastos administrativos yde ventas

UtlTidad Qperacional

CGasfos Financiercs
Otras ingresos {Gastos), neto

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de frabajadores en las utilidades
impuesto & la rerda y Impuests diferido
Utilidad neta del ejercicio

Otro Resultado Integral

Pérditda actuaria

Resultado intefral delwfic

Fedensp WeberGuarez
Representante Lygal

25
26

A

Z1
24

22

djunias son parte integrante de los estados financieros.

Al 34 de Al31 de
diciembre del diciembre del
2017 20186
136.5584.670 124.234 213
{127.779.185) {114 705335
8775505 8528878
{5.530.863) {7.060.34C)
2.884.542 2468.538
(1.300.884) (1.510.872)

20.5¢1 33.350
1.614,349 991.016
{242.152) (148.653)
{640.859) (828.,053)
731238 142310
(130.728) (167.128)
800.512 {(152.878)
CPA. Juan Nigfo
Contador General

Pagina € de 43



£ ep 2 euiBey

[ElRUSC) Jopeluos
OIRIN Uenp weD

‘Solapoueul sopelsa se) ep sjueibalty aled Uos sejunipe sejo

salday
Uapa4

a7 ajue)
Zalens Jagepn

0£8'984°2 £58°eyE'Y (655'gt) (zrz"s0L) 1807408 HO'55% 918°000°T 4L0Z 19p suqwia|dlp ep Lt J» sopjeg
as o9 BEZIEL (o208} oye f&p eiBajul opmynsald ejau a2 1T
(seasE) (seso00) o009 V'3 ¥eoped U0 UofIesqe tod ugisny ep ojooyg
{52200 {£92201) SBIOUMUL S 0UR op oHEINGL) ONPB4H o atsnly
1408992 LoL'alyp {(698°5€) oV zE 1807709 [N 016’040z 8L0Z |9P 2JquataIp ep LE |8 sopjeg
(agezg) (s Rogo? (8o 29) OuB jap JriBaj] opwnges A BISU peping
{g000001} (gevonpl) SOpUBpIAIG ap ofie
EE812Lg ZaaL o'y (659°5¢} ZRE'6BE L6 09 HO658§ 0Loa0d'e G107 [9p 2gWeldip apLe |2 sopieg

Sepenuna v [EIEERTT ieiide g 1€623) [CIEET]

teio] SepEPIN 41N opuinsay op eatasay endagsy tendeg

ano

SOpEMLInG Y sofeynae y

(sasuspjunopeiss sesejop us sopesaldx3)

9L0Z A LL0Z 130 IHEAWIISIT 34 1S 13 SOAYNIWEIL SONY
OINOWR{LYd 73 N3 SOINYD 30 80av.isa

. V'S MAVdIA



VEPAMIL S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas

Fluja de efectivo de las actividades de operacidn
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleadoes e impuesios
Ctros, neto

Hectivo neto {utifizado en} proviste por las actividades de operacion

Ruje de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activos fijos 12
Efectivo neta utiizado en las actividades de inversion

Hujo de efectivo de las actividades de financiamisnto:
Obligaciones financieras, neto
Pagos de dividendes

Efectivo neto provisio por utiizado en las zctividades de financiamiento

Aurrents {Disminucion) nete de efectivo y equivalentes de efective

Efectivo v equivalentes da efactivo aliniclo del afio
Eectivo v equivalentes de efective al final del afio &

Pasan.-.

Al31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2017 2018
132.926.259 127.138.785
(135.012.457) {126.509.283)
20.591 32.008
(2.065.601) 861800
{(736.513) {136.427)
(736.513) {136.427)
3.557.851 383,782
- {1.000.005)
3.557.851 {616.223)
TH3.737 (81.050)
1.085.991 1.157.044
1.819.728 1.065.981
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VEPAMIL S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS £L 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprzsados en délares estadounidenses)

Vienen...

Congsiliacion del Resultado Integral del afic con el efective neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2017 del 2016
Resultado Integral del Afio 731.238 14.310
Partidas de conciliacion entre ef Resulfado Integral del afio con &l
efectivo neto proviste {ulilizado} por las actividades operativas
Depreciaciones 12 83436 62.297
Amortizacién por descuento en obligacion 55143 56113
Jubilacion patronal y desahucio 22 48467 85.756
Total partidas congiliatorias 518.254 217476
Cambios en activos y pasivos
Documenios y cuentas por cobrar (5.026.286) (1.425.87%)
inventarios 1.582.017 2.083.503
Gastos pagados por anticipado (10.371) 18.036
Otros activos 8227 (1.587}
Documentos ¥ cuentas por pagar 118284 835781
Pasivos acumuiades 344270 (1.075.730})
Total de cambios en actifos y pasivos ) {2.983.855) 444124
Efectivo neto (utilizado enlgrovisto por las actividades de operacién {2.065.6013 661.600

Las'yotad wdjuntas son parte integrante de ios estades financieros.

Federicy Weber Soarez CPA. Juan Nieto
Represégtanie Legs| Coniador Gensral
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