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A los Accionistas de
Vepamil S.A.

Guayagquil, 28 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Vepamil S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Vepamil S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe mas adelante en la
seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Vepamil S.A. de acuerdo con el Cddigo de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuesira auditorifa de los estados financieros

correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los
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S S U B P el

estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre

estos asuntos.

MOORE STEPHENS

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Reconocimiento de ingresos

E! reconocimiento de ingresos por venta
de toda clase de combustibles,
lubricantes y otros, es el mecanismo por
el cual la Compafiia reconoce ingresos
en sus estados financieros y que
constituye la fuente de generacion de
recursos.

Nuestros procedimientos de  auditoria

consistieron, entre otros:

» Obtener evidencia necesaria y la certeza
de que la Compainiia este estimando con
fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
establecidas en la normativa contable
vigente,

¢ Realizar una prueba de validacion de
saldos donde solicitamos la informacién
de las transacciones de ingresos
generadas en el afo 2016 y procedimos a
recalcular el ingreso. Adicionalmente
solicitamos una muestra de facturas a
efectos de wvalidar la informacion
reprocesada, donde verificamos la
documentacion soporte.

Cumplimiento de pago por emisién de
obligaciones

como fuente de
financiamiento ha procedido a la
segunda emision de obligaciones
durante el afio 2015, las cuales han sido
negociadas en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y que han sido adquiridas por
el publico en general. Este
financiamiento que totaliza US$6
millones al 31 de diciembre del 20186,
tuvo como objetivo la reestructuracion
de pasivos y capital de tirabajo, los
cuales se cancelaran periddicamente
hasta el afio 2020 aproximadamente.

La Compaifia,

Nuestros procedimientos de  auditoria
consistieron entre otros, en los siguientes:

» Revisar documentacion soporte
relacionada a las tablas de amortizacion
de la emisién de obligaciones a efectos de
evaluar la razonabhilidad de las provisiones
para el pago de capital e intereses
presentados en el estado financiero al 31
de diciembre del 2016.

e Verificar las garantias mantenidas por la
Compafiia en relacidénh a los pasivos
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mantenidos por las obligaciones donde
La Compafia para tal efecto mantiene verificaremos la razonabilidad y Ia
garantias que respaldan la emision de existencia de las mismas.

valores, la cual es suficiente para la
cobertura de dichos pasivos.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La administracién de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de [a evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administracién de Vepamil S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ila
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compainiia.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gque expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida [a informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compariia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de Ia auditorfa planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
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deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: i) la
Informacién Financiera Suplementaria, y ii) el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
como agente de retencion y percepcion de Vepamil S.A., se emiten por separado.

B
{
Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

®)
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VEPAMIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

Reastructurado
Referencia a {Ver Nota 27)
Nofas 2016 2015
Ventas de bienes 25 124.234.213 129.668.165
Costo de Venta 26 {114.705.335) (118.744 379)
Utilidad Bruta 9.528.878 10.823.786
Gastos operativos
Gastos administratives y de ventas 26 (7.080.340) (5.556.900)
Utilidad Cperacional 2.458.538 5.366.886
Gastes Financieros (1.510.872) (1.538.731)
Otros Ingresos (Gastos), neto 33.350 2333
LKilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impueste a la renta 991.016 3.830.488
Participacion de trabajadores en las utilidades 21 (148.653) {576.663)
Impuestoe a |z renta y Impuesto diferido 21 : (828.053) {861.267)
Utilidad neta del gjercicic 14.310 2.382.558
Otro Resultado Integral
Ganancia actuarial en jubilacion
patranal y bonificacién por desahucio 22 (167.128} 159.143
2.551.701

Resultado intefﬁzTUeg:ﬁo {152.818)

f.
Las nota{\gex/p

Iig:ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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VEPAMIL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de clientes 127.138.785 128.117.534

Pagado a proveedorss, empleados e impuestos (126.509.283) (128.300.513)

Otros, neto 32.008 2.333
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion 861.600 {180.646)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas de activos fijos 12 (136.427) (8.343)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (136.427) (8.343)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Recepcidn de dinero por nuevos préstames 4.500.000 4.500.C00
Pagos efectuados por préstamos (4.116.218) (5.025.056)
Pagos de dividendos (1.000.005) -
Descuento en emisidn de obligaciones - (223.515)
Efectivo neto utifizado en las actividades de financiamiento (616.223) (748.571)
Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efective (91.050) (937.560)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.187.041 2.094.601
Efective y equivalentes de efectivo al final del afic 6 1.065.991 1.157.041

¢

< 2
i
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as anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto

Representante Legal Contador General
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VEPAMIL S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY L.OS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 14.310 2.392.558
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos flos 12 62.297 39.613
Amortizacion por descuente en obligacion 55.113 41.336
Jubilacién paironal y bonificacion por desahucic 22 85.758 121.419
217.478 2.504.926
Cambios en activos y pasivos:
Inventarios {1.425.879) 1.079.109
Documentos y cuentas por cobrar 2.093.503 {1.554.621)
Gastos pagados por anticipado 18.036 (553)
Otros activos (1.587) 6.788
Documentos y cuentas por pagar 835.781 (2.423.513)
Pasivos acumulados {1.075.730} 117.218
Efective neto provisto porfuiilizado en) las actividades de operacion 561.600 {180.646)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez

CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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