PADOA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

PADOA S.A.. fue constituida mediante Escritura Piblica celebrada el 19 de octubre de
1990, ante el Notario Piblico Vigésimo Primero del Canton Guayaquil Abogado Marcos
Diaz Casquete, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros.
mediante resolucion N° 90-2-1-1-0003482 el 14 de noviembre de 1990 e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 15 de noviembre de 1990.

PADOA S.A. mediante escritura piblica otorgada por el Notario Cuarto del Canton
Guayaquil Doctor Alberto Bobadilla Bodero establecio su domicilio en la ciudad de
Portoviejo y anotada en el Registro Mercantil del Canton Portoviejo el 20 de febrero de
1998.

Su objetivo principal: Es dedicarse a la Explotacion de criaderos de camarones; la
explotacion total y en todas sus fases de las areas relacionadas con la pesca y acuacultura.

El Capital Social de la empresa asciende a US$ 2.000,00 divididos en acciones ordinarias
y nominativas de un dolar.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la compaiiia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

2.1. Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros adjuntos han sido
preparados a partir de los registros contables de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES). emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de preparacion de
loes estados financieros adjuntos, que también han sido utilizadas en la presentacion
de los estados financieros adjuntos y notas.

2.2. Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados en base al costo
histérico basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes
y servicios, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas: los pasivos se registran al importe de los productos o los servicios recibidos
a cambio de incurrir en la obligacion, y las cantidades de efectivo y equivalente al
efectivo que se espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion,



2.3. Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000, el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD) es la moneda funcional de la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la informacion financiera de la compaiiia.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administracion de la compaiiia en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la compafiia. El efectivo
comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista.

3.2. Activos Financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinados que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la
Compaiiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de la
transaccion pues, al momento de su registro no hubo costos adicionales que deban
amortizarse a lo largo de su vida esperada.

3.3. Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de
la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compaiifa obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiahilidad.

¢ Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.
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3.3.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

3.3.2.Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita
depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo,
siempre que sea probable que la Compaiifa obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes: los
gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

3.3.3. Método de depreciacion, valor residual y vida atil.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida il estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida atil diferenciadas, v no consideran valores residuales.
debido a que la Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al
término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vida atil, valor residual
y método de depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo
y los afios de las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo Vida util %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Magquinaria y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Vehiculos, equipos de transporte 5 20
Otras propiedades planta y equipo 10 10



3.3.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta
y equipo se determinan entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del
activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

3.3.5. Activos biolégicos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultado
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan a la entidad beneficios
economicos futuros y cuando el razonable o el costo del activo puedan ser medidos
de forma fiable.

Los activos bioldgicos se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

3.4. Impuestos a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta por pagar corriente
y ¢l impuesto diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

3.4.1.Impuesto a la renta corriente

kIl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
odeducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2019: 22%)
de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas se
encuentran en paraisos fiscales y se reducen en 10 puntos (15% o 18%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas del afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos grabables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo. a menos que el
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3.5.

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

3.4.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los
activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada
con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos
y pasivos como netos.

3.4.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Otros activos no corrientes

Comprende los bienes y derechos de la entidad que no han sido categorizados en los
rubros anteriores y cuya realizacion se producira después de los doce (12) meses de
su adquisicion.



3.6, Pasivos financieros

3.7

Las cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea
importante, se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Beneficios sociales a empleados
3.7.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre del
2019, es la provision que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente.
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

A la fecha de cierre de los estados financieros la compaiiia no realizo el estudio
actuarial que le permita reconocer contablemente el valor razonable de esta provision
de acuerdo a las Normas Técnicas Contables vigentes.

3.7.2. Beneficios sociales
La Compaiiia provee a los empleados con beneticios a corto plazo y post — empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva: éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por
estos conceptos.

La Compaiiia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral;
la jubilacion patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacion por
separacion voluntaria constituyen planes de beneficios definidos.

La Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios
en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion de parte
de los empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que lo soliciten y que hayan cumplido 235 afios en una misma empresa; la Compaiiia
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registra provisiones para este beneficio en hase a estudios actuariales realizados por
profesionales independientes debidamente calificados: la Compaiiia asume el riesgo
de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios
y no mantiene ningln fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte
del trabajador o del empleador, la Compaiia debera reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero
de afios de servicio; la Compaiifa no registra anualmente este beneficio mediante la
constitucion de una provision con cargo a resultados del ejercicio.

3.7.3. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo. la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.
Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y estos
beneficios puedan ser medidos con fiabilidad.

3.8.1 Venta de bienes (camaron)

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de camardn y de insumos acuicolas
deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando la compaiiia
ha transferido al comprador los riesgos v beneficios de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes: El importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir en relacioén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

3.9. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo que se conocen.



3.10. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transacciones que.
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas
de resultados.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO. ESTIMACIONES Y ICI10S N ES
CRITICOS
4.1 Administracion de Riesgos

Tal como lo requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la compaiiia podria estar
expuesta:

4.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en
bancos. Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones
de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados,
con una caliticacion minima de "AAA+".

4.1.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de interés, al
riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio. La compaiiia tiene inversion en
valores que se pueden ver afectados por las fluctuaciones de las tasas de interés; todas
las transacciones son efectuadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

4.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega de efectivo u otros activos financieros.



La compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez con el objetivo de mantener
el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de la banca, anticipo de clientes y créditos de los proveedores, estos tltimos no
generan intereses y no tienen fecha de vencimientos establecidos.

4.1.4 Riesgo informdtico

Es un proceso que comprende la identificacion de activos informaticos, sus
vulnerabilidades y amenazas a los que se encuentran expuestos asi como su
probabilidad de ocurrencia y el impacto de las mismas, a fin de determinar los
controles adecuados para aceptar, disminuir, transferir o evitar la ocurrencia del
riesgo.

leniendo en cuenta que la explotacion de un riesgo causaria dafios o pérdidas
financieras o administrativas a una empresa u organizacion, se tiene la necesidad de
poder estimar la magnitud del impacto del riesgo a que se encuentra expuesta
mediante la aplicacion de controles. Dichos controles, para que sean efectivos. deben
ser implementados en conjunto formando una arquitectura de seguridad con la
finalidad de preservar las propiedades de confidencialidad. integridad y
disponibilidad de los recursos objetos de riesgo.

4.1.5 Riesgo de capitalizacion

La compaiiia mantiene un capital razonable para apalancar su operacion, que, sumada
a la sana liquidez, aseguran la liquidez del negocio. Los objetivos de la compaiiia
son: (i) salvaguardar la capacidad de la compaiiia para continuar operando de manera
que continie brindando retorno a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; (ii) mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo
de sus actividades; y, (iii) cumplir con los requerimientos de capital minimo
impuestos por las autoridades de control y regulacion.

4.1.6 Riesgo epidemiologico

En epidemiologia se denomina riesgo a la probabilidad de ocurrencia de un evento,
tipicamente enfermar, aunque también morir, curar, etc. (en la terminologia
anglosajona se usan los términos risk y hazard, este Gltimo especialmente si el evento
es morir). Se considera también como un factor de riesgo a cualquier rasgo,
caracteristica o exposicion de un individuo que aumente su probabilidad de sufrir una
entermedad o lesion.
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4.2 Estimaciones y juicios contables

En la aplicacion de las politicas contables de la compailia las cuales se describe en la
Nota 3, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion
de los criterios contables:

4.2.1 Valoracion de activos (Propiedades, plantas y equipos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de perdida o
revaluacion.

4.2.2 Estimacion de vida util de propiedades, plantas y equipos

Como se describe en la Nota 3.3.3. La compaiiia revisa la vida util de propiedades,
plantas y equipos al final de cada periodo anual.

4.2.3 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El 16 de junio de 2011, el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés) emitid6 modificaciones a las 1AS 19 Beneficios a los
empleados (las “modificaciones™) que cambian la contabilidad de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacion. Esto obliga a las entidades a
revelar la opcion elegida, ya sea seguir las reglas anteriores o adoptar de inmediato
las nuevas. Las enmiendas sobre el reconocimiento y presentacion tienen el propdsito
de asegurar que los estados financieros aseguren una imagen fiel de los compromisos
que resultan de los planes de beneficio definido.

La compailia al cierre del ejercicio fiscal no ha contratado a un actuario que
determine la provision de beneficios post-empleo mediante la tasa de mortalidad, las
probabilidades de rotacion de los empleados de la empresa, tasas de descuentos, tasa
de incremento salarial, tasa de incremento de pensiones al final de cada afio.



NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS -~ NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA Y EMITIDAS VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del | de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

e NUF 5: Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicion, se considera una
continuacion del plan de disposicion original. y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacion como “disponible para la venta”.

e NIIF 7: Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las modificaciones
aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra “implicacion / Involucracion
continuada™ en un activo financiero transferido a efectos de un contrato de
servicios de administracion. Ademas, aclaran la aplicacion de anteriores cambios
a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacion con la compensacion de activos
y pasivos financieros en estados financieros preparados de acuerdo con NIC 34,

e NIIF 9: Instrumentos Financieros™: Nueva version que reemplaza la version
previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion.

e NIIF 10: Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las entidades
de inversion, y también “suavizan™ circunstancias particulares, lo que reducira el
costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 23 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de activos entre inversor y asociada.

e NIIF 11: Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas gufas sobre
la forma de contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacion
conjunta que constituye un negocio,

¢ NIIF 12: Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Las
modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion. y también “suavizan”
circunstancias particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

e NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™: Nueva normativa sobre reconocimiento de ingresos e informacion a
revelar sobre ingresos de contratos con clientes.

e NIIF 24: Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF contindan
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reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros segln las NIIF de
acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad
con entidades que aplican NIIF y que no reconocen esos valores, la norma requiere
que el efecto de la regulacion de las tarifas se presente por separado.

NIC 1: Presentacién de Estados Financieros: Modificaciones disefiada para
incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacién deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusién de informacion inmaterial puede mermar la utilidad
de las revelaciones financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué orden
debe presentarse la informacion financiera.

NIC 7: Estado de Flujos de Efectivo™: Nuevas enmiendas con el propdsito de
mejorar |a informacion proporcional a los usuarios de los estados financieros.

NIC 12: Impuesto a las Ganancias™: Cambios en el reconocimiento de pérdidas
no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidas a su valor razonable y
al costo.

NIC 16: Propiedad. Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 38
establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacién es el “patrén
esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados al
activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC
41 definen “plantas productoras™ y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en
lugar de la NIC 41 permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con las
NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

NIC 19: Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).

NIC 40: Propiedades de inversion™: Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la
necesidad de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados
financieros en relacion con los pasivos que surgen de actividades de financiacion.
y requieren que las entidades revelen la informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
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de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo.

e Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

¢ Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion
sobre inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estdn
clasificados 0 mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los
estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

6 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacion en US. Délares:

2019 2018
USS délares USS dolares
Caja 6-1 98.50 100.00
Banco 6-2 836.77 89.05
935.27 189.05

2019 2018
Caja 6-1  USS ddlares USS dolares
Fondos rotativos 98.50 100.00
98.50 100.00

Banco 6-2 2019 2018
USS délares USS dolares

Banco Pichincha Cta. Cte. # 3422071304 633.36 -

Banco Guayaquil Cta. Cte. # 0002925494 203.41 89.05
836.77 89.05

7 ACTIVOS FINANCIEROS

La cuenta activos financieros se detalla a continuacion en US. Délares:

2019 2018
US$ dolares USS$ dolares

Docmntos y cuentas por cobrar clientes no 71 116.226.23 258.797.90
relacionados
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 7-2 25.840.40 26.723.53
Otras cuentas por cobrar 100.00 75.00
Provision para cuentas incobrables (125.41) (12541)

142.041.22 285.471.02

24



Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados

Ramia Avenatti Nelson Camilo

Nescur C.A.

Maria Gabriela Cevallos

Acmusa

Maria Magdalena Cevallos Intriago

7-1

Documentos y cuentas por cobrar relacionadas  7-2
Maria Gabriela Cevallos

Doris Riascos

Galo Arturo Cevallos

Acmusa

8 SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Los servicios y pagos anticipados se detallan a continuacion en US. Délares:

Anticipo a proveedores

9  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2019 2018
USS$ dolares USS dolares
47.718.00 149.697.90
34.280.00 79.200.00
20.000.00 20.000.00
14.009.48 9.900.00
218.75 -
116.226.23 258.797.90
2019 2018
USS dolares US$ doélares
15.300.00 15.300.00
10,000.00 10.000.00
540.40 -
- 1.423.53
25.840.40 26.723.53
2019 2018
US$ dolares USS$ dolares
2.285.11 68.938.35
2.285.11 68.938.35

Los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion en US. Doélares:

Crédito tributario impuesto a la renta

2019 2018
USS ddlares USS délares
28.006.42 25.748.82
28.006.42 25.748.82




10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Las propiedades. planta y equipos se detallan a continuacién en US. Ddlares:

Saldos al Saldos al
Detalle 31/12/2018 Aumentos Disminuciones 31/12/2019

Costos
Terrenos 143.940.00 - - 243 .940.00
Instalaciones 600.000.00 - - 600.000.00
Magquinaria y equipos 307.414.95 - - 307.414.95
Muebles y enseres 26.174.84 - - 26.174.84
Equipos de computacion 4533.77 - (4.533.77) -
Vehiculos, equipos de transporte 27.025.72 - (3.996.88) 23.028.84
Otras propiedades planta y equipo 9.544.10 - (9.544.10) -
Total de costos 1.218.633.38 - (18.074.75) 1.200.558.63
Depreciacion acumulada:
Propiedades, planta y equipos (230.473.95) 18.074.75 (98.364.44) (310.763.64)
Total de depreciaciones (230.473.95) 18.074.75 (98.364.44) (310.763.64)
Total general 988.159.43 889.794.99

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Las cuentas y documentos por pagar representan facturas por compra de bienes y servicios

pagaderas con plazos hasta 90 dias y no devengan intereses, los mismos que se detallan a
continuacién en US. Délares:

2019 2018

USS dolares USS dolares

Proveedores locales 70.619.43 78.065.32
Otras cuentas por pagar 6.320.32 3.107.31
76.939.75 81.172.63

12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras se detallan a continuacién en US. Délares:

2019 2018

USS délares USS$ dolares

Sobregiro banco Pichincha - 4512.86
Préstamo banco de Guayaquil 9.874.94 15.876.18
9.874.94 20.389.04




13 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Un resumen de otras obligaciones es como siguen:

» Participacion de trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades de la compaiiia en un
15% aplicable a las utilidades liquidas.

» Obligaciones con el |ESS. - La seguridad social que tienen derecho los empleados.

» Beneficios sociales tales como décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva y
las vacaciones.

Los mismos que se detallan a continuacion en US. Délares:

2019 2018
USS dolares US$ délares
Con la adnunistracion tributaria 918.48 826.24
Conel less 863.50 645.32
Por beneficios de ley a empleados 2.278.55 1.885.17
Participacion a trabajadores 4.789.12 336.77
8.849.65 3.693.50

14 ANTICIPOS DE CLIENTES.

Los anticipos de clientes se detallan a continuacion en US. Dolares:

2019 2018
USS dolares USS dolares
Clientes locales 1.500.00 24.500.00
1,500.00 24.500.00

IS CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar diversas relacionadas se detallan a continuacién en US. Délares:

2019 2018
USS délares USS dolares

Accionista 15-1 317.702.16 580.593.05
Compaiiias y otras relacionadas 15-2  220.169.94 251.299.79
537.872.10 831.892.84

2019 2018

Accionista 15-1 USS ddlares USS$ dolares
Luis Mariano Cevallos Medina 317.702.16 580.593.05
317.702.16 580.593.05



2019 2018

Compaiiias y otras relacionadas 15-2  USS délares USS délares
Galo Arturo Cevallos Mufioz 60.813.97 67.217.95
Luis Arturo Cevallos Mufioz B 25.752.10
Luis Gabriel Cevallos Mufioz 2.500.00 2.500.00
Maria Gabriela Cevallos Muiioz - 161.80
Agil S.A. 43.884.79 41.434 .83
Agricola y Piscicola Oceanica S.A. 31.508.61 27.876.41
Gasolinera San Luis 26.130.71 26.130.71
Agropesquera Villa Carmen 14.464.71 15.273.63
Agrolagmar 14.030.00 8.785.26
Palmanabi S.A. 10.491.07 8.491.07
El Toro 9.165.06 20.632.64
Biobarr Cia. Ltda. 5.904.55 7.043.39
Acmu S.A., 1.276.47 -
220.169.94 251.299.79

16 PROVISI S POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las provisiones por beneficios a empleados se detallan a continuacion en US. Délares:

2019 2018
USS$ dolares USS dolares
Jubilacién patronal 2.538.44 2.538.44
Indemnizacion por desahucio 1.300.01 1.300.01
3.838.45 3.838.45

17 PATRIMONIO

El capital social se lo detalla a continuacién en US. Dolares:

N¢ de Valor % de Capital

Aodnnie Acciones nominal Acciones Social USS
Cevallos Medina Luis Mariano 1.880 .00 94% |.880
Murioz Vera Carmen Maria 120 1.00 6% 120

2000 100% 2.000

18 APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes para futura capitalizacion se detallan a continuacion en US. Ddlares:

2019 2018
USS dolares USS$ dolares
Aporte de accionistas para futura capitalizacion 40.000.00 40.000.00
40.000.00 40.000.00




kI saldo de los aportes se registra desde el afio 2010, y fueron aportados en dolares de los
Estados Unidos de América conforme al porcentaje de acciones registrado en la compaiiia
por cada accionista.

19 RESERVAS

Las reservas se detallan a continuacion en US. Dolares:

2019 2018
USS dolares USS doélares
Reserva legal 246.22 246.22
246.22 246.22

RESERVA LEGAL: De contormidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de
compaiiias, se reservara un porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas anuales.

Art 109.- La compaiiia formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos
al veinte por ciento del capital social. En cada anualidad la compaiiia segregard, de las
utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

Art 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por
ciento del capital social suscrito y pagado. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva si éste, después de constituido. resultare disminuido por cualquier causa.

20 RESULTADOS

Los Resultados se detallan a continuacion en US, Dolares:

2019 2018
USS dolares USS délares
Ganancias acumuladas 230.627.60 229.334.12
Resultados acumulados por adopcion Niif 130.146.39 130.146.39
Total resultados acumulados 360.773.99 359.480.51
Ganancia neta del periodo 21.167.91 1.293.48
Total resultados 381.941.90 360.773.99
21 INGRESOS POR ACTIVID ORDINARIAS
Los ingresos se detallan a continuacion en US, Délares:
2019 2018
USS$ dolares US$ dolares
Ventas 0% 534.800.35 614.327.38
534.800.35 614.327.38
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22 COSTOUS PORNATURALEZA

Los costos incurridos se detallan a continuacion en US. Ddlares:

2019 2018
USS$ dolares USS$ doélares
Compras netas locales 281.042.27 377.209.40
Depreciacion propiedades, planta y equipos 98.364.44 77427 .88
Mantenimiento y reparaciones 30.764.47 45.882.81
Otros costos 15.501.76 20.036.31
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 10.187.76 12.198.63
Iva que se carga al costo o gasto 7.437.10 13.595.68
Seguros y reaseguros 7.328.66 4.110.85
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 5.314.35 -
Agua, energia, iz, y telecomunicaciones 4.763.42 7.787.01
Impuestos, contribuciones y otros 3.324.96 8.783.91
Combustibles y lubricantes 2.592.75 3.304.45
Beneficios sociales e indemnizaciones 2.055.04 2.277.45
Aportes a la seguridad social incluye fondo reserva 2.046.49 2.551.55
Suministros y materiales 2.349.60 1.720.74
473.073.07 576.886.67
23 GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los gastos se detalla a continuacion en US. Délares:
2019 2018
USS$ délares USS$ dolares
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 12.413.57 18.170.06
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales - 4.186.00
Gasto de gestion 3.972.10 1.200.92
Transporte 3.603.35 1.414.01
Aportes a la seguridad social incluye fondo reserva 1.801.92 2.356.31
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 1.976.01 2.019.73
Otros gastos 2.650.00 2.586.84
26.416.95 31.933.87

24 GASTOS FINANCIEROS PORNATURALEZA

Un resumen de los gastos financieros se detalla a continuacion en US. Délares:

2019 2018
USS délares USS$ dolares
Intereses 1.588.80 3.261.72
Otros gastos financieros 1.794.07 -
3.382.87 3.261.72
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25 CONCILIACION TRIBUTARIA

2019 2018

USS dolares USS$ délares
Utilidad del ejercicio 31.927.46 2.245.12
| 5% Participacion trabajadores (4.789.12) (336,77)
UTILIDAD ANTES DEIMPUESTO 27.138,34 1.908,35
Mais:
Gastos no deducibles locales - 233,23
UTILIDAD GRAVABLE 27.138,34 2.141,58
Impuesto a la renta causado 5.970.43 471,15
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 2.880.28 3.358.55
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal 2.880.28 3.358.55
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 3.090,15 -
Mas:
Saldo del anticipo pendiente de pago - 3.358.55
Menos:
Retenciones en ka fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 5.348.03 5.943.28
Crédito tribwtario de afios anteriores 25,748.54 23.164.09
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 28.006,42 25.748,82

25.1 Aspectos Tributarios:
Ll 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detalla los aspectos mds importantes de la mencionada Ley.

» Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos

por desahucios y jubilacion patronal. que no provenga de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no)

Se incrementan la tarita de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, Socios,
participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa serd correspondiente
a sociedades mas 3 puntos porcentuales.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, decimocuarta
remuneracion, aportes patronales, y los valores de gasto incremental por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
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permitan ampliar la capacidad productiva tutura y generar un mayor nivel de
producciones.

25.2 Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

25.3 Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que esta exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

25.4 Tarifa del impuesto a las ganancias

kIl articulo 37 de la Ley de Régimen Iributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades (micro y pequeias empresas) para el periodo
2019y 2018 es del 22%; sin embargo; La tarifa impositiva sera la correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) Las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares, establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion o cuando la sociedad incumpla el deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley: o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Adicional se elimina el pago del anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

25.5 Reinversion de utilidades.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
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0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganaderia y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con la
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo para lo cual deberan efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de
la Ley.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compania. El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la
correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

26 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 10 de junio del 2020. el evento que en opinion de
la gerencia de la compaiiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos
es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida
expansion alrededor del mundo y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién
Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una “pandemia”.

El Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razon por la cual el 16 de marzo de
2020 mediante un decreto presidencial fue declarado el estado de excepcion por
calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecio varias medidas de
prevencion y control con el propdsito de controlar la situacion de emergencia sanitaria,
entre las cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacion en el pais de vehiculos y
personas, ii) suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional y iii) suspension de la jornada presencial en el sector piblico y privado,
excepto para ciertos sectores estratégicos.

kstas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la
Compaiiia y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 10 de junio del
2020 no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga
esta situacion y la severidad de la reduccion de las ventas u otros efectos adversos que
podrian originar el brote del virus COVID-19.

Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados
financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en
marcha no han podido ser determinados.
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27 APR ION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y aprobados mediante Junta
General de accionistas.
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