PADOA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
1. INFORMACION GENERAL

PADOA S.A., fue constituida mediante Escritura Piblica celebrada el 19 de octubre de 1990, ante
et Notario Pliblico Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil Abogado Marcos Diaz Casquete, fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante resolucién N° 90-
2-1-1-0003482 el 14 de noviembre de 1990 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquil el 15 de noviembre de 1990,

PADOQOA S.A. mediante escritura piblica otorgada por el Notario Cuarto del Cantdn Guayaquil
Doctor Alberto Bobadilla Bodero establecio su domicilio en la ciudad de Portovigjo y anotada en
el Registro Mercantil del Cantén Portoviejo el 20 de febrero de 1998,

Su objetivo principal: Es dedicarse a la Explotacién de criaderos de camarones; la explotacion
total y en todas sus fases de las areas relacionadas con la pesca vy acuacultura,

El Capital Social de la empresa asciende a US$ 2.000,00 divididos en acciones ordinarias y
nominativas de un délar.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién

de la compaiiia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

2.1. Declaracién de cumplimiento;

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), emitidas por ¢l Comité Internacional sobre
Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de preparacién
de los estados financieros adjuntos, que también han sido utilizadas en la presentacion de los
estados financieros adjuntos y notas.

2.2. Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables posteriormente mencionadas, de forma que presentan
razonablemente la situacion financiera de PADOA S.A., al 31 de diciembre del 2018, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efective
por el afio terminado en esa fecha.

2.3. Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000, ¢l délar de los Estados Unidos de
Norteamérica {USD) es la moneda funcional de ia Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacién de la informacién financiera de la compatiia.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la Administracion
de la compaiiia en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

3.1. Efectivo v equivalentes de efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la compafiia. El efectivo comprende tanto
el efectivo como los depdsitos a la vista. A continuacién, se detalla la division de los
equivalentes de efectivo en la compaiiia;

» Fondo rotative. - Fondos para gastos menores, segiin el control interno de la
compafifa es prohibido realizar cualquier tipo de anticipos por caja chica.

» Bancos, - Los pagos realizados con cheques son para:

¢ Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos y egresos ordinarios de los negocios, asi como las actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

¢ Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.2, Activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados; y posteriormente son medidos en sv totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichas cuentas por cobrar
comerciales son montos adeudados por los clientes por las ventas efectuadas en el curso
normal del negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado. La compaitia brinda crédito hasta 120 dias plazo
y mantiene especialmente cuentas por cobrar con clientes de la zona. Los pasivos financieros
dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por
pagar, segiin sea pertinente.

11



Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, y préstamos
de Accionistas. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compaiiia tenga el derecho imevocable para diferir ¢l acuerdo de las
obligaciones por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento. Activos financieros-cuentas
por cobrar cliente: corresponden a los montos adeudados principalmente.

3.3. Propiedad. planta v equipo

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la compaiiia para
el giro ordinario del negocio y que, a criterio de ia Administracion de la compafifa, cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

» Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

» Se espera usar durante mas de un periodo.

¥ Que sea probable para la Compafifa obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien,

» Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

» Que la Compaifiia mantenga el control de los mismos.

3.3.1.Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la Administracién y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

3.3.2.Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estin registrados
al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo
que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes;
los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.
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3.3.3.Método de depreciacion, valor residual y vida dtil.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida atil diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término
de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
los arfios de las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Mueblesn o 10

Magquinarias, Equipo e Instalaciones 10
Equipo de Computacion
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Camionero 5
Edificio 20

3.3.4.Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y
equipo se determinan entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

3.3.5. Activos biolégicos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultado de
sucesos pasados, cuando es probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos
futuros y cuando el razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Los activos biologicos se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,

3.3.6.Activos fijos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control de! activo como resultados
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan en la entidad beneficios econdmicos
futuros.

3.4. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
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pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valer. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso. Si el importe recuperable
de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en los resultados del periodo corriente.

3.5. Impuestos

3.5.1.Activos corrientes

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado
¢ impuesto a la renta, asf como los anticipos de impuesto a Ja renta que no han sido
compensados.

3.5.2.Pasivos corrientes

En este rubro se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto
al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.

3.5.3.Impuesto a Ia renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

3.5.4.Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. EI pasive de la Compaiiia por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se
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encuentran en paraisos fiscales y se reducen en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas del aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos grabables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

3.5.5.Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de ntilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en [a normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, s¢ reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s0lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y Ia Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

3.5.6.Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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l.6.

3.7,

3 ’8.

3.9,

3.5.7.Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de 1a compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Beneficios sociales a empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de
reserva, entre otros); obligactones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

3.6.1.Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre del 2018,
es la provisidn que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores que por veinticinco
o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. A la fecha de cierre de los estados financieros la
compaiiia no realizo el estudio actuarial que le permita reconocer contablemente el valor
razonable de esta provisidn de acuerdo a las Normas Técnicas Contables vigentes.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Venta de bienes (Camarom)

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de camardn deben ser registrados cuando la
Compattia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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3.10. Costos vy gastos

Los costos v gastos se registran al costo histoérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

3.11. Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
Los ingresos ¢ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3.12. Normas Internacionales de Informacidon Financiera emitidas — Nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera y emitidas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio antenior. A
partir del I de enero del 2018 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas
internacionales de informacion financiera:

» Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de
mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion
con los pasivos que surgen de actividades de financiacidn, y requieren que las entidades
revelen la informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en pasivos producidos por actividades de financiacién, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

» Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

» Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion sobre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan clasificados o
mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados
financieros de la Compailia y sus revelaciones.

3.13. Normas internacionales de informacién financiera vy enmiendas emitidas aiin no
vigentes:

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que Ia
compafiia no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria en la
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preparacion de los estados financieros de la compaiiia de acuerdo a la evolucion de sus
transacciones a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NORMA TEMA Aplicacion
obligatoria
para ejercicios
_ a partir de:
NIC 12 | Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre | de enero del
: instrumentos financieros clasificados como capital debe reconocerse 2019
¢ de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles.

NIC 19 | Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y 1 de enero del
liguidaciones del plan de beneficios definidos. 2019

NIC 23 | Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después | de enero del
de que el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o 2019
venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales.

NIC 28 | Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidén quenoestd 1 de enero del
aplicando el valor patrimonial proporcional, 2019

NIIF3 | Aclara que obtener control de una empresa que es una operacidn 1 de enero del
conjunta es una adquisicién por etapas. 2019

NIF9 Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentos financieros) relacionada con las 1 de enero del
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 2019
adelantados.

NIIF 11 | Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una | de enero del
empresa gue constituye una operacién conjunta no debe volver a 2019
medir su participacidn previamente mantenida en la operacion
conjunta.

NIIF 16 | Publicacién de ia norma “*Arrendamientos™ esta norma reemplazarda 1 de enero del
la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de 2019
arrendamientos deberan reconocer un “active por dereche de uso” y
un pasivo por arrendamiento.

CINIHF | Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de fas 1 de enero del

23 ¢ incertidumbres sobre clertos tratamientos de impuesto a la renta y el 2019
uso de la NIC 12 y no Ia NIC 37 para la contabilizacidn de estos.

NIC I y | Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo 1 de enero del

NIC S con otras modificaciones. 2020

NIIF 3 | Aclaracion sobre la definicién del negocio 1 de enero del

2020

NIIF 17 | Nerma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 de enero del

2021

4, ADMINISTRACION DE RIESGO, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

CRITICOS

4.1, Adminigtracién de riesgos

Tal como lo requiere el parrafo 31 de ta Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF
7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compafia podria estar expuesta:

4.1.1.Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Los
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principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una
calificacion minima de “AAA+".

4.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de interés, al
riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio. La compafiia no tiene inversiones
en valores que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés; todas
las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de Ameérica.

4.1.3. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. l.a compafifa monitorea el riesgo de un
déficit de liquidez con ¢l objetivo de mantener el equilibrio entre la continuidad y l1a
flexibilidad del financiamiento a través del uso de la banca, anticipo de clientes y créditos
de los proveedores, estos ultimos no generan intereses y no tienen fecha de vencimientos
establecidos.

4.1.4. Riesgo informatico

Es un proceso que comprende la identificacién de activos informaticos, sus
vulnerabilidades y amenazas a los que se encuentran expuestos asi como su probabilidad
de ocurrencia v el impacto de las mismas, a fin de determinar los controles adecuados
para aceptar, disminuir, transferit o evitar la ocurrencia del riesgo. Teniendo en cuenta
que la explotacién de un riesgo causarfa dafios o pérdidas financieras o administrativas a
una empresa u organizacién, se tiene la necesidad de poder estimar la magnitud del
impacto del riesgo a que se encuentra expuesta mediante la aplicacién de controles.
Dichos controles, para que sean efectivos, deben ser implementados en conjunto
formando una arquitectura de seguridad con la finalidad de preservar las propiedades de
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los recursos objetos de riesgo.

4.1.5. Riesgo de capitalizacién

La compafiia mantiene un capital razonable para apalancar su operacion, que sumada a la
sana liquidez, aseguran la liquidez del negocio. Los objetivos de la compaiiia son: (i)
salvaguardar la capacidad de la compaiiia para continuar operando de manera que
continie brindando retorne a los accionistas y beneficios a los otros participantes; (ii)
mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; v,
(iii) cumplir con los requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de
control y regulacion

4.2. Indices de precio del consumidor

La variacién en los indices de precio al consumidor en la Repablica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en

19



U.S ddlares de los EE.UU. de América por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Por lo
tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre, 31 Porcentual
2014 0.11
2015 0.09
2016 0.16
2017 0.18
2018 0.20

4.3. Estimaciones v juicios contables

En la aplicacion de las politicas contables de la compaiiia las cuales se describe en la Nota 3,
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de Ja Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacidn, se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiiia
ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.3.1.Valoracién de actives (Propiedades, plantas v equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de pérdida o
revaluacion.

4.3.2.Deterioroe del valor de los_activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en | fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufride una perdida por deterioro.

En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacioén del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima recuperabilidad de [a unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un valor recuperabie
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

4.3.3.Estimacién de vida atil de propiedades. plantas v eguipos

Como se describe en la Nota 3.3.3. La compaiiia revisa la vida atil de propiedades, plantas
y equipos al final de cada periodo anual.

4.3.4.Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El 16 de junio de 2011, el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) emitié modificaciones a las IAS 19 Beneficios a los empleados (las
“modificaciones™) que cambian la contabilidad de los planes de beneficios definidos y
los beneficios por terminacién.

Esto obliga a las entidades a revelar la opcidn elegida, ya sea seguir las reglas anteriores
o0 adoptar de inmediato las nuevas. Las enmiendas sobre el reconocimiento y presentacion
tienen el propdsito de asegurar que los estados financieros aseguren una imagen fiel de
los compromisos que resultan de los planes de beneficio definido.

4.3.5.Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

4.4. Gestion de capital

El objetivo principal de la gestién de capital de la compaiiia es asegurar una calificacion
de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas.

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios
en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital.
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacién en US. Délares:

Caja
Banco

Caja
Caja General
Fondos Rotativos

Banco

Banco Guayaquil Cta. Cte. # 0002925494

6. ACTIVOS FINANCIEROS

3-1
5-2

5-1

La cuenta activos financieros se detalla a continuacién en US, Délares:

Dctos. y Cuentas por Cobrar Relacionadas

Dctos. y Cuenias por Cobrar Clientes No
Relacionados

Otras Cuentas por Cobrar
Provision para Cuentas Incobrables

Dctos. y Cuentas por Cobrar Relacionadas
Maria Gabricla Cevallos

Dork Riascos

Palmanabi S A.

Acmusa

6-1

6-1

2018 2017
USS$ délares USS$ délares
100,00 247.84
89.05 710,76
189,05 958,60
2018 2017
USS dolares US$ délares
- 200,00
100,00 47,84
100,00 247.84
2018 2017
US$ dolares US$ déhres
89.05 710,76
89,05 710,76
2018 2017
USS délares US$ dolares
26.723,53 24.868,09
258.797.90 -
75,00 38.81
(125,41) (125,41)
285.471,02 24.781,49
2018 2017
US$ délares US$ dblares
15.300,00 15.000,00
10.000,00 5.000,00
- 3.300,00
1.423,53 1.568,09
26.723,53 24.868,00
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Dctos. y Ctas. por Cobrar Clientes No
Relacionados

Ramia Avenatti Nelson Camilo

Nescur C A,

Maria Gabriela Cevallos

Acnnga

7. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Los servicios y pagos anticipados se detallan a continuacién en US. Délares:

Anticipo a Proveedores

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion en US. Délares:

Crédito Tributario Impuesto a la Renta

2018 2017
6-2 US$ dolares US$ dolares
149.697,90 -
79.200,00 _
20.000,00 -
9 800,00 -
258.797,90 -
2018 2017
USS$ délares USS$ délares
68.93R8,35 103.614,07
68.938,35 103.614,07
2018 2017
US$ doélares US$ délares
25.748,82 23.635,24
25.748 82 23.635,24
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Las propiedades, plantas y equipo se detallan a continuacién en US. Dolares:

Movimiento del periodo 2018

Detalle ;?:‘;?: UT'J' Aumentos  Disminuciones 351?112?;0118
Costos
Terrenos 243.940,00 - - 243.940,00
Instalaciones 600.000,00 - - 600.000,00
Maquinaria y equipos 307.414,95 - - 307.414,95
Muebkes y enseres 26.174,84 - - 26.174,84
Equipos de computacion 4.333,77 - - 4.533,77
Vehiculos, equipos de transporte 114.993,31 - (87.967,59) 27.025,72
Otras propiedades planta v egupo 9.544,10 - - 9.544,10
Total de Costos 1.306.600,97 - (87.967,59) 1.218.633,38
Depreciacion Acumulada:
Propiedades, planta y equipos {263.051,95) 110.005,88 (77.427,88) (230.473,95)
Total de Depreciaciones (263.051,95) 110.005,88 (77.427,88) (230.473,95)
Total general 1.043.549,02 988.159,43

10. ACTIVOS BIOLOGICOS (MEDIDOS AL COSTO HISTORICO)

Los Activos bioldgicos se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017

USS$ délares US$ délares
Productos en Proceso (Camarén) - 153.165,05
- 153.165,05

Corresponden al costo de productos utilizados en las piscinas para el crecimiento de los
camarones al término del periodo anterior y el auditado, los mismos estan compuestos por larvas,
balanceado, insumos, combustibles y mano de obra.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas y documentos por pagar representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos hasta 90 dias y no devengan intereses, los mismos que se detallan a
continuacion en US. Ddlares:

2018 2017

US$ délares USS délares
Proveedores Locales 78.065,32 128.467. 48
Otras Cuentas por Pagar 3.107,31 454,56
81.172,63 128.922,04

24



12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las Obligaciones con instituciones financieras se detalla a continuacion en US. Dolares:
2018 2017
USS ddlares US$ délares
Sobregiro banco Pichincha 4.512,86 11.460,98
Préstamo banco de Guayaquil 15.876,18 -
20.389,04 11.460,98

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones es como siguen:

» Participacion de trabajadores.-De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tiene derecho a participar de las utilidades de la compafifa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas.

» Obligaciones con el IESS.- La seguridad social que tienen derecho los empleados.

> Beneficios sociales tales como décimo tercer y cuarto sueldo, fondo y las vacaciones,

Los mismos que se detallan a continuacién en US, Dolares:

2018 2017
US$ dohares US$ déhres
Con la Administracion Tributaria 826,24 718,38
Conelless 645,32 780,08
Por Beneficios de Ley a Empleados 1.885,17 3.028,07
Participacidn Trabajadores Por Pagar del Ejercicio 336,77 241,88
3.693,50 4.768,41
14. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Los Anticipos de clientes se detallan a continuacion en US. Dolares:
2018 2017
USS$ dolares US$ dolares
Clientes Locales 24.500,00 25.490,55
24.500,00 25.490,55
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15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar diversas relacionadas se detallan a continuacion en US. Délares:

Accionistas
Compaflias Relacionadas

Accionistas

Luis Mariano Cevallos Medina
Galo Arture Cevallos Mufioz
Lui Arturo Cevallos Muiioz
Luis Gabriel Cevallos Mufioz
Maria Gabriela Cevallos Mufioz

Compaiiias Relacionadas
Agit S.A.

Agricola y Piscicola Oceanica S.A.

(Gasolinera San Luis

El Toro

Agropesquera Villa Cammen
Palmanabi §. A,

Agrolagmar

Biobarr

Genetica Marina Genmar

2018 2017
US$ délares USS dolares
15-1 676.224,90 677.143,90
15-2 155.667,94 93.137,58
831.892,84 770.281,48
2018 2017
15-1 US$ déhares US$ dolares
580.593 05 58059305
67.217,95 68.298,75
25.752,10 25.752,10
2.500,00 2.500,00
161,80 -
676.224,90 677.143,90
2018 2017
15-2 US$ dékares US$ dolares
41.434,83 18.394,60
27.876,41 3.841,83
26.130,71 26.i130,71
20.632.64 -
15.273.63 17.581,36
8.491.,07 -
8.785,26 2.349.33
7.043,39 22.510,53
- 232922
155.667,94 93.137,58

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Las provisiones por beneficios a empleados se detallan a continuacidn en US. Délares:

Jubilacién Patronal
Indemnizacidn por desahucio

2018 2017
US$ délares USS dolares
2.538,44 2.538.44
1.300,01 1.300,01
3.838,45 3.838.45
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17. PATRIMONIO

El capital Social se lo detalla a continuacion en US. Dolares:

Acciones en Valor CAPITAL

U$3 % nosngnal SOCIAL $
Cevallos Medina Luis Mariano 1.880,00 04,0% 1,00 1.880,00
Mufioz Vera Canmen Maria 120,00 6,0% 1,00 120,00
2.000,00 100% 2.000,00

18. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes para futura capitalizacion se detallan a continuacién en US. Dolares:

2018 2017
USS dolares US$ délares
Aporte de Accionistas para fitura capitalizacion 40.000,00 40.000,00
40.000,00 40.600,00

El saldo de los aportes se registra desde el afio 2010, y fueron aportados en ddlares de los
Estados Unidos de América conforme al porcentaje de acciones registrado en la compaiiia
por cada accionista.

19. RESERVAS

Las Reservas se detallan a continwacion en US. Ddlares:

2018 2017
USS dolares US$ dolares
Reserva Legal 246,22 102,50
246,22 102,50

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de compaiiias, se
reservara un porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas anuales.

Art 109.- La compaiiia formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte
por ciento del capital social. En cada anualidad la compaitia segregard, de las utilidades liquidas
y realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

Art 297.- Salvo disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social suscrito
y pagado. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. La reserva legal no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compaifiia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital social.
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20. RESULTADOS

Los Resultados se detallan a continuacidon en US. Dolares:

Ganancias Acumuladas

Resultados Acumulados por Adopcion Niif
Total Resultados Acumulados

Ganancia Neta del Periodo

Total Resultados

21, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se detallan a continuacion en US. Dolares:

Ventas 0%

22. COSTOS POR NATURALEZA

Los costos incurridos se detallan a continuacion en US. Dolares:

Compras netas locales

{(~) inventario final de productos en proceso
Depreciaciones propiedades, planta y equipos
Mantenimiento y reparaciones

Trventario inicial de productos en proceso
Otros costos

Tva que se carga al costo o gasto

Sueldos y salarios y demas remuneraciones
Impuestos, contribuciones y otros

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Beneficios sociales e ndermmizaciones
Combustibles y lubricantes

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Seguros y reaseguros

Aporte a la seguridad social

Suministros y materiales

2018 2017
USS dolares USS$ doélares
22533412 231.770,15
130.146,39 130.146,39
359.480,51 361.916,54
1.293 48 922,52
360.773,99 362.839,06
2018 2017
US$ dolares US$ dolares
614.327,38 380.808,58
614.327,38 380.808,58
2018 2017
US$ dolares USS ddlares
377.209,40 252.865,05
- (153.165,05)
77.427,88 117.868.75
45.882,81 40.029,78
- 23.300,00
20.036,3! 15.972,76
13.595,68 12.738,49
12.198,63 11.247.60
8.783,91 9.748.,40
- 7.502,67
227745 6.819.4%
3.304,45 5.243,34
7.787,01 3.879,01
4.110,85 3.649.84
2.551,55 1.960,64
1.720,74 1.875.55
576.886,67 361.536,31
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23. GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos se detalla a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
US§ délares USS$ dolares
Sueldos, Salarios y demas remmmeraciones 18.170,06 9.044,96
Transporte 1.414,01 3.301,57
Aportes a la Seguridad Social Inchive Fondo Reserva 2.356,31 1.863,22
Beneficios Sociales e Indemmnizaciones 2.019,73 1.577,64
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 4,186,00 -
Gasto de Gestion 1.200,92 614,12
Otros Gastos 2.586.84 -
31.933,87 16.401,51
24. GASTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA
2018 2017
US$ délares US$ dolares
Intereses 3.261,72 1.258.24
326172 1.258,24
25. CONCILIACION TRIBUTARIA
2018 2017
US$ délares US$ dolares
Utilidad del Ejercicio 2.245,12 1.612,52
15% Partcipacion Trabajadores (336,77) (241,88)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1.908,35 1.370.64
Mas:
Gastos no deducibies locales 233,23 200,34
UTILIDAD GRAVABLE 2.141,58 1.570,98
Impuesto a Ia Renta Causado 471,15 345,62
TMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ) 345,62
MAYOR AL ANTICIPO REDUCIDO
Mas:
Sakdo ded amicpo pendiente de pago 3358,55 -
Menos:
Retenciones en la fiente que ke realizaron en el gjercicio fiscal 5.943,28 3.808,09
Crédito tributario de afios anteriores 23.164,09 20.172,77
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 25.748,82 23.635,24




25.1. Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacton, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

e Seran considerado deducibles para el cidlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucios y jubilacién patronal, que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no)

* Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando la
sociedad tenga Socios, Socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la
sociedad incumpla él debe informar sobre sus Socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares, la tarifa serd correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficrario efectivo no es titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico.

e Para el célculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, decimocuarta
remuneracion, aportes patronales, y los valores de gasto incremental por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar
la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

25.2. Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta.

25.3. Anticipo para los aios 2018 y 2017,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en ¢l articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo para las sociedades que cumplan las
condiciones de las microempresas, resulta de una suma equivalente al 50% del impuesto
a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 1335
del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo
de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
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sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy sociedades bajo los siguientes
términos;

Tipo de Contribuyente Ingresos brutos anuaies Porcentaje
N Fei,. o de rebﬂjﬂ
Personas naturales, sucesiones 500 000 00 100%
indivisas obligadas a llevar 00.000 *000,000.0 60%
“contabilidad y sociedades P, 000 00001 En adelante L __40%

Adicional se elimina el pago del anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

25.4. Reinversion de utilidades.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en [os términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podrdn obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando fo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganaderia y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicién de bienes relacionados con la
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva ¢ incremento de empleo para lo cual deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de
la Ley.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con
la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

25.5. Amortizacién de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos imposttivos
siguientes sin que esta exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 14 de mayo del 2019 fecha de aprobacion de los
estados financieros no se produjeron eventos de caracter financiero o de otra indole que
en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia de la Compafiia y aprobados mediante Junia
General de accionistas.
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