Guayaquil, Abril 20 del 2004

Sefiores:
ESTABILO S.A.
Ciudad

Estimados sefiores:
Me es grato presentar a ustedes los balances de ESTABILO S.A. al 31

de Diciembre del 2003.

Encuentro que tales documentos reflejan adecuadamente la situacion
de la Empresa y que han sido elaborados de acuerdo a los principios
de contabilidad generalmente aceptados.
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