IMPDATADORA INDUSTRIAL AGRIGOLA DEL MONTE S.A INMONTE

MOTAS A LOS EETADDS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2003 Y 2012

(Exprasadas en dolares de ELLLAL)

1. ACTIVIDAD ECOMNOMICA

La Compariia Importadora Industial Agricola del Monte S04, INMONTE, fue
congtituida en la ciudad de Guayaguil, el 26 de julio de 1983 e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 12 de diciembre da 1884, 54 actividad principal conzsiste en la
importesidn v compra local de insumes para 1a agnicultira, siendo estos nsumos &n
algunos casos reformulados v oehvasados, para s comarcialzacidn local vy de
Exparlacicn,

Mediante Acta de Junta Gonoral Extraordinarlia de Accionistas dat 10 de julio del
2013, =8 decids le reforma del objeto v estatuts social de la Compania, Aot Que
posteriormente fue elevada a escritura publica el 17 de julio dei 2013, v aprobada por
la Supenntendencia da Compafias en Resalucidn No S6-1-0J0-G-13-0005703 &l
E7 de septiembre del 2013, En esia reforma se establers que & Companiia podra
dedicarse tambigén a: "La sclividad agricofa realizada en aprovechamisnto de |a tisrra
en cualguiera da sus (ases, lales como la slembra, oosecha, proossamisnto,
comercializacion intema v exportacion; asi como a todas s actividades conexas
contempladas on las layvas da la materla, on especial a la conslrucaldn de una
Infrasslrusiura egricola adecuada, 8 6 trensfomanion, procesamients de Smpaques,
comerciglizacion interna, distribucion, fraccionamisnto v expontacian de los productos
agricolas gue se cosechen”,

Su principal accionista con el 91%. s el Ing, Pedro Josd |drovo Trivifo, da
nacionalidad ecuatoriana.



Los estados Mnanclarcs por el afo teminado ol 31 da diclembre del 2013, han sido
arnitidos con la autorizackon de la Administracion, y luego puestos en consideracian
de la Junta General de Actlonistas que se realizara dentro del plaze de lay. para su
maodificacian y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2012 fueron aprobados por la Junta Cedinaria de Accionistas de fecha 11 de abi del
2013

a) Baszes de alaboracion

Los estados financieros hen sido preparados an base & costo historico. El costo
histérion esta generalmente basado an el valor razonable de la contraprestacian
dada a camblo da bienes y servicios.

El valor razonable as &l precio que seria recibido por vendar un activa o pagado paor
transferir un pasiva &n una transaccion ordenada enlre participantes de mermado & 8
fecha de medicion, independientemanta de si dicho precio es directamento
observable o ostimado usando ofras técnicas de valorackén, En la sstimacion del
valor razonable de un actvo o pasive, @ Compafiia foma en cuenta ias
caracleristicas de un activo 0 un pasvo que los parbicipantes de mencado tendrian en
cuenta al fijar ol precio de dicho actio o pasiva an la fecha de la medicion,

Adicionaimente, para propésitos de mformacion financiera, ol valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3. basado en ol grade en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonabie son observables y la imponancia da los datos de
entrada para la madizidn del valor razonable on su totalidad, Los niveles de los datos
da enirada se describen a continuacién:

» Los dates de entrade de nivel 1 son precios collzados (sin ajustar) en mercados
activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la Compadia pucde accader an
la fecha do la medicién.

* |ps datos da enlrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en
el nival 1 que son observables para los activas o pasivos, directa o indirectamento.

« Los dalos de enbrada deé nival 3 =on datos de entrada no obscrvables para sl
BCHvD O DASHYD

b) instrumentos linancierss

Un instrumarto financiero es cualquier cantralo gque dé lugar & un active financiero an
ung Compania y & un pasha financiens 0 8 un instrumente da patrimonic en otra
Comparia. Los acllvos y pasivos financieros son reconocidos guando la Compania
se convigrla en una parte de a8 clausulas conbractuales del Instrumeanta.

El efactiva y aguivalentes al efectivo incluye aquelios activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos v que ss pueden

tranaformar rdpidamants an efectivo en un plazo Infarar m res meses y sobregiros
bancarios.

La mayoria de las venlas s8 resizan con condiclones de crédilo nomnales, y los
vaiores do loe degdoms comerciales no ionen intereses, Cunndo & crédilo 2o amplia
m3s giid ce las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales sa midan al costo amonizado ulilizando el mélodo de interés efectivo.



Al finnl de cada peroda sobre &l gue so informa, los valores en Bhios de los deudores
comerciaies ss revisan para detominar si existe alguna ovidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Sl es asi, se reconoco Inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valar,

Los acreedores comarclales y préstamos bangarios representan los  pasivos
financieros de fa Compadia. Los acreadores comertiales son obligaciones basadas
en condicionss de crédito nommales y no tienen intoreses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancanos S8 reconocen sobre i5 base dol mélodo del inferes
efectivo ¥ 58 incluyen en los gasios financieros,

€] lnygniarios

Los Inventarios sa presantan al costo de adquisicion o al valor nalo realizable, el
menor. Son valuados al costo promadio ponderado. Las impartagiones en transito se
ancusniran registradas a su costo de adquisicién, Los inventarias Incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia. las cuales son determinadas
&n luncion de un analsis do la posibidad real de utilizacion en la produccion o venta.
El valor nelo reafizable representa ol precio de venta estimado menos fodos los
COGI0E dé lerminacion y 108 CosI0S necesarios par a venta.

d) Propiedades. planias y equipos, neta
Las propiediades, piantas y equipos 5e encueniran & so vaelor razonablo.
La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. utilizando tasas

da depreciacion basadas en |a vida Ot estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recla, asi tenemos:

Edificio ¥ mejoras 20 mfios
Instalaciones 10 afios
Magquinarias y cquipos 10 afos
Myebles y equipos da olicina 10 afios
Equipos de re-envase 10 afos
Dtros mctivos 10 afios
Vahlouios b afios
Equipos de computacion y alectrénicos 3 afios

¢} Bropiedades de inversidn

de Inversitn son aguelias manlenides para produck rentas,
M!uumﬁm(mmmﬂmwmm
dichos propéeilos) v se miden Inicialmente al costo, Incluyendo los costos da
transaccion. Luego del reconocimiento Iniclal, las propiedades de Inversian son
madides a su valor razonable, Las ganancias o pérdidas gue surgen de los cambios
en el valor razonable de la propiedad de inversidn se incluyan an los resultados dal
penado en que se oniginan

fi impuesto a ias ganancias
El gasto por impuesto a lag ganancias representa 1a suma del impuesto corments por
pagar y del impugsto diferida, El impucsto corlente por pagar astd basado en la

ganancia fiscal del afo, El cargo por impuesto a las ganancias comlente sora al
mayor de entre el calculo sobre B renta Imponlble def afio utilizando la tasa
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impositiva para sociedades del 22% [2012; 23%), sobre la suma de cocficientse que
constituyen Bl impuesto minimo.

gl Dblins

El pasivo por obligaciones por bonsficios a los emploados esth relacionado con o
establecido por el goblemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obiigacién de ia Compafila de realizar pagos par bensficios a los empleados so
reconooen duranis los penodos do sarvicio de los emploados,

La NIC 19 especifica la contablidad e informacian a revelar de los beneficlos a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los bensficios post
emplec: jubliscion patronal y desahucio, son regisirados en los resullados. en base al
carespondiente estudio actuanal determinado por un profesional independianta

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por vainte
anos 0 mas hubieran prestado sus serviciod on forma continua o inberfum pide.
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjulcio de |a jubilacksn
gque les corasponde en Su condicion de afiliados al Instilulo Ecualoriano de
Seguridad Social. En los casos de terminackdn de ke relacion laboral por desahucio
solcilado por el emplaador o por el trabajador, 8l empleador bonificara al trabajador
con & 25% del equivalente 2 la Glme remuneracion mensual por cada uno de 108
anos da servicios prestados & la misma empraga o empleadar.

hy Participacion a rabajadores

El darecho de los trabajadores al roparo de fa participacién en las utiidades da s
Compafia e calculado soble las ubidades liquidss oblenidas en ol ejercicio
econdmico, debiendo onlender por utiidad liquida e 1otal da los ingresos menos el
tﬂtuﬂammygama Edm’adrnmhndnd1ﬁdahumdaﬂuqum.ﬂn
sjustes tributarios salve precios de translersncia v otras arbitrariedades, on
pmpmv.:ll.‘;n al tiempo de servicio preslado en la empresa durante el ejarcicio
peangmicn; 0% (dos terceras partes del derecho) sera destinado 2 todos los
trabajadores, y &l 5% (una lWmera paro) reslanie sers enfrogado Al trabajador en
proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoca un gasto ¥ un pasivo por participacion & rabajadores del
15% de la utlidad liquida del ejercico corenta Bn base a nomas lsgales, por lo
tanto, e provisionan oslos valores al ciarre del ejercicio.

El reconockm lento, medicidn v presentacion do este bensficio a los rabsjadores, son
tratados coma un benafitio a los empleados a corio plazo, de acuerdo con fa NIC 18,

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiiia provienen princlpaimente de
la venta do agroquimicos y fartilizantes. El ingreso e3 reconccida suando el producta
es ransferico &l chents.

. SUPUE T NLAE i

En la aplicacion de las politloas de la Compafia, que son deseritas en la Nota 2, se
roquisre que @ Administrackon Mmmmm?mmmnﬂ
libros de lbs activos y pasivos. Las estimaciones y supuosios asociados ostén
basados an la expenendcia de costo hislérco y olmos faclores que sean considemdos
relevantes. Los resultados acluales puedon diferir de dichas estimaciones Las



estimaclonas y los suputslns subyacentes son revisados an un madelo de nagocio
en marcha,

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Curante &l curso normal de las operaciones, la Companiia estd expuosia a una
variedad de desgos financleros. Bl programa do administracion de rfesgos de la
Compafia trata de minimizar potenclales efecios adversos en 8l desempofio
financiero do la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compadia tiens a su cargo
la administracion de riesgos, a cusl identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el rlesge de que el valor razonable o los flujos fulyros de efectivo da un
instrumento financiere Muclien debido a los cambios en los precios de mercado,
Los precios de morcada A su vez involucran dos fipos de riesgos: e riesgo de tasa
de interés y el rissgo de tasas de cambio.

b) Filesge de tasa de inferés

La Compania mantlana financiamiento con entidades financleras, Dichos riesgos
son manitoreados constantaments y sujetos a uha ravision frecuente. Los lujos de
cajs operatvos de la Compaila son sustancialmente independientes da los
cambios de las lasas de interds dal mercado, por o cual, en opinion de la Gerencia,
la Compafiia no tiene una exposicion importanta a los fesgos do tasas de inferés

¢) Riesgo de crédito

Es &l riesgo de gque una contraparte no pueda cumplir con sud obligaclonas en
ralagldn con un instrumenta financiera o cantrato de venta, generando una perdida

financiera. La Compania estd expuesta a un fesge de credito por sus actividades
oporalivas.

El resgo do crickio surge de la exposicion al crédito da cientes, que inciuyen a los
mmmmmmmwmmmm
La Compafia mantiare cuentas por cobrar a distibukdores y compafiias principales
de cada zona. Los limites on al nivel de este nosge son sprobados por la Gerencia
Ganeral y de ventas.

d) Riesgo de fiquidez

La Compafiia monitorea su resgo de escasez de londos usando un fiujo de caja
proyaciado & coro v largo plezo, La principal fusnte de ingrosos de sfective de la
Compnafiia son las cobranzas realizadas a sus distribuidores. Bl plazo promedio de
cobro fue de 140 dias (2012 130 dias) por @l sjercicio 2013, El objstivo de |a
Compariia es mantenar uns gontinuidad de fondas y una fiexibildad de los mismos
a iraves del uso de préstamaos y firanciamiento de proveedores.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dol 2013 v 2012. ol efective y equivalentes de efective se forma
de |a sigulente manare.

2074 202
Caia 127,005 148 867
Banoos 48 874 51773



Inversiones temporales (7 287 199 915,508

471,075 1,255,540

() A3 de diciembre dal 3013, Ineluye inversan Swoop Account y corlificado deinwvorsidn

an Dinrers Club por USSEE 363 v LEEE] 1,835, son vanaimantc er arers dal 2014 ¢
lio 2014, reapactivamenta.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 20013 y 201 2, &l saldo de las cuantas por cobrar 58 forma de la
giguiente manera:

2013 201
Clentes (1} 14 430,286 13,457.784
Estimacian de cuentas de dudosa cobro 2 #1132 (566,927

13,618,864 12930 857

(71 Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar comerciales estan divididas
de la siguiento manara:

Fion vencer | 8 260 095
Wancicas
Entre | v 30 dias 1,787,780
Enlra 31 y 60 dias 539.182
Entre 61 y 90 dias 359,167
Entre 81 v 120 diag 258,700
Entra 121 y 160 dias 232417
Entre 151 y 365 B34 855
Mas de 365 dias 1,108,075
14,430,286

4 Incluye principalmente cusntas por cobrar a:

2012 2ma
Jirmdnez Mendoza Manuel de Jesds 1,224 407 |, 055 532
Espagrotec Cia, Lida, hEE. 230 535,969
Arroha Ledn Fausic Meslas 482,165 152,649
Rivas Radeiguez Tomds Misasl 316.507 39,051
Bricnes Gruz Marin Alejandro 260,224 S18.455
Selmig 5.4, 244 Bigd B s04
Briones Barragan Emesic 241,081 0

(2] Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, |8 Compania he considerada una estimasian nars

cusntas de dudoso cobro pare saldos con o venclimbenic & mas do 365 dias, coma s
catalts 8 cortinyacion,

Saldo-al 31 de dicsambra del 2011 A7, TET
Bajas 147, 265)
Prowvisiin dat afio 156, 425
Saldo &l 31 de dictambra del 2012 BiGR, 3ET
Bajas {70.956)
Pravisidn del aim 15951
Saldooal 31 de deembee del 2013 B11.322



7. PARTES RELACIOMNADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con partes relacionadas

san |pe siguientas;

2013 ellg
Magsaraal 5.4 1,664,723 400,000
Agrochemicals del  Ecuador
Agrocham S.A 82.243 91,863
Citros 2874 17.864
1,668,540 B0B. 727

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas y docurmenios por pagar con paras
relacionadas son los siguisntes:

2013 2012
Corte Large Corio Largo
plazo plazg plazo plazn
Altavert S.A ] ad 10,474 0
Ing. Padro. Idmvo 1] 0 162,248 [
Maria Trivino de Idraove 11 1 45,000 4,257 44, 088
Oscar ldrove Rosales (2 4] 158,000 1] 178,823
0 203000 166980 224811

(1]  Préslamoc mediante pagaré con vencimienta an-abeil del 204, & una teea de Interds.cel

3.33% anual. Sa mantendra en &l largo plazo, Ya-que par acuerdo 02 135 partes. 2l pago
se ragfizars dentra delas dos sigu lentes periados,

(2t Prastame madianie pagand con vencimionis an junio del 2614, gue generan inlerases.

3¢ mantandra en al largo plazo, va qua por 2cuscdo de lgs pares o pagn 22 realizard
dantra de ok dog siguisres perodas

Las principales transaccionss con pares relaclonadas fueron [as siguisnies:

: 2013 el
Compras ¥ cesion de avionstas (4 1,864 723 400,000
FPréstamos por pagar 203,000 377, B0

Cuents por cobrar & g relacionads Megsarcal :E-.P... cuyo monts” esia compuasio
principatmente par LEFBS0.000 por congepio de compra de £ avionstas.

3]

. INVENTARIDS

Al 31 de diclembre dal 2013 y 2012, el movimiento de los inventarios se forma de la
siguisnts manera;

2013 2012
Matena prima 3,897,001 TG 170
Produstos terminados 6,404,030 4,201 695
Importaciones en wansito B17.006 4,143,715
Estimacian por deleriorg 0 (59.317)
10:518,937 8.576.263
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las obligaciones financieras a cono v largo plazo
sa forman da la siguisnts manara:

2013

Cearto Larga

Rlazg plazo Total
Banco Balivariang
Préstamos prendarios  comerciales  con
vencimientas - hasta  dickembre del 2014, a
un& tasa de interés del 8.63% anual {1; 437,621 ) 437 521
Factoring con wencimisnto & diciembre del
2014, a una tasa de interds del 9 45% 8978 a 8976
Banco Produbanco
Prestamos con vencimientis en los afos
2014, 2015 y 2017 a una tasa da interés
entre ef B.0E% v 3.65% anual (2) 4018402 142 9RD 99 A2
Factoring con vencimianio & snere del 2014,
a una taza de-interés del 9.26% 18867 a0 18.B67

Banca Internacional

Prestamos con vencimienios hasta junio del

2014, a una tasa de interés. entre el 9% y

B.205 anual 184,860 o TB4, 860
Banco Pichincha

Prastamos con wensimignlas anlg snera &

junio del 2014 y julio del 2017, a una tasa de

interés entre el 8.50% v B.92% anual 2 DB5 659 5EI 486 2 /19,145

Banco Boliveriane Panama

Practamos con vancimlantos antre engm a

junio del 2054 v julio.del 2317, a una taza de

interas entra af 8.50% v B.92% anual 174,331 ] 174.331

EFG BANE

Prasfamas con vancimiantos hasta agosto

del 2014, & una td3a de interés anual del

7-28% anual 281,079 1,150,000 1:431.079

Emisidn de obligaciones (5 1268768 3.262.028  4,531.687
4,846,564 5,158,374 100055938

1) Se ancuentan garantizedos con contratos da factoring, contratos de mutuc y prendas
comersigias por un montoy da LISH B85 550,

121 Sa encuantran. garantizadea medlante prendas Indusinales de maquinarias ¥ prendas
industrlales ge - vehloulos por un monls de US5048 454, ver Nola 3. PROBIEDADES,
ELANTAS ¥ EQUIPOS, NETO

195 Con fecha 8 de julio dsl 2013, se suseribio madiante escrtura publios la negociacidn para

a3 sagunda emision de chligaciongs por WSE2, To0.0040, var Mota |8, COMPROMISOE Y
CONTINGEMC AL,

1d
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Banco Bolivariano

Pragtames prendarios comerciales con venci-
miento en febrero. abnl y diciembre dol 2013, .a
una tasa de nteréds del8.E3% anual

Bango Frodubapeo

Préstamos con wWencimientos enfre energs y

seplismbre & diciembre del 2013, marzo a

noviembre del 2014 v enero a septiembre del
2015, a una tasa de interds entre al B.65% Y
8.78% anual

2 iamal
Préstamos con vencimiantos an marzo, abrll,
juria, julio v octubre del 2313, 3 una tazs de
interés entre 1 5.30% y 9.558% anual
Banco Piehineha
Préstamos con vencimientos entre -enem a
junic del 2013 y julic dol 2017, a una tasa da
intarés sntre 2l B.50% y 5.92% anual
EFG BAMNK
Préstamos con wancimientos - an fabrara dal

2013, & una tasa de interss anual del 7.25%
anusl

Interés no devengado
Emision de obligaciones

CUENTAS POR PAGAR

arto Largn

plazo plazo Totsl
o054 0 200,854
Bd5 987 232123 AyE 110
PE7. 102 a 287,182
1,887,717 b23 682 2381293
83302 1180000 1273392
{76,134) (671.1B8) (B4B.328)
1,082 235 1915508 2877736
4372232 J2BO0MG TA52251

Al 31 de diclembra del 2013 w2012, sl saldo da |8s cuentas por pagar 52 forma de 15

siguignte maners:

2013 2012
Praveedoras locales i) 2,084,270 1,800,257
Proveedorss del exterior (2 10,858 200 10,521 478
Proveedores de bienes y.servicios 555,782 548,223
DOitras ohligackenes 191,078 218,304
Ctras cuentas por pagar 371.673 285.983
14042110 13,543,335

(11 Inciuye princlpalmente cuentas por pagar a los siguicrles provesdores locales:

Bayer 5.4

Dupocsa SA

Jdiridriaz Mandoza Manusl de Jdesus
Tecnoolast del Ecuador Cia. Lida,
Profianding 5.4,

Pacificozane 3.4,

2013
HO0G,800
251,612
184,018
162,583
138,600

84,350

glid
S5E, 158
8]
139,766
183,528
o
8,702

(2] Inciuys principalments.cuentas por pagar a og siquisntas provesdares del extenar

11
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13.

14,

201% 942

Mitror Irtamational 2,228,162 225,652
Shardong Weifang Rainbow Chamical 1,531,034 285,85
Muorusanla Carmpary 1,485,780 R H5T
Tednologia Industial do Granulados 5.4, 844,420 328,518
Honbor Industrial Co. Lid. &75, 748 1,038,475
Flagoham Imtarnational 570,560 133.8310

GASTOS ACUMLILADDS POR PAGAA

Al 31 da diciembra del 2013, los gastos acumulados por pagar gstan compuestos por
Ios impuestos ¥ retencionss fiscales por pagar, bensficios y obligacionss - por pagar
de los empleados por USHEE71 458 (2012 USE452.444),

DBELIGAZIONES POR BENEFIGIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con digposiciones del Codigo det Trabaja, los trabajadores que por veinta
afies 0 mas hublaran prestade sus serviclos en forma confinug o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin paruicie de la jubilacian
que leg conespands en su condicion de afiiades al Instilute Ecuatoriano de
seguridad Social.

Oe acuardo can dispasicionas del Cadige del Trabajo, en los casos de @MMINACIGN
de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el frebajador, el
empleador - bonficard al trabajadar con el 25% del eguivalente 3 la Glima
refmuneracion mensusl por cada uno de los anos de servicios presiados a la misma
ampresa o amplaadar.

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, la Compania tiene registrada una provisian por
dicht concepto sustentada an un astudio actuadal praparado por un profesicnal
independienie, el movimignto de las provisiones s gl siguianta:

Jubilacion
partraral Desabucio Total
2aldo al 31 de diciembre dal 20411 188424 58,137 243,561
Provision del afo G527 26,328 82802
Baldo al 31 de diciermbre del 2012 241,658 d4.485 326,163
Provision del afio 44,524 16,651 681,175
Saldo al 21 de diciembre del 2013 284,202 101,118 387,338

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicionss legales Ia terfa pars el impuesio A las ganancias, sa
egtablece en el 22% (2012 23%), disminuvendose en un 10% cuando los resultados
a0 capitalizan, La conciflacin antre {a utlidad sagin estados financieras v la utilidad
gravaeble, 25 como sigue:
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17,

2013 2012
Utilidad antes de participacién s trabeja-

dores e impuesto a las ganancias 1,306,188 1,721,938
Panlcipacion a trabajadores (238.177) (258,290)
Gastos no deducibies 290,350 130,953
Otras rentas exontas o {2.000)
Deducsion por pago & rabajadoras disca-

pacitados 0 (60, 204)
Otros ; I o Dol SHNE
Utilidad gravable 1.357.361  1.532.892
Reinvarsion de utiidades 325,000 800,000
Impuesto a las ganancias 288,383 262518
IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al mélodo del pasive basado en el estado de situacidn financiera, el
impuesto diterido as.

2013 a0l
Salda Inicial 1] 133 B84
Alusta dal afa (1) 0 (133.888)
Saldo firad 0 1]

(1) A 31 de diciomibwe dal 2012 B Compafia rovemso & sotvo por Impudslo dieddo
determinado an &l afe 2011, condma resultados scumulados.

UTILIDAD POR ACCION BASICA
La utlidad por acclon basica por cada accldn comin ha side determinada de fa
Biguients manara:
2013 2012
Utikdad atribuibba 776,628 1.201.129
Nirmom de acciones an circulaciin 4646206 3 T4E305
Litéidad por accitn bésica oaT D32
PATRIMONIC
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Comparia es de 4 646,305 acciones ordinarnias y
nominativas de valor nominal de USE1 .00 cada una.

Mediamte escritura plblica del @ de octubra del 2012 y Registro Mercantil No. 68536
del 26 de diciembie del 2012, e suscrbic el aumento de capital suscrito ¥ raforma
del estatuto social de la Comparifa Importadora Industrial Agricola del Manie 5.4,
|N£$FWUEHM£M. canceladas mediante |a reinversian de las utilidades del
a ;

Mediante ssaritura publica dal 29 de octubre del 2013 y Registro Mercantil No. 58504
del 24 de diciembre dal 2013, se suscribid al aumento de capital suscrito y refoma
del estatuto sacial de la Compaiia importadora Industrial Agricola del Monte S A
INMONTE por USS800,000, canceladas medianto ka reinversion de las utiidades del
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afio 2012, Al 31 de diciembre d=l 2013, el capatal social do la Compafila asclands a
US$4.646.305 (2012° US$3, 726.305).

Aeserva logal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo manos &l 10% de la ullidad anual se
asigno como rasarva hasta que esta como minimo alcance &l 50% del capital social,
Esla reserva no es disponible pera € pago de dividendos, pere puede destinarse a
aumerntar &l capital social con la aprabacion de los acoionistas,

Con feahn 10 de abril del 2012, medignte Jurtg General Ordinaria y Universal de
Acclonistas, resuglven incrementar la reserva legal en US§78,007 producto de fas
utilidades del ejercicio econdmico 2011. Con fecha 11 de abrl del 2013, madiants
Jurta General Ordinarla v Univarsal de Accionistas, resuslven incremertar la resena
legal en US$120,113 productio de las utilidades del ejercicio econamico 2012, Al 31
de diciembre del 2013, la reserva lagal asclenda a USSE70,5084 (2012: US$550,481).

Resultados acumulados

La Resolucktn No. SCACLCPAIFRSAG.11.007 emitida por la Supsmntendencia de
Compafiias o 9 de septiembre daf 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Roserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superévit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta @l afio anterior al pariodo
de transicion de aplicacitn de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimanio a la cusnts Resultados Acumulados, como subcuentas.

) Reserva de caplial

La reserva de capital podrd capltalizarse en la parle gue exceda las pérdidas
acumiladas al clarra dal ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos y no pusds utilizarse
para pagar el caphal susecrio no pagado, y solamente reintegrable a los
accionistas al iquidarss la Compania.

Al 31 do diclembre dal 2012, & 1eserva de capial asciends a USSD B48 vy fus
reciastficads como una subcusrts do los resullados acumulados como o menciona
la S5IC en la Resoluckin No. SCICLCPAIFRS.GL11007 smitida & 7 de octubre del
2011, on su ariiouio 1

b} Page do dividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinana celebrada of 5 de
scptlambre del 2013, s¢ spruebs = pago de dividendos per un monio de
UsSs21a 680,

De acuerdo a la Norma Internacional de tnformacian Financkem 1, @ siguiente cuado
muestra loa ajustes causados por la transicion de Nomas Ecuatorianas de
Cortabllidad @ Normmas Internacionales de Informaclin Flnanciera - MIF, asi
lenamas:
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11272010 MAN2010

Total patrimonio de acuordo a NEC 4953573 3757350

Ajusle gn la fecha de AL} J 5 (33,666) (33 656)

Difarencias entre fibroa v mbdula de cuentas por

cabrar {248,243) (248,243)

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (88,835) (66.635)

Exclusitn de activos no recuperables (67.429) {67.429)

Estimacitn por deteriomn dal valor de los inventarios (88,357 [BB.357)

Depreciacion retroactiva del edificio via a Daule 4,886 4 ABE
Depuracion de vehiculos 18,700 18,700

Reconocimiento de marcas {20.640) (20,640)

Reclasificacion de interssas {1089,135) (109.135)

Provision para Jubilacidn v desahucia 92 144 92 144
Total ajusies en la fecha de fransicion "NEC” a NIIF (517 375) (517 375)

Ajuste en el perioda de transicion NIIF {42.137) = |
Total patimonio de acusrdo a NINF 4,394,081 3,235,975

Medante escritura pablica No. B85 del 27 de marzo del 2012, se suscribid la
negoclacion prra la emisken de ebligacionas por LBSE 750,000, a8 una tasa do interés
fila dal 7,75% anual ¥ a un plazo de 1.440 dias con vencimienta en julls & del 2016

; Ry

Medianta escritura plublica dal B de julio del 2013, se suscrbic la negociacion para la
amision de oblipaciones por USS2 750,000, a una tasa de interds flla del 7.75% y B%
anual, & un plazo de 1,440 dias con vencimiento &n soplismbre 30 del 2017, v 1,800
dias can vencimisnto en sopllambre 16 del 201 B, respactivamenta.

Con fecha 6 de febrero del 2012, la Compafifa suscribic un convenia de
raprasentacion de oz obligacionistas con el Esfudio Juridico Pandzic & Asociados
5.4, tomando como matens & su camo la defensa de los derechons & intereses que
colectivaments correspondan a los obligacionlstas y los represemard durarts |a
vigencia de la emisién v hasta su paga lotal, ademds de cumplir con las obligacionas
estipuladas an &l gonvenio.

La Compafia pagard rimestraimenie a canfidad de USS400 mds IVA, por concepio
de honorarios por el encargo de la gestion de represontactn, por todo &l Bempo que
dure la representacion, en caso de llevarse a4 cabo una asambles de los
ahligacionistas cobrard USS200 més VA por cada sesldn convocada, en caso de
que 8o constituye una garantia especifica o resguardo a favor del representante de
los obligacionistas recibird US$800 mas VA pam garantizar la presents emision. El
plazo del presante contrato estara vigente por el tiempo que dure la emison
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Gon fecha 11 de noviembre del 3013, se suscribid sl adenda al convanio del 2 de
diciombre del 2012, en ol cual se madifica principaimente & monto del subsilic para
&l aho 2013-2014, asi: USS5214 por hoclirea pam maiz y USS300 por hectarea para
aroz. Esto subsidio sera reservado para los pequefics productores sclaccionados
por &l MAGAP ubicados an las provincias de: Guayas, Los Rios, Manabi, Bolivar,
Santa Elena, Orsllana, Sucumbios, Cafer El Oro y Laja.

El plazo sera de 385 dias a partr de [a suscripoion de fa adonda, que se amphan por
iguales o menores lapsos de fempo de conformidad & los nivelas productivos v
necesidades do los agriculiores.

Con fecha 2 de dicismbra del 2012, s& susaribid un convenio para s apicacion do un
subsidio a pequencs produciorss de maiz y amoz entrs las panes i) Minisleno de
Agricultura, Ganaderia. Acuacullura y Pesca (MAGAP); i) Asoolacion de la Industria
de Proteccion de Cullivos y Salud Animal (APGSAY), v, i) Miembros del APCSA anlre
elios la Compafiia Importadora Industrial Agricola del Monte 5.A, INMONTE,

Las paras tlenen tomo objeto entregar paguelss tecnoldgicos compueasios por
semillas cerlificadas de ato rendimienio, fertilizantes y agroquimicos que serdn
vendidos con un subsidio & poguodos agricullones ubicados dentro de loé 25
canionos da 4 provincias: Manabd, Guayas, Los Rips y Loja; y que posean un
maximo de 10 hecléreas calficados por 1a Subsecretaria de Comercializacién para
recibir tal subvencion. El MAGAP cubrird un subsidio fijgdo para o0& paquetes
tecnalégleos de USH214 y USS123 para productores de malz y  arraz,
respectivamente, E| precio de verta a los pequenos productores los fijard
Importadara Indusirial Agricola del Monte S A INMONTE e cual incluirs el subsidio
cublerty por o MAGAP, la diforancia serda cancoalada directamenie por el
BENEFICIARIO mas VA

El plazo provisto para la entrega del subsidie por parde de INMONTE estd
comprondido entre 21 1 do dielembre del 2012 hasta et 30 de marzo del 2013, Las
aniregas postenonss no serdn reconocidas por &l MAGAP: sin embargo, para afactos
de fliquidacidn final ¥ preparacidn de reportes 50 exisnderd la vigoncia dal contratlo
por 1 afo a partir de ia suseripoidn del mismo.

Promesa de compraventa del inmueble ubicadg en via a Daule

Mediante escrtura poblica celabrada e 1 de octubra dal 2013 se acuerda la promess
de compravents del mmuebla ublcado en el km. 7 1/2 via & Daule, éntre I Comparia
y Tracio Diesel Cla. Lida. El monio paciado aaciends 2 LSS 000,000, shondndose
US$50.000 a & suscripcion del contraio de promesa de compraventa y ei saido a la
firma do la escritura piblica de compraventa. La entrega del bien serd en un plazo de
sals meses contades @ partr do la suscripcion do la sscritura de promessa o8
gompravanta, quedando ablerla I opcion do extander 2| plaza de entrega tres mosas
adictenales,
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de esloe estados financieros [Abrl 28, 2014) no se
produjoron evenios, en la opinion de la Administracion de la Comparia, que pudisran

lener un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
aiustados o revelados an los mismos,
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