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INTORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S A INMONTE

Opinión

llemos auditado los estadosfinancieros separados que se adjuntan de IMPORTADORA
INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S A INMONTE que comprendenel estado separado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los comespondientes estados
separados de resultado integral, de cambios en el patrimomoy de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros separados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas

Cn nuestra opinion los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
entodos los aspectos matenales, la posición financiera de IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRÍCOLA DEL MONTE SA INMONTEal 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con
Normasinternacionales de informacion Financiera NIF, emtidas porel Consejo de Normas
Internacionalos de Contabilidad (lASB)

Fundamentos de la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuadado acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA)
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe on la sección “Responsabilidadesdel auditor on relación con la auchtoría de los
estados financieros” Sornos independientes de IMPORTADORAINDUSTRIAL AGRÍCOLA
DEL MONTL S.A INMONTEde acuerdo con el Código de Etica para Profestonalos de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por
aus siglas en aglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compañias Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demás responsabifidades
de etica de conformidad con dicho Código Consideramos quo la videncia de auditoría que
hemos obtenidoes suhiciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión
de auditoria

Asuntos de Énfasis

Sin calificar nuestra cpimion informamos que tal como se explica en la Nota 23
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE SA INMONTE, tambien preparo
estados financieros consolidados conforme lo requieren las Normas Intemacionales. de
informacion Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabikdad (lASB) Los estados financieros separados adjuntos se presentan por

requerimiento de la Superntendencia de Compañías, Valores y Segurosdel Ecuador 2121 y Azuay Eco Coplas: Tercer bso, Casa E/ 17 580. Gato Tesla   



 

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, segun nuestro juro
profesional, han sido de mayor significatvidad en nuestra audiloría de los estados financieros
del período actual Estas cuestones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditona de
tos estados financieros separados en su conjunto y en ta formación de nuestra opiniónsobre
estos, y no expresamos una opinión por separado sobre estas cucstones

Debado a la sigmificatidad de fos saldos mostrados en lo» estados financieros y por sor las

cuestiones claves más significatwas del negocio hemos determinado para efecto de

revelación las siguientes

Valuacion de cuentas por cobrar comerciales

La Compañía se desenvucivo en un ambiente altamente competíbvo, siendo las politicas
comerciales y crediticias de gran importancia para ganar y mantener chentes potenciales
Es por este motivo que el manejo de la cartora so convierte en un objetivo crítico para evaluar
el nesgo de deterioro y problemas de recuperacion, considerando para este efecto las
condiciones económicas del país y los nesgos a los que están expuestoslos chontes

Nuestros pracedinmentos de auditoría para cubnr el asunto antes descnto incluyeron lo
siguiente

+ Entendimiento y evaluación del diseño e implementacion de los controles relevantos
relacionados a la valuación de la cartera y probamos su eftesencia operativa razon por la
cual aplicamos una estrategia de confianza en controles

+ Mediante procedimientos de muestreo seleccionamos aquellos clientes representatwos
y procedimosa enviar vartas de confmacionos do saldos gestionamos las respuestas
y on aquellos que no recibimos tespuesta efectuamosprocedimientos alternos

a Sohcitamosy ventivermos el analisis de la recuperacion de la cartera efectuada por el
cliente y evaluamos mediante procedimientos de aucitona el detenoro y lo adecuadode
la provision para cuentas incobrables

 

Valuación de inventarios de materias primas y productosterminados

Los productosde la Compañía son matenas pnmas e insumos que ayudan al crecimento
mantenimiento y curado del agro cuyas adquisiciones son efectuadas en el extenor, por lo
quela Compañía esta expuesta a las vanaciones en los precios lo cual iiluye en su costo
Adicionalmente todoslos costos relacionados enelproceso de producción de los principales
productos para la venta como herbicidas, fungicidas agronutnentes y abonos tienen una
importancia significativa en el negocio por lo que su optmización y control es clavo

Nuestros procedinuentos de auditoría para cubnr el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente

+ Entendimiento y evaluacion del diseño e implementación de los controles relevantes
relacionadosa la valuación de los saldos de matena prima y productos terminados y
probamossu efciencia operativa razón por la cual aphcamos una estrategia de confianza
en controles



 

+ Mediante provedirmentos de muestreo seleccionamos aquellos fiems de materias primas
y productos terminados represontatwos y procedimosa efectuar observacion fistaa con
ta finahdad de probar la existencia de los bienes y su estado de detenoro u
obsolescencia

+ Venficamosla consistencia y lo adecuado dela aplicación del método de costeo de las
inventanosde matenpita y productos terminados

+ Solotamos y revisamos lo adecuado col calculo del Valor Neto de Healización del
inventano de productos terminados

Responsabilidades de la Administración y de los Accionistas de ia Compañia porlos
Estados Financieros Separados

La Adramstraciones responsable de la preparacion y prosentación razonable de los estados
financieros separados do conformidad con Normas intemacionales de Información
Financiera Nil embicas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS),
y del control interno determinado por la Adimimisiración como necesano para permitir la
preparación delos estados financieros separados libres de errores matertales, debido a
fraude o error

En la preparacion do los estados finanueros separados, la Admnisiración es responsable
de evaluar la capacidad de la Compañía pará continuar como negocio en marcha revelando,
según corresponda, los asuntosrelacionados con negocio en marchay el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tengala mtencion de iguidar
la Compañía o cesar sus operaciones o bien no tenga ota altemativa realista que hacerlo

La Adrainistracion y los Accionistas de la Compañia, son responsables de la supemaisión del

procesodereportefinanciero de la Compañra

Responsabiidades del Auditor en Relación con ta Auditoría de los Estados Financieros
Separados

Los objetivos de nuestra audiloría son obtener segundad razonable de «1 los estados
financieros separados en su conjunto están hbres de errores materiales debido a fraude o
error, y emir un nforme de auditoría que incluya nueslra opinion Segundad razonable es
unalto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformdad
con NormasInternacionales de Auditoria (NIA) detectará siempre Un error material cuando
este oxsta Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales st,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
deuisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros
separados

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditona También

+ identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados fmancieros
separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procadimentos de
auditoría para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría



 

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opmion El nesgo de
no detectar un exror matonal debido a un fraude es maselevadoque en elcaso do una
incorrección maternal dobido a error, ya que el fraude puede implicar colusión
falsificación, omisiones deliberadas manifestaciones Intencionadamenteerróneas o
vulneración de control interno

. Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoría con el fm de

diveñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cirounstancias, pero

o onel proposito de expresar una opinion sobre la ofcotividad del control interno de

la Compañía

+ Evaluamosst las pohticas contables aplicadas son aproptadasy st las estimaciones
contables y la correspondiente Ímformación revelada por la Administracion es
razonable

+ Conoluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Admunistracion, de la
base contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoría oblenida,
conclur sí exste O no una mcertidumbre matenal relacionada con eventos O
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compañia para continuar como negouio en marcha Si conclumos que oxste una
incertidumbre maternal se requiere quellamemosla atencion en nuestro informe de
auditoría a las respectivasrevelaciones en los estados financieros separadosO, si
dichas revelaciones no son adocuadas, expresar una opinión inodificada Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría, sm embargo,eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
queta Compañía deje de ser una empresa en funcionamionto

«  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados
tinancieros separados, incluyendo las revelaciones y si los estados Ímancioros
sepatados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable

Comunicarnos los responsables de la Admunistración de la Compañía respecto a, entre
otros asuntos el alcance y el momento de realizacion de la audioría planificada y los
hallazgos significativos así como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría

Proporcionamosa los responsables de la Administracion una declaración de que hemos
eumplido con los requermientos de etica en relacion con la independencia e informamos
acerca de todaslasrelaciones y otros asuntos delos que se pueden esperar razonablemonto
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas

Entre los asuntos comunicados los responsables de la Administracion de la Compañra,
determmnamos aquellos que fueron más significativos en la auditoría de los estados
financieros separados del año actualy que son, en consecuencia,las cuestiones clave de la
auditoría Desenbimos estos asuntos en nuestro informe de audítora salvo que las
disposicioneslegales o reglamentarias prohíban revelar publicamente estos asuntos o en
clrcunstancias extremadamente poco frecuentes, determmemos que un asunto no se
debera comunicar en nuestro míorme porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superanan los beneficios de interés público de la comunicación



 

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentanos

Nuestros informessobrela Información Financiera Suplementanae Informe de Cumplimiento
Inbutano de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCO/A DEL MONTE SA INMONTE
correspondientes al periodo termmado cl 31 de diciembre del 2018, son emitidos por
separado

 

eEst sd Le /
KRESTON AS Ecuador Úta fída Fofípc Saríchoz M :
SC RANAE No 643 Represéntante Legat

 Guayaquil, 28 de junio del 201/



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S A INMONTE
Estado de Situación Financicra Separados

Al 3% de eiciombro del 2016

(en dólares de los Estados Unidos de América)
 

 

ACTIVOS NOTAS 2016 2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Flectivo y bancos A 15,214 174 838

Cuentas por cobrar comercialos y
blas cuentas por cobrar 5 20156,031 18762416

inventarios b 11 275929  11,005029

ACtUVOS por impuestos corientos. ? 2,290,069 2,153 701
Otros activosfinancioros 121925 189 715

Otros activos. 298,074 6,599

Total activos corrientes 34 68/ 242 32 292 298

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 8 6884774 6/b2/ 283
Propiedadesde inversión 160022 165581
Activosintangibles 47,335 133254
Inverstonos enasociadas 9 1500000 1500000
Aulos por Ímpuestos diforidas 8.368

1otal activos no cormontos 8,592,131 _8.436,083

TO/AL AAZIOAZA 0.124.481

íPuyWai

ng Pedro káovo Triviño Teon Cecil Larfel fuentes.
Gerente Gerterat Contador General

vor notas a los estados financioros separados  



IMPORTADORAAGRÍCOLAMONTEINMONTE
EstadodeSituación Hmanciera Separados

Al 3% de diciembre del 2016

(En dólaros delos Estados Uridos de América)

 

 

 

 

PASIVOSPATRIMONIO: NOTAS 2016 2015

PASIVOS CORRIENTES
Prestamos 10 1131550 6084930
Cuentas por pagar comerciales y
otas cuentas por pagar il 19 172,060. 19.613 366

Pasospor impuestos comentes 7 109 936 782 075
Obligaciones acurtuladas 2 536,828 505,273

Total pasivos curmentes 21200 3/4 26985596

PASIVOS NOCORRIENTES
Prestamos 10 5989268 4265646
Cuentas por payar comerciales y
Olas CUBNIAS por pagar 1 589347 AB TNT

Obligaciones por beneficios definidos 1 832.517 754.977

Fatal pasivosnocorfiertes. 1401132 5,134,340

Total pasivos 34,091,506 32.419.976

PATRIMONIO 14
Capital social 4646305 10646305
Reserva Legal 943519 850,558
Resultados acumulados 3.032.043 _2801,582

total patamonio 862186/ —_8307,445

JOJAL 422/0.3/3 40727 381

A AN
JAN AAN y Q A k

ing PedroIdrovo Inivino Econ Cecilia Carmo? Euentos.
Gerente General Contador General

Vor netas a los estados financieros separados  



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A, INMONTE.
1 stado de Resultado integral

Por el año Lerminadoel 31 de diciembre del 2018
(En dólaresde los Estados Unidos de Aménca)
 

NOTAS 2015 2015

Ñ INGRISOS 36 700976 37813879

COSTO DI VENTAS 15 27, 49) (27.205.049)

MARGÍN BRUTO 9376077 10608030

GASIOS

Gasiosde adminisiración y ventas 5 (8253945) (9290870)
Gastos Iinancieros 16 (1.097 384) (970759)
Otros Ingresos 761,167 825,154

UTILIDAD ANTAS DE IMPUNSTO ALA RENTA 740915 1177563

Menos gastopor Impuesto a la renta 1
Comento (329.877) (337951)
Difendo (8.968) 1.968

UNILIDAD DEL AÑO
402 070 848 580

> OIRO RESULTADOINTIGRAL
Partidas que no serectasilicaran postenormente a rosultados

Nuevas mediciones de obliyaciones por
benelicios delirios 13 (43.459) (2,470)

TOTAI RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 358,611 246,110

naSun > da

Ing Pedro Idrovo Tavo Fcon Cécilla Cfniel Fuentes
Se Gerente General Contadora General

Vor notas a los estados financioros 
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A. INMONTE
Estado de Hujas de Hectvo

Por cl ano terminado el 31 de diciembredel 2016
(En dólares de los Fslados Unos de America)
 

 

2018 2015
FLUJOS DF EFECTIVO EN (DE)
ACUVIDADESDE OPERACIÓN

Reribido de cientos 35 188,024 34 269 046

Pagadoa proveedores (35 365,850) (32 551 898)
Pagospor conceptos de impuestos (1184 427) (678 457)
Intereses pagados (444 021) (482,070)
Otros ingresos 10,944 31,238

Ffectvo nilo ullzadoen) proveruente de actvidades
de actividades de operación (1 594 827) 1687 959

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACIIVIDADES.

DI INVERSIÓN

Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos (110891) (3 157981)
Activo finantiero: 67 791 8450

Venta de activos. 99920

Adquisicionesde propiedadesde inversión (89,871)
Adquisiciones de activos intangibles 150,122)

Ftectivo neloullizadoenarividadesde Inversión (603 180) (1,889 724)

FLUJOSDEEFECTIVO DE ACIIVIDADES DE
FINANCIMIENTO:

Nuevos préslarnos 10 868 9/4 8//0533

Pagos de obligaciones (8.098 732) (8135488)
Parte relacionadas (80 859) (67 372)
Dividendos pagados 321,000) (300,200)

Ffectvonelo proveniente de actividadesde financiamiento 2 568 383 267373

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento neto durante cl ano 370,376 65608

Saldos al (omtenzo del año. 16,838 19,23

saldos al fin del año —SA5214 174808

E AA WuUY

mg Podro Kdrovo Teo Econ Cea Carfiel Fuentes
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financicros_scparados
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DUL MONTE S A. INMONTE

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el año terminado el 31 de diciombre del 2016
(En dólares de los Estados Unidos de América)

1

 

INFORMACION GENERAL

Importadora Industrial Agricola Del Monte S A INMONIE es una compara constituida on
la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 26 de Julio de 1989 e mscrita en el Registro Mercantil
confecha 12 de diciembre de 1989 Su actwidad principal consiste en la importacion y
compra local de msumos para la agricultura, siendo estos instimos en algunos casos
reformutados y envasados,para su comercializacion local y de exportacion

Su domicilio se encuentra ubicado en el Km 5 5 Vía Duran Babahoyo, Solar 2, Manzana
2-13, en el CantónEloy Alfaro Duran Provincia del Guayas

La Compañía so encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero A parur de su msunperon en el Mercado de Valores, la
Compañia ha realizado las siguientes emisiones

» Primera emision Emisión realizada por un monto de US$2 millones de capital con
plazo de 1,440 dhas con clase “A”a una tasa fija del 7 75%

+ Segunda emision Envsión realizada por un monto de US$ 2,750,000,divididos en dos
clases “Clase A” a una tasa de interás fija del 7 75% con plazo de 1,440 días, y en
“Clase B”a unatasa de nteros del 8% con un plazo de 1,800 días

« lercera enuston Emsion realizada por un monto de US$2,500,000, divididos en dos
clases “Clase D”a una tasa do interes fija del 8% a un plazo de 1 440 y, “Clase E” a
una tasa de mterós del 8% anual, a un plazo de 1800 dias

+ Cuarta emisión Enmstonrealizadapor un monto de US$t 500,000, a un plazo de 1 440
días, una lasa de interés del 8,75%

« Primera emisión de papel comercial Emision reahzada de US$1 500 000,divididos en
dos clasos "Clase A” a un plazo de 181 dias y "Clase B', a un plazo de 359 dias La
compañía coloco su primera emisión de papel comercial Cero Cupon

La información contenida en estos estadosfinancieros separados es responsabilidad de
la Administración de la Compañia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Dertaración de cumplimento

Los estados fnancreros separados de la Compara al 31 de diciembre del 2016
han sido preparados de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informacion inanciera NIF emvtidas por el Consejo de NormasInternacionales
de Contabilidad (JASB)



 

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTES.A. INMONTE

Notas alos Estados Finanuteros Separados
Par el año terminadoel 31 de diciembre del 2016

(En dólares de los Estados Unidos de Amenca)

22

23

Monedafuncional

La moneda funcional de la Compañsa 0s cl Dolar de los Estados Unidos de América

(US dólar) el cual es la moneda de crculación en el Ecuador

Bases de preparacion

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Información
Financiera - NIF, los estados financieros de una entidad que posce subsidiarias
(entidades donde ejercecontrol) debe preparar sus estados inancieros sobre una
base consohdada, sn embargo, tambien permite que entidades controladas,
entidades controladas conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados
financieros separados cuando la entidad así lo elja, o se lo requiera por
regulacioneslocales

Los estados financieros han sido preparados sobre las basesdel costo historico
tal comose explica en las políticas vontables mcluidas mas abajo

El costo historico ostá basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de hienas y servicios

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor
pagadopara transfer un pasivo entre parkcipantes de un mercadoenla fechade
valoracion independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utlizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un
acto o un pasivo la Compañía tiene en cuenta las características del actwo o
pasivo que los participantes del mercadotomaran en cuenta al fgar ol precio dol
activo o paso a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medicion y
de revelación en los estados fmancieros, se determina sobre una base de este
tipo a oxcepción de las mediciones que tienen algunas similitudes conel valor
razonablo poro no son suvalor razonable, tales como el valor neto de realización
de la NIC 2 "Inventanos' o el valor en uso de la NIC 36 "Detenoro de los Activos"

Adicionalmente,a efectos de informacion hnanciera,las medicionesefectuadas a
valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad
los cuales se describen a continuación

Nivel1, Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O
pasivosidénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición
Nivel 2 insumosdistintos a los precios cotizados inclurdos en cl Nivol 1 que sean
observables para el activo o paso ya soa dirocta o indirectamente
Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo O pasivo

A continuación se describen las prncipales políticas contables adoptadas en la
preparacion deestos estados fnancieros
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Efectivoy barcos

Incluye aquellos activos financieros líquidos depósitos Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos comentes cn ol estado de situacionfinanciera.

inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a matena primay otros insumosa ser
consumidos en el proceso de produccion y productosterminados,los cuáles son
valonzados a su costo de adquisicion o valor neto de realizacion,el menor

Los inventarios son valuados utlizando el método del costo promedio ponderado
Los Inventarios de materias primas,producto en proceso y productos torminados.
son medidos según las unidades de matenas primas para la realizacion del costeo
las importaciones en tránsito se encuentran registrada a sus costos de
adquisicion

Enel caso de quela Compañia mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utibzación de otra fórmula de costo Los
inventanos deberán incluuna provisión pera pérdidas por obsolescencia, en los
casos que amerte, los cuales son determmados en funcion de un analisis de la
posibilidad realde utilización en la produccion Histoncamente las materias primas
que utliza la Compañía no tienen pordidas por obsolescencia, puesto que los
prinaipales componentes son de alta rotaciony durabilidad

La Compania determmna los importes que son excitdos del costeo de los
inventarios, los cuales son reconocidos como gastos del perodo en el que se
incurren,y son los siguientes

+ Los costos de distribución
+ Los costos indirectos de la Admirustración que no hayan contnbuido a dar a

los inventanossu condicion de venta o realización

Al cierrede cada periodo se realiza unaevaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de
adquisicion resultare mayor queel precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion dela venta

Propiedades, planta equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menosla deprectacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detertoro de valor

Se clasificara comopropiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido
para el giro ordinano del negocio y que a orileno de la Administracion dela
Compañía cumpla con los requisitos necesartos para ser contabilizado como
propiedades, planta y equipos Para el efecto, estos actwos deberán cumplir con
los siguientes requisitos
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+ Adquiidos por la entidad
+ Usados en la producción y venta de los productos o para propósitos

administrativos

» Utilizados durante mas de un pertodo contable

» Generen boneficios oconomicos futuros a la Compañia

+ Gi costo del actvo pueda medirse con habilidad

+ La Compañía mantenga el control de estos activos

261 Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades,planta
y equipos so contabilizan a su costo de adquisición menos depreciación

El costo de las propiedades,planta y equupos comprende su precio de
adquisición del activo mástodos los costos directamente relacionados
con la ubicación y la puesta en condicionesde funcionamiento

Adicionalmento se considera como parte del costo de los actvos, los
costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de actvos cahhicados

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periódica y que son necesanos para que el activo genere benelioros
económicos firturos se cargan a gastos a medida que se incurran Solo
se capitalizaran aquellos desembolsos incumidos que aumentenla vida
uti o su capacidad economia, estos se astimilan como parte del
componente y se depreutarán desde la [echa de adquisición hasta la vida
uti del componente principal Los costos incurndos durante el proceso de
construcción de actvos son acumulados hasta la conclusion de la obra

262 Medición postenoral reconocimiento modelo del costo - Despuésdel
reconocimiento mictal, las propiedades, planta y equipos son registradas
al costo menos la deprectación acumulada y el importe acurnulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparacionosy manterumientos se imputan a resultados en
el penodo en que se producen Cabe señala, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compañía requieren revisiones
periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitución son
reconocidas separadamente del resto del actwo y con Un nivel de
disgregación que permite depreciarios en el perfodo que medie entrela
actual y hasta la siguiente reparación

?63 Medición postenor al reconocimiento. modelo de revaluación-
Despues del reconocimiento moral, los terrenos, edifioros, mstalaciones,
maquinarias, equipos, vehivulos y equipos de cómputo son presentados
a sus valores revaluados,que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectúan con suficiente frecuencia, detal manera que el valor en libros no 
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diftera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores.

razonables al final de cada penado

Cualquier aumento on la revaluación de las propiedades, planta y equipos
se reconoceen otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo
la denominación de reserva de revaluación de propiedades excepto sí
revierte ima disminución en la revaluación dol mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acrodía a
resultados en la medida en que se carga la dismmucionprevia, Una
disminucion del valor en libros de la revaluación delos terrenos,edificios,
instalaciones, maquinarias, equipos. vehículos y equipos de cómputo es
registrada en resultados enla medida que excodo el saldo «1 existe
alguno mantenido en la reserva de revaluacion rolacionado con una
revaluación anterior de dichos activos

764 Métodos de depreciacion, vidas únles - Fl costa de propiedades, planta
y equiposse deprecia de acuerdo con el método de ffnea recta, La vida
únl estimada y el método de depreciación son rovisadas al fnal de cada

año, siendo el efecto de cualquier cambio en la ostimacion es registrado
sobre una base prospectiva

A continuación so presentan las partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas ulos usadas en el cálculo de la depreciación

Tipo deBienes Vida util (on años)

Edificios y mejoras 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Fquipos de re-envase 10
Instalaciones 10
Vehículos 5
Equipos de computacion y electrónicos 3

La depreciación de otras propiedades planta y equipos es calculado
Imealmente basada en la vida uti estimada de los bienes del activo fio, o
de componentes significativos identificables que posean vidas utles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Admwustracion de la Compañsa estima que el valor do realización de sus
proptedades, planta y equipos al termino desu vida uti sera trelevanto

Las estimacionesde vidas útles de las proptedades planta y equipos son
revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros separados

265 Retro o venta de propiedades, planta y equipo- | a utlidad o pérdida
quesurja del retro o venta de una partida de propiedados planta y equipo 
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es calculadacomo la diferenora entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Proptedados de Inversión

Son aquellas mantenidas para producrr rentas, plusvallas o ambas y se miden
imicialmente al costo, moluyendolos costos de la transacción Las propiedades de
la Compañía mantenidas bajo contratos do arrendamiento operatvo para ganar
renta o plusvalía se contabilizan como propiedades do inversion Luego del
reconocimiento micral, las proptedades de inversion son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de
detenoro de valor

Unapropiedad de Inversion se da de baja al momentode su disposición o cuando
la propiedad de Inversión es relrada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios económicosfuturos de esa baja Cualquier ganancia o pordida
que surja dela baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre tos
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultadosdel periodo en el cual se dio de baja la propiedad

Detenoro delvator de los activos tangibles

AL final de cada período sobre el cual se miorma, la Compañra evalua los importos
en libros de sus actos tangibles a fín de determinarsí existe Un Indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pércida por detenoro de valor En tal caso, se
calcula el importe recuperable dol acto a fin de determmar el alcance de ta
perdida pordetenoro de valor (de haber alguna) Cuando noesposible estimarel
importe recuperable de un actvo mdwidual, la Compañia calcula el importe
recuperablo de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho acto

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distubución, los activos
comunes son tambien asignados a tas unidades generadoras de efectwo
individuales, o distribuidas a la Compañia mas pequeñade unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar unabasededistribucion razonable
y consistente

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efoctvo) calculado
es menor que su importe en hbros, el importe en libros del actwo (o unidad
generadora do efectivo) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por
detenoro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del perfodo

Cuando una pérdida pordetenoro devalores revertida postenormente,el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que ol importe en libros
morementado no excede el importe en libros que se habra calculado si no se
hubiera reconocido la perdida por detenoro devalor para dicho actvo (o unidad
goneradora de efectivo) en años antenores El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período
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29 Costos por préstamos

Los costos por prestamosatribuidos direclamente a la adquisición, construcción o
producción de activos calificados, las cuales constituyen actvos que requieren de
un período de tiempo sustancia! para su uso o venta, son sumadosal costo de
estos activos hasta el momento en que eston listos para su uso 0 venta

Elingreso por ntoroses de las inversiones temporales en préstamos específicos
pendientes paa ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por préstamos aptos para su capitalización

Todos los otros costos por préstamosson reconocidos en resultados durante el
período en que ac meuren

210 Impuestos

El gasto por impuesto a la ronta representa la suma det impuesto a la renta por
pagar cornente

2101 impuestocomente- Se basa en la utilidad gravable (inbutanis)
registrada durante el año La uliidad gravable difiore do la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo
de la Compañía por concepto de impuesto comente se calcula uhizando
las lasas fiscales aprobadasal finalde cada periodo

2102 impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias tomporales
determinadas entre el valor en fbbros dels activos y pasivos melurdos
en los estados financieros separadosy sus basesfiscales Un paso
por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las
ditorensias temporales imponibles Un acto por impuesto diferido se
reconoce portodas las diferencias temporales deducibles en la medida
en que resulte probable que ta Compañta disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporales deducibles

Los actwosy pasivos porimpuestos difendos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicavión en el periodo en el quo
el activo se realice o cl pasivo se cancele

2103  Impuostos corrientes y diferidos Se reconocen comoIngreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto enla medida en que hayan
surgido de una transacción O Siiceso que Se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patsimonto, en cuyo Laso el impuesto tambien se reconocefuera del
resultado 
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211 Provisiones

Las provisiones son pastos enlos que exite moertidumbreautrta de su cuantía
o vencimiento Las obligaciones o pérdidas asociadas gon provisiones y
contingencias, originadas enreclamos litigios, multas o penalidadesen general
se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera separado
Únicamente cuando

+ Esunaobligación presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado

+  Esprobable que se requiera una salida de recursos para hquidarfa obligacion
+ Elimporte puede ser estimado deforma fiable

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuanbfican toniendo en
consideracion la mejor información dispomble a la fecha de Lada ciorre de los
estados Ínancieros separados

212 Beneficios a empleados

2121 Beneficios defimdos, Jubilación patronal y bombicación por
desahucio Ucosto de los beneficios definidos (ubilacion patronal y
bonificación por desahucio) es dielermmado ulizando el Metodo de
Costeo de Crédilo Untano Proyectado, con valoraciones actuanales
realizadas al fmal de vada ponodo

 

Los costos por scívicio presente y pasadose reconoLen en ol resultado
del año en el que se generan, así como el interésfinanciero genorado
por la obligación de benoficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen enel estado de tuación financiera separado
con cargo o abono a otro resultado mtegral, en el penodo on que se
producen Fl seconocimiento de las ganancias y pordidasactuanales on
otro resultado integral se reflejan inmediatamente on las ganancias
acumuladas y no sonreclastficadas a la ublidad o percida del penodo

2122 Parseipacion a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un
gasto por la partcipación de los lrabajadores en las utilidades do la
Compañra Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
líquidas de acuerdocon disposicioneslegales

2 13 Reconocimiento de mgresos

Los ingresos por actividades ordmanas incluyen el valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta de fertlizantes y
agroquimicos entre otros, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro
del penodo Los Ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de 
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devoluciones,rebajas y descuentos,stempre y vuando cumplan todas y cada una
de las siguientes condteiones

a) El importe de los ingresos de actwidados ordmarias pueda medirse con
tiabiidad

b) Sea probable que la entidad reciba los benefuiys economicos asociados
conla transaccion en un corto plazo

e) El gradoderealización de la transaccion, alfinal del penodosobre el que se
míorma puedaser medido con fiabilidad,

No se considera que sca posible valorar el importe de Jos Ingresos con habilidad
hasta que no se han resuelto todaslas contingencias relacionadas conla venta

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurdos, independientermente de la fecha en quo
se hayarealizado el pago y se registran en el perfodo más cercano en el que so
conocen

Compensación de saldos y transacciones

Como norma gencral en los estados financieros separados no se compensan los
autivos y pasivos, tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos (asos en los que
la compensaciónsea requerida o pormitida poralguna normay esta presentación
sea el reflejo de la esentia dela transacción

Los ingresos y gastos con ongenen transacciones que, contractualmento o por
una norma legal contemplan la posibilidad de compensacióny la Comparatene
la intencion de Iiquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al
pagodel pasivo de forma simultanea,se prosentan netos en resultados

instrumentosfinancieros

Los achvos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la
Compañía pasa a formar parte de las disposicionoscontractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden Intcxalmente al valor razonable Los
costos de transaccion que son directamenteatnburbles a la adquisición o emision
de activos y pasos financieros (distmtos a los activos y pasivos fnancieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento mictal Los costos de transaccion
directamente atribubles a la adguisición de activos O pasivos financieros
designados al valor razonable con cambro en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del penodo
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 217 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro delas siguientes categorías activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “versiones
mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros dispombles parala venta"
y “préstamos y pardas por cobrar” La clasificación dependede la naturaleza y
propósito de los activos financieros y so determina al momento del reconocimiento
inicial Todas las compras o ventas regulares de activos Ímancieros son
reconocidasy dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compraso ventas

* regulares son todas aquellas compras o ventas de actos imancieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tempoestablecido por una
regulación o acuerdo en el mercado

e 2171. Método de la lasa de mteres efectva - El método dela tasa de interés
A efectiva es tn método de cálculo del costo amortizadode un mstrumento

hnancicro y de imputación del mgreso fnanciero a lo largo del penodo
relevante Latasa de mterés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectwo por cobrar o par pagar estimados

, (mcluyendo comision puntos basicosde mtereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén mcluldos
on el cáloulo de la tasa de nteres efectva) a lo largode la vida esperada
del instrumento financiero o, cuandosea adecuado, en un portodo más
corto con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial

Los ingresos son reconocidos sobre la hasede la tasa de mterásefectiva
para los imstrumentos de douda distintos a los activos financieros

. clasificados al valor razonable con cambioen los resultados

2172 Inversiones mantenidas hasta el vencrmento- Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activosfinancieros no derwados
con pagos fijos o detorminablesy fechas de vencimiento fas que la
Compañía tienela mtencion afimatwa y capacidad de mantener hasta
el vencimiento Luego del reconocimiento micial, las inverstones
mantenidas hasta el vencimiento se midenal vosto amortizado usando
el metodode la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro

2.173 Préstamosy cuentas por cobrar. Los prostamos y cuentas por cobrar
. son activos financieros no denvados con pagos filos o determmnables

que no son cotizados en un mercado achvo Los préstamosy partidas
por cobrar son medidos al casto amortizado usando el métododela tasa
de mterés efechva, menos cualquier detonoro de valor

Los ingresospor intereses se reconocenaplicando la tasa de interes
efectva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento det interes resulte inmatertal

2174 Deterioro de valor de actvos fmantieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
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resultados son probados por detenoro de valoral hnal de cada periodo
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objenva del detenoro como sonsecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurndo despues del reconocimiento inicral del
activo y los flujosde efectivo futuros estimadosdel acto financiero se
han visto afectados

Para las Inversiones patnmomalos dispombles para la venta, se
considera que una caída significativa o prolongadaenel valor razonable
del ttulo valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de
deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetva de
deterioro de valor podria incluir

Y” Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado o

Y infracciones de tas cláusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal, o

Y Es probable queel prestatano entre en quiobra o en otra formade
reorganización financiera, o

y La desapanción de un mercado aciwo para ese activo financiero
debido a cificultados financieras

Para ctertas categorias de achvos financicros como cuentas
comerciales por cobrar, un actvo cuyo detenoro no hasido ovaluado
individualmente y es evaluado por detertoro sobre una base colectiva
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar detenorada se podría nclur la experiencia pasada dela
Compañía con respecto al cobro de los pagos un incremento en el
número de pagos atrasados en la cartera que superen el penodo de
credito promedio de 60 días, así como cambios observables en las
condiciones económicaslocales y nacionales que se relacionen con el
Incumplimiento en los pagos

Paralos activos financieros registrados al costo amortizado,el importe
dela perdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los fujos futuros estimados del acto,
descontadosa la tasa de interes efectiva onginal del activo financiero

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la perdida
por detenoro de valor se mide comola diferencia entre el importe en
libros del acto y el vator presente de los flujos estimados de efectivo
descontadosa la tasa de retorno actual del mercado para un actvo
financiero similar: Dicha perdida por detenoro de valor no será reversada
en períodossubsiguientes 
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El importe en libros del actwo Inanciero se reduce porla pérdida por
detenoro de valor drectamente para todos los activos financieros
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar dondo ol importe en
ibbros se reduce a través de ua cuenta de provision Cuando se
considera que una cuenta comercral por cobrares mcobrable, se elimina
contra a cuenta de provision La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de
provision Los cambios en el mporte en libros de la cuenta de provisión
se feconoen en el estado del resultado del periodo

Para los actvos financieros registrados al costo, sl, en un periodo
postonor, el importe de la perdida por detenoro de valor disminuye y la
misma puede estar relauionada de manera objetiva con tn evento
ocurdo Juogo de que el delenoro de valor fue reconocido la pérdida
por detenoro de valor previamente reconocida se feversa con cambio
enlos resultados siempre y cuando el monto en ibros de la version a
la fecha en que se reversa ol detenoro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso do que no se hubiera reconocido
el deterioro de valor

? 175 Baya en cuenta de los activos financieros La Compañia dara de baja
en cuentas un activofinancrero únicamente cuando expirenlos derechos
contractuales sobre losflujos de efectivo del activo Ímanciero, o cuando
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas mherentes a la
propiedad del achvo fmanciero a otra entidad Si la Compañía no
transhore n1 retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa setersendoel control del activo
transfendo, se reconocerá su participación en el activo y la obligacion
asociada porlos montos quetendría que pagar Sila Compañía tettene
sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un acto fmanciero transtendo, la Compañia continuará
reconociendo el activo finanuiero y tambien reconocera un prestamo
garantizado de formacolateral por los ingresos recibidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero la diferencia entre el
importe en libros del actvo y la sumade la contraprestacion recibida y
por recibir así como el resultado acumulado que habian sido
reconotados en otro resultado integraly acumulados en el palsuronio se
reconoce enel resultado del penodo

En casode la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir
cuando la Compañía retiene una opción para readquinr parte de un
activo transiendo), la Compañía distribuye el importe en libros antenor
del actwo Inanciero entre la parte que continua reconociendo bajo una
partoipación coninua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base
del valor razonable relalvo de dichas partes a la fecha de la
transferencia La diferencia entre el importe en libros asignada la parte
queya no continuara siendo reconocida y la suma dela contraprostación 
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reubida por la parte que ya no segura siendo reconocida y cualquier
ganancsa o perdida acumulada asignada que hubroso sidoreconocida
en otro fesullado integral se reconoce enel resultado del penodo La
ganancia O pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo
reconoetday la parte que ya no será reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes

218 Pasivosfinancierose instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivosfinancieros
o coro patrimonio de conformidad con la sustancia del acuordocontractual

Los pasivos finanuieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compañra tenga derecho incondicional do diteny el pago de la obligacion por lo
menos 12 moses después de la fechadol estado de situación financiera

2181  Clasfcación como deuda o patrimonio Los mstrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y tas
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrmomo

2182 tosiumentos de Patumonro - Un mstrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidence un mteres residual on los activos de
unaentidadluego de deducir todos sus pasivos Losinstrumentos de
patrono emiudos la Compañía se teonocen por los ingresos
reotbidos,neto de los costos de ermsión dhrectos

La recompra delos mstrumentos de painmonio propiosde la Compañía.
se reconoce y deduce directamente en el patrimonio No se reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los fesultados, provenientos de la
compra, venta, emision o cancelación de los mstrumentos de patnimomio
propios dela Compañía

2183 Otros pasivosfinancieros Los otros pasivos financieros (moluyendo
los prestamosy las cuentas por pagar comerutales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés electiva

El metodo dela tasa de Interes efectva es un metodo de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto
Iinanciero a lo largo del poríodo relevante La tasa de mterás efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
¡cobrar o por pagar (mcluyendo todos los honorarios y puntos pagados
o recibidosque forman parte de la tava de Interés efectiva,los costos de
transaccion y otras primaso descuentos) estimadosa lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado), en un período 
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más corto conel importe neto en libros en el morento de reconocimiento
intoral

2184 cuontasun pasivo Ímanciero La Comparta dara de baja
en cuentas un pasivo financiero st y solo sl, expiran, cancelan o cumplen
las obkigaciones de la Compañia La diferencia entre el Importe en libros
del pasivo imanciero dado de bajay la contraprestación pagaday por
pagar se reconoce enel resultado del porodo

 

Aplicación deNormasInternacionales_de información financiera nuevas y
revisadas que son mandatortamenteefectivas en el año actual

Durante ol año en curso,la Compañia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIF emitidaspor el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB),
y que son mandatonamente efectvas a partir del 1 de enero del 2016 o
postenormente

Mejoras anuales a las NEF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones a la NIC 19
Planos de Beneficios Defnidos Tasa de descuento

Las modificacionesde la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para doscontar las
obligaciones por beneficios post empleo debe detenmnarse con referencia a la de
losrendimientos de morcado sobre sabre bonos corporativas de alta calidad al
final del pertodo de reporte. La ovaluacion dela profundidad de un mercado para
bonos corporativos dealta calidad dobo sor a nwvel de la moneda (es deorr, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para
las que noexisto un mercadoprofundode tales bonos corporativosde alta calidad
se deben utiizar los rendimientos de mertado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte

Al serel dólar de los Lstados Unidos ta monedade circulacion en Ecuador y en la
que so van a pagar los paswos por benehcios dlefimeos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Couador no es profundo, se ha
establecido quela tasa para descontar los pasivos por beneficios defimdos debe
sereleterminadapor seferoncia ala tasa de los rendimientos del mercadode bonos
corporativos de alla calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utlizada por la Compara se detenminaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando on un moremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajustea resultados
acumuladosal 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 Los efectosdela aplicacion
de esta modificacion se detallan a continuación
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AL31 de cnero
Impacto en aokvos, 2014 Ajustes por Al 31 de enero

pasivos y patrimomo al previamente enmienda a la 2014
31 de enero 2014 reportado NIC 19 restablecido

Obligacionespor
benehcios definidos
Jubilación patronal 379,400 96,824 476,224
Desahucio 110 488 32,257 142,745
Resultados acumulados 46,062 46,062
Otroresultado integral (175,144) (175,144)

Impacto en activos, AL31/12/15 justos por
pasivos y patrimonio al previamente enmendaala ALSi/12/15

_31diciembre 2016 reportado NIC 19 Rostabiecido

Obligaciones por
benehcios definidos,
Jubilacion patronal 457,424 105 /43 563 167
Desahucio 155,226 36,584 191810
Resultados acumulados 28,123 28,123
Otro resultado Inlegral (2.224) (170,450) (172,674)

Ajustes por
impacto en activos, pasivos y enmiendaa la
patrimonioal 31 diciembre 2016 __ NIC 19
 

incremento en obligaciones por
beneñoros defirudos

 

Jubilación patronal 630,517
Desahuoto 202,000

Otro resultado integral (129,215)

Impacto en losresultados Año terminado Año terminado
del año 31112116 3111215

Incremento en gasto por
Jubilación patronal 120 112 124,008
Desahucio 41,979 32,154

Disminución en la utlidad del año 162,091 156,222

Modificacionesa la NIC 1 Iniciativa de Revelación

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las
enmiendas claniican que una entidad no necesita proporcionar unarevelacion
específica tequenda porlas NIIF, se la mtormación resultante de tal revclación no
es material, y da guia sobre las bases de información agregada y desagregada 
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para propósitos de revelacion Sin embargo, las enrmondas rertoran que una
entidad debe considerar provecr información adicional cuando el cumplimiento
¿on un requenmiento espeuilico de NIIF es insuficiente para perrmlr que los
usuarios de los estados financieros separados entiendan el impacto de
transacciones particulares eventos y condiciones, sobre la posición financiera y
resultadosde operacion

En adicion, la enmienda clantea que la partoipación de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos regisirados
usando el metodo de participación debe presentarse por separado de aquellos
que surgen de las operaciones de la Compania, y debon presentarse por
separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIF. (1) no
seran reclauficadas postenommento a resultados, y, (1) seran reclasificadas
postertormontea resultados cuando se cumplan con condiciones espeulicas

Respecto dela estructura de los estados Ínancieros las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas

La aplicación de estas enmiendas no hatenido ningún impacto enla posicion
financiora y resultados de operacion de la Compañía.

Otras modificaciones aplicables a partirdel 1 deenero del2016

La aplicación de las demas enmiendas no hatenido ningun impacto material on
las revelaciones o importes reconocidos en los estados fmanueros de la
Compañía

Elechva a partir
de períodos que

inicien en o
NIE Títuto despues de

Modificacionesala Iniciativas de revelacion Enero 1 2016
NIC 4
Modificaciones ala Clanficación de los métodos Enero 1, 2016
NIC 16 y laNiC 38 aceptablos do depreciación y

amortización
Modificaciones ata Entidadesde Inversion Aplicación Enero 1 2016
NIIF 10, NUF 12 yla dela Excepción de Consolidación
NIC 28
Modificaciones ala Metodo de participacion en los Enero1, 2016
NIC 27 estados finanuleros separados

Normasnuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NHF) nuevas y revisadas que hansido emitidas pero aun no son
efectivas
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Efectiva a parir
de períodos que

 

inicien eno
Ne Titulo despues de

Nite 9 instrumentos imancieros Enero 1 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acerones

Modificaciones ala Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser
NUF 10 y NIC 28 entre unInversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala inoiatva de revelación Enero 1, 2017
NIG 7
Modificaciones ala Reconocimiento do Activos por Enero 1, 2017
NIC 12 impuestos difendospor

pérdidas no realizadas

Se pormte la aplicacion antcipada de estas normas nuevas y revisadas

NIE 9 Instrumentos financieros

La Nilf 9 emitida on novembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de actwos financieros Esta noma se modificó
postenormente en octubre del 2010para incluirlos reguistos para la clasificación
y medicion de pasivos financicros así como su baja en los estados fmancieros
sepafados, y en noviembre del 2013, moluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se emitió otra version
revisada de la NIF 9, principalmente para mclur lo siguiente

- Requerimientos de deterioro para activosfinancierosy,

+ Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medicion al
introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro
resultado ntegral' para ciertos instrumentos deudores simples

Losrequisitos claves de la NIT 9

Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
'9 - instrumentos Financioros, se reconocerán posteriormente a su costo

amorizado o valor razonable Específicamente, los mstrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y que tengan fiyyos de efecto
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizadoalfinal do los 



 

IMPORTADORAINDUSTAIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

Notas a los Estados Financteros Separados

Por el año terminadoel 31 de diciembre del 2016

(Cn dolares de los Estados Unidos de América)
 

perfodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetvo se cumplatanto al recaudarlos flujos de
efectivo contractuales coto por la venta de activosfinancieros,y que tengan
terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
espeuifcas a flujos de efecto que solo constluyen pagos de capital e
mtereses sobre el importo del prmaipal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado mtegral Todas las otras inversiones
de deuday de paífimormo se miden a sus valores razonables al final de los
penados contables posteriores Además,bajola NIIF 9, las entidades pueden
haceruna eleccion irrevocable para presentar los cambios postenores en el
valor razonable de una inversión de patrimonto (no mantenida para negociar
n que incluya una consideracion contingente reconocidaporel comprador en
una combinación de negocios de acucrdo con NIIF 3) en otra resultado
intogral y solo con el ingreso por dmidendos generalmente reconocido en el
resultadodel período

- En la medicion de los pasivos financieros designadosa valor razonable con
cambios enresultados la NHF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
nesgo de crédito del refendopasivo, se presente en otro resultado integral, a
menosque, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nosgo de
credito dol pasivo en otto resultado Integral genere una asimetra contable en
et resultado del período. Los cambros en el valor razonable atriburble al nesgo
de credito de un pasivo fmanciero no son posterormente rectasfícadosal
resultado del penodo Segunla NIC 39la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultadodel periodo

- Respecto al detenoto de activos lnnancieros, la NUT 9 establece un modelo de
deterioro por perdida creditirra esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia mncurnda de conformidad con la NIO 39 El modelo de
deterioro porperdida crediticia esporada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esporadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es
hecesano que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias

La NIiF 9 mantienelostres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
queen la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF
9,los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, especíicamente, al ampliar los Hpos de Instrumentos
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de nesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura Ademas,se ha revisado y reemplazado la prueba de efectwidad
porel principio de "relacion economica" Ya no so requiere de una evaluacion
retrospectiva pata medirla efectividadde la cobertura Tambiense añadieron 
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requermientos de revelación mejorados sobre las actividades do gestion de
riesgo de una entidad

La Administracion de la Compañia preve que la aplicacion de la NIJE9 en el futuro
puede lener un impacto sobre los importes reconocidos enlos estadosfinancieros
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros dela
Compañía Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese cfocto hasta que un examen detallado haya sido completado

3 ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequiere
que la Admmistracion realice ciertas estimacionos y ostablozca algunos supuestos
mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de detemnar la
valuacion y presentacion dealgunas partidas que formanparte de los estados finanateros

En opimonde la Administracion,tales estimacionesy supuestos estuvieron basadosen la
mejor utilización de la información disponible al momento los cuales podnanllegar a
difenr de sus electos finales

Las estimacionesy juicios subyacentesse revisan sobre una base regular 1 os efectos de
los cambios enestimaciones contables surgidos de estas revisionesse reconocenen el
penododela reviston y períodos futuros s: el cambio afecta tanto al período actual como
a períodos subsecuentes

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
Admmistracion dle la Comparta hautlizado en el proceso de aplicación de los enteros
contables

31  $etenorode activos

A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere
necesano, se analza el valor de los activos para determinar st existo algún indicto
de quedichos activos hubieran suftido una pérdida por detenoro En caso de que
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo

Si se trata de achvos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad dela unidad generadora de efectivo
a la queperteneceel activo

Las perdidas por deterioro reconocidas en unactivo en pertodos antenores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable mcrernentandoel valor dal activo con abono a resultados con ellímite
del valor en libros que eb activo hubiera tenido de no haberse reconocidola perdida

por deterioro
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32 Provisiones para obligaciones por Beneficios dobnidos

El valor presonte de fas provisiones pará obligaciones por benelicios a definidos
depende de vanosfactores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos ullizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier
cambio en los supuestos impacta enel valor en libros de las provisiones de estos
beneficios

El actuano contratado por la Compañía para realzar el cálculo actuanal utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año
reportadosporla Administracionde la Compañia La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser Utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser reguendos para cumplir vonla
obligacion de estos beneficios

33  Estimacion devidas utlos de propiedades, planta y equipos

La estimación de las vidas ubles y el valor residual se efectuan de acuerdoa lo
mencionado en la nota 2 63

4 EFECTIVO Y BANCOS

Unresumen del efectivo y bancos es como sigue

 

   

Diciembre 31
2016 2015

Bancos 512,243 130,680
Elcctwo 1 44,158

Total 545,214 174,838

Al 31 de diciembre del 2016, bancosrepresentan depósitos en instituciones fmancieras
localos los cualos no generan intereses nu se encuentra restringido su uso

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumondelas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue

Diciembre 31
2016 2015

Comerciales
Clientes 20,283,599 19,289,074
Compañias telacionadas, ver nota 17 883,22? $94,480
Provisión de cuentas incobrables 41,406.018) (1,458,051)

Subtotal 19,760,803 18,425,503
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Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 142,983 161 261

Funcionanos y empleados 8/ 410 57,368
Otjas 164.835 __118,284

Subtotal 195,228 336,913

Total 20.156.031 18,762,416

Cientes Ai 31 de diciembre del 2016 chentes reprosenta créditos por venta de

agroquímicosy fertilizantes, los cuales no generan mteresos La política de credito de
la Compañía para clientes fiuctua entre 60 y 180 dias.

 

Movimiontoer ta provisión para cuentas incobrables, un detalle es como sigue

Diciembre 31
2018 2015

Saldo al inicio del año 1458051 3,298,247
Provision gon cargoa resultados 89 656 160,463
Castigo 141,689) _ 1859

Saldo al final del año 1406018 1,458,051

Anticipos a proveedores incluye principalmente anticipos entregados para la compra
de bienes y servicios eslos se figuidan una vez rocibido y cumplido a cabalidad las
condiciones contractuales

6 INVENTARIOS

Un resumende la cuenta inventanos es como sigue

 

Diciembre 31
2016 2015

Materia Prma 5029051 1,778,282
Productosterminados 3,155,828 7,833,782
Inventarioen transito 3,091,050 _1,392 965

Fotal 1127597  11005/0%

Productos termmados- Representa prinuipalmonte fertilizantes y productos
agroquimicos listos para ser distribuidasen el mercado

Matertas prmas- Correspondenprincipalmento a urea, productos quimicos envasesy
etiquetas los cuales son utilizados para la produccion de los fertilizantes, y productos
agroquímicos
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Inventano en tránsito.- Corresponde ala mportación de glifosato, sulfato de magnesio,
urea, dichos componentes son materas primas usadas en el proceso de producción de
los fertilizantes y agroquimicos

7 IMPUESTOS

7 1 Actos y pasivos por impuestos corrientes

Unresumende los activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue

 

  

 

Diciembre 31
2016 2015

Activos por impuestos comentes
Impuesto a la salida de divisa 1/986863 1550,376
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 353,206 608,325

Total 2290069 2153701

Pasivospor impuestos corrientes.
Impuesto a la salida de divisa 58,834 686,426
Retenciones de impuesio a la renta en la fuente 31,878 71,261
Retenciones on la fuente de IVA 19,297 23,109
Impuesto al Valor Agregado — IVA 1,279

Total 109.936 782.075

72 Concillacion tributaria - contablo dot impuesto a la renta corriente

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta comente, es como sigue

 

Diciembre 31
2016 2015

Unidad antes de participacion de empleados
enlas ublidades e impuesto a la renta 874,640 1,379,486

18% do participación de trabajadores (133 725) (206923)
Otras rentas exentas (9.611)
Gastos no deducibles 370,234 308,230
Gastos mcumidos para generar

Ingresos exentos 32
Partoipacion a trabajadores de ingresos exentos - 1437
Provisiones (40,763) 40,763

Utilidad gravable 1070,386 1513,414

impuesto a la renta 22%(1) 235,485 _332,951

Anticipocalculado (2) 329.877 205,186

Impuesto a la renta comente cargado a resultados _322877 392951 
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(1) De conformidad con disposiciones legales,el Impuesto a la renta se determina con
la tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distnbución, y del 12% sobre las
utilidadessujetas a Lapitalización

(2) Aparur del año 2010, se debe considerar omo impuesio a la renta mínimo el valor
del anticipo calculado el cual resulta de la suma matemática del O 4% dol activo,
02% del patrimonio 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deduciblos

De conformidad con disposiciones legales, la tanta para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sueles a distribucióny del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalización

Las declaraciones de impuestos delos años 2012 al 2016 son susceptibles de
revisión por las autoridades inbutanas

Aspectos tributarios, El 18 de diciembre del 2015 se emitió la Ley Orgánica de
Incentivospara Asociaciones Publico — Privadasy la Inversión Extranjera, con el
objetvo de establecer incentwos para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacion publico prvada y establecer mcontivos para promovor
el financiamiento productiva la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se delalan ciertos incentwos, y reformas de caracter tmbularo
establecidas en dichaLey

Las inversionespara la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociación publico - privada podran obtener exencionesal impuesto a la renta
al impuesto a la salida de divisas y a lostributos al comercio extonior

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
pubicos en asociación publico privada, gozaran de una exonerauion del pago
dol impuesto a la renta durante el plazo de 10 años

- Estaran exentos delimpuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depositosa plazo fijo en instituciones hnancieras nacionales, as! como por
mversiones envalores en ronta fija que se negocion a través de las bolsas de
valoresdel pais o del Registro Especial Bursátil

- Estaran oxentos del impuesto a la salida do divisas las pagos realizados al
extertor, por capital e intoreses sobre crechtos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no fnancicras especializadas
calificadasporlos entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinadas al
Inanciamionto de vwienda, microcrédito o inversiones productivas 
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8  PROPIFDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Unresumende las propiedades,planta y equipos es como sigue

Diciembre 31

2016 2015

Costo histórico 9,194,143 0,840,112
Depreciación acumulada 2,309,369) (2,071,829)

Total 8,984,774 6,627,283

Clasificación
Terrenos 327714 327,714
Colicios 1,070,118 1,142,170
Construcciones en curso 4,604,090 4,189,560
Vehículos 443,569 119258
Maquinarias y equipos 250,200 298,647
Bienes muebles y equipos 95,950 108,226
instalaciones 16034 88,634

Equipos de computacion 17,104 53.074

Fotal -£894,774  862/

 

Los movimientos do propiedades, planta y equipos fueron comosigue

ESPACIO EN BLANCO 
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9 INVERSIONES EN ASOCIADAS

AL 31 de diciembre del 201presentan inversioneson la subsiciana Megsertal S A
con Un porcentaje de paracipación de 99 95% Pata inversión se encuentra registrada al
costo historico

Proporción de participación
accionana y poder de voto Saldo Contable

Compañía 3uz/0t6 312205 3112/2016 INNZIZOLS
(en miles de U > dólares)

Megsareal SA 99 95% 99 95% 1,500,000 1,500,000

10 PRÉSTAMOS

Un resumende los préstamos es como sigue

 

Diciembre 31
2016 2018

Obligaciones financieras 0265609 61/4040
Emisión de obligaciones 5220149 38/6536
Lercoros 1,635 000

Lotal 13120818 10350576

Clasificación
Comento 7131550 6081930
Nocomente 5,989,268 _4,205,646

Total 12120818.

 

ESPACIO EN BLANCO



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S A INMONIE

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)
 

Bancos focalos del extonor,
Diciembre 31

P016 208
Banco Bolivariano
Préstamos prendanios comerciales convencinuentos
entre mayo del 2017 y julio del 2018

482,090 426,545

Banco Produpanco
Préstamos con vencimientos entre abril 2017 y
agosto del 2020 388 481 172,864

BancoInternacional
Prostamos con vencimientos entre mayo 2017 y
octubre del 2016 838 756 829,936

BancoPichincha
Préstamos con vencumentos entre febrero del 2017 y
diciembre del 2021

3259,495 3,232,509

Banco Bobwvariano Panamá
Prestamos con vencimientos hasta enero del 2017 16,66/ 527,505

Santander intonacional Mirar

 

Préstamos con vencimientos hasta octubre dol 2018 1269,965 1,260208

Portooll S.A.
Prestamoscon Vencimientos hasta agosto del 2019 20,215 25,073

TOTAL b,205669 6,4/4,040

Las obligaciones financieras corresponden a prestamos cuyo plazo vencoen febrero
del 2017 y diciembre del 2017, con tasas de mterés promedio que oscilanentre 3 5% y
15 20% de itores anual, las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con
contratos de prendas de inventanos prendas industriales de vehiculos, hipotecasy
garantias personales sobre firmas

Terceros.

Las obligaciones con terceros corresponden a prestamosotorgadospor una Compara
de Econona Muxda Industnal y Comercial cuyo pertodo do vencimiento es hasta el 14
de julio de 2017 Al 31 de diciembre del 2010, la tasa de mteres promedio ponderada
anualsabre el prestamoes de 9% 
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Ermsion do obligaciones

«  Primora emision En marzo del 2012 la Compañia colono su primera emisión de
obligaciones por US$2,750,000 a una tasa fja del 775% anual Los recursos
captados se destinaron el 60% para capitalde trabajo y el 40% para sustitución de
pasivos Esta emision tene vencimientos hasta julo del 2016

AF33 de diciembre del 2015 y 2014, para garantizar el pagode las oblgacionos a
los inversionistas, la Compañía haotorgadouna garantía general, que ernsiste en 1)
mantonerel posicionamiento y prestigio en la venta de agroquímicos y fertilizantes,
11) Con losrecursos propias y con los generados traves del fnanciamionto en el
mercado de valores se busia invertir en operacionesde la empresay fortaloser sus
lineas de nogociosás ast como susttur los pasivos financieros

+ Segunda emusion en julio del 2013 la Compañía coloco su segunda emisión de
obligaciones por un total de US$ 2 750,000, divididos endos clases 1) “Claso A' a
una tasa do interés fja del 7 75% anual a un plazo de1,440 dias con ventimientoel
30 de septembre del 2017 y,1) “Clase E”a una tasa de mteres del 8% anual, a un
plazo de 1,800 días Los recursos captados se destinaron el 45% para Capital de
trabajo y el 55% para sustitución de pasos Fsta emision tiene vencimiento el 16
de septiembre dol 2018

+ Torasra emision en septiembre del 2014 la Compañra colonosu tercera omisión de
obhgaciones por un monto de US$2,500,000, divididos en dos clases 1) “Clase D"
una tasa de ¡nteros fja del 8% a un plazo de 1,440 días con vencimiento el 29 de
diciembre del 2018, y, 4) “Clase C” a una tasa de interés del 8% anual a Unplazo
dle 1,800 chas Losrecursos captadosse destinaron ol 50% para capitalde trabajo
y el 50% para sustitucion de pasivos Esta emision tene vencimento el 29 del
diciombre del 2019

« Cuarta emisión en marzo del 2016 la Compafia coloco su cuarta emisión de
obligaciones por un monto de US$ 1,500,000,a una tasa de tores del 8,75% anual,
a unplazo de 1,440 días Lo» recursos caplados se destinaronel /0% para capital
de trabajo y el 30% para sustitucion de pasivos Esta emisión tene vencimiento ol
19 de octubre del 2020

+ Primera emisión de papel comercial en marzo del 2016 la Compañia coloco su
primera emisión de papel comercial Cero Cupón por un monto de US$1,500,000,
dimididos en dos clases 1) “Clase A” a un plazo de 181 dias con vencimiento el 27
del abal del 2017,y, 1) "Clase B”, a un plazo de 359 días |.0s recursos captados sa
destinaron el 100% para capital de trabajo Esta emision ene vencimuento el 18 del
octubre del 2017

Al 31 de diciembre del 2016, los indices detallados en el párafo antenor han sido
cumplidospor la Compañia 
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M CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OT!

 

CUENTAS POR PAGAR

Un resumende las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar es como siguo

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior
Proveedoreslocales
Compañias relacionadas, ver nota 17

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Anticiposde chontos
Accionistas
Otras

Subtotal

Total

Clasificación
Corriente
No corriente

Fotal

Diciembre 31
2016 2015

16,310,251 15,675,219
2,849,875 —3,540,281
570,026 362,143

19./30.252 19,577.643

8,998

320,167

 

321,185 449,442

20,067,407 20,027,085

Diciombre 31
2016 2015

19,472,060 19,613,368
585,347 413,717

20,05/,407 20027085

Proveedores del exterior - Incluye prinuipalmente facturas por compras de
agroquimicos y fertilizantes, los cuales no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 180dias

Proveedoreslocales incluye prncipalmente saldos por la compras de materias primas
e insumos, los cuales tienen vencimientos promedios de 90 días y no devengan
intereses

ESPACIO EN BLANCO
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12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumende las provisiones es como sigue

 

Diciembre 31
2016 2015

Beneficios socials 390,087 284776
Participacion de trabajadores en las ublidades 133,725 206,973
Obligaciones con el IESS 13016 13,524

Total 536,828 505,223

Participación a trabajadores De confomudad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar enlas utilidades do la empresa en un 15%
aplicable a las utilidadesIiquidas 1.05 movimientos de la provision para partcipacion a
trabajadores son como stguo

Diciembre 31
2016 2015

Saldo inicial 206923 318,896
Provisión cargadaal gasto 133,725 206,923
Pagos (206,923) (318,896)

Saldo final 133.725 206.923

13 OBLIGACIONES POR BENET ICIOS DEFINIDOS

 

Un resumende las provisiones por beneficios defindos es omosigue

Diciembre 31
2016 2015

Jubiiacion patronal 630,517 563,167
Bonificación por desahucio 202,000 191 810

Total 832,511 754,977

ESPACIO EN BLANCO
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Jubitación Patronal- Representa la provision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, los emplcados que hayan cumplido un tempo
minimo de servicio de 25 años en una misma nshiución, tendrán derecho a la jubilacion
patronal y en aquellos casos en los aualos el empleado haya prestado sus serviciosentre
20 y 26 años, el benelicio se reconocera en forma proporcional

Fl movimiento de la provision para jubilación patronal es como sigue

Diciembre 31
2016 2015

Saldos al comienzo del año 563167 476,224

Costo de los servicios del periodo comente 120,112 124 068
Perdidas actuanales por cambios
ensupuestos financieros. (19,566) 7,528

Lleotos de reducciones y liquidaciones anticipadas 133,196) (44,648)

Saldos al handel año 630.517 563,167

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposicionosdel Códigodo Trabajo, en
los casos de terminacionde la relación laboral por desahucio sohuitado por el empleador
o porel trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima reuncracion mensual
por cada uno de los años de sercio

Los movimientos en el valor presente de obligacion ee bonificación por desahucio fueron:
comosigue

Diciembre 31,
2016 2015

Saldos al comienzo del año 191,810 142,748

Costo de jos sorvicios delperíodo comente 419/9 32,154
Perdidas actuanales por cambios
en supuestos financieros (23,894) (9,993)

Costo de servicios antenores 26,908
Beneficios Pagados 7.895) _

Saldos al fin del año 202.000 t9t810

Los calculos actuanales delvalor presente de la obligacion devengadaporconcepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuano

independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y locostos del servicio autual y el costo del servicio anterior fusron calculados
utiizando elmétodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al penodo de servicio del empleado y basados en la

formula del plan, de tal suerte que so atribuye la mismacantidad de beneficio a cada
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4

año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuarales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo el incremento salenal y las probabilidades de paga de estos bencticios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en Jos supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes

Las presunciones pritaipales usadas para propostosde los cáluulos actuanales son las
siguientes

Diciembre 31,
2016 2915

Tasa(s) de descuento 414 436
Tasa(s) esperada del incremento salanal 300 300

PAIRIMONIO

Capital Social- U Capital social al 31 de diciembre del 2016, es de US$A 646,305,
dividido en 4,646,305 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una

Reserva logal - La Ley de Compañrasde la Republica del Ecuador establece quesalvo
disposicion estatutana en contrario, de las ullidades tiquidas que resulten de cada
ejercicio economuco,so tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar
el fondo de reservalegal, hasta que alcance por lo menus el 50% del capital somal En
la misma forma debe ser remtegradoel tondo de reserva legalsí éste, despues de
constituido resultare disminuido por cualquier causa

Resultados acumulados porla adopción de tas NIIT”— Incluye los valores resultantes
de los ajustes originados on la adopción por primera vez de las NIF. Et saldosolo podrá
ser capitalizado en la parte que excedaal valor de les pérdidas acumuladasy las del
últmoejerciaxo económico concluido, st las hubicre utdizado en absorber pérdidas, o
devuelto on el casa de kquidacion de la compañía.

 

COS10S Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumende los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue

Diciembre 31
2016 2015

Costos de ventas 27374849 27,205,041
Gastos de operación admiistralivos y ventas 8,253,945 _0,290,670

Total 35,628,794 36,495,711

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue
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Diciembre 31
2016 2015

Costo por venta 18,567 103 12,649,682
Consumos de materias primas y consumibles 8,807,746 14561369
Sueldos y salarios, beneficios a empleados 3,596,751 3633,290
impuesios y contabuciones 559497 236,235
Honorarios y servicios 452464 394,586
Promocion y publicidad 450,832 511432
Servicios varios 399,730 693,536
Depreciaciones 399035 431837
Iva que se cargaal gasto 272 095 135,825
Arrendamientos 256,956 233,760
Hransporte 194,712 257,197
Manterurnionto y combustibes 186,122 254,048
Servicios basicos 181,230 193,018
Seguros 159871 151231

Viaje 155,408 156,379
Combustible 161119 183,574
Participación trabajadoros 183725 206,923
Registro de marca 89,564 104,050
Seguridad y vigilancia 80,628 77 835
Matonales y suammistros 73,999 250626
Otros gastos 460,707 906788

Total 25,628,794 36,495 711

16 GASTOS FINANCIEROS

Undetalle de los gastos financieros es como sigue
Diciembre 31

2016 2019

Intereses 853,502 926 940

Comisiones e impuestos 238,882 43,819

Total 1.092.984 270.759

17 PRINCIPALES SALDOS CONCOMPAÑIAS RELACIONADAS

AL31 de diciembre del 2016 y 2015 fos saídos de cuentas por cobrar y pagar no generan
intereses Un detalle es como sigue

Diciembre 31
2016 2015

Compras
Megsareal S A 15,089 2,388

Ventas
Megsareal S A 43,503 25,894 
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el año torminadoel 31 de civiembredel 2016
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca)

ADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S A INMONTE

Composición de los saldos con compañiasy partes relacionadasal 31 de diciembre

Cuentas por cobrar

Megsareal SA
Inmonte Colombra S A $ - Colombia

Pedro Idrovo Triviño
Mercedes Luque Marriot
Ledorcetty
importadora Agricola Del Monte S AC Peru
Ldcorpsa SA
Altavent SA
Agrochemicals

Total

Cuentas por pagar.
Oscar Idrovo Traaño
Senna Mana Trino Briones
Mana Trwiño
Edcorpsa SA
Altavent S.A
Megsareal S.A
Agrochemicals

Subtotal

Dividendos por pagar
Mercedes Luque Marriot
Pedro Idrovo Triviño

Subtotal

Total

Compensacionesa funcionarios y directivos

Dictombre 31
2016 2015

799,984 4B1851
3,717 3,717

73,163 107,133
5070
1,095 47
193 193

1,019
72

- 452

883,222 594,480

349,530 161,120
135 501 134,248
45,000 48,548
14,132 16,931
9,501 11,290
2,758
1.70%

558,213 362,143

11.446
361 -

1188 -

570026 362,143

El personal «lave de la Administración de ta Compañia mcluye el siafí de gerentes Los

importes reconocidos como remuneraciones hijas, beneficios no monetanos, sueldos
variables beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios ho monetarios de

la gerencia clave de la Compañta, se resume a continuacion

Sueldos y beneficios

Diciembre 31
2016 2015

463,905 358.880 
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18 COMPROMISOS

Convento marco de cooperacion ntermstitucional entre el Munsteno de Agricultura,
Ganadería, Acuacultura y Pesca la Asociacionde la Industrta de proteccion de
cultivos y salud animal para la aplicación de un "subsidio a pequeños productores
de marz y arroz”

£l 3 de julio de 204, se suscribio un convenio para la aplicacion de un subsidio a
pequeños productores de meuz y arroz entre tas parles 1) Ministerio de Agricultura
Ganadena, Acuacultura y Pesca (MAGAP), 1) Miembros de APCSA entre ellos la
Compañia importadora Industrial Agrícula Del Monte S A INMONTE

Las partes tenen como objeto especificar las condiciones de entrega de los paquetes
tecnológicos compuestos por semillas cortficadas de alto rendimiento, fertilizantes,
edáticos compuestos y agroquimicos que seran vendidos con un subsidio a pequeños
agneultoros calficados por la Subsecretaria de Comercialización para recibir la
subvención La entrega se realizara a través de las casas comerciales afiladas a la
APCSA y sus almacenes autorizados La entrega so realizara para atender
requerimientos en los perodosde siembra y cosocha do invierno y verano

Contrato de prestación de servicios tecnicos especializados para la
implementación de un sistema de gestion adimunisirativo Inranciero EA.P

El 3 de marzo del 2016 se suscribió contrato de prestación de servicios tecnicos

ospecializados para la implementación de un Sistema de Gostion Adrmmisiralivo
Financiero entre importadora industnal Agricola del Monto S A y Cobiteuso SA, en la

cual Cobitecso SÁ se obliga para con Del Monte a revisar e implementar la

insfraestructura tecnologica del sistema de gestión admnistralwo financiero para la

centralización de datos de la misma

Los serios que se obliga a prestar son

1 Implementacion delsoftware Sistema de Geshon Admunstralvo Financiero on las
instalaciones acordeal cronogramaestablecido

2 Proporcionar el semicio de aclualzación de sofware Sistema de Gestion
Adtministrativo Financiero, garantizandosu correcto funcionamiento

3. Soporte por defectos de fabricación del software implementado
4  Transtenr conocimiento tecnicodelsistema al personal de tecnología
5 Proporcionar el codigo fuente del software Sistema de Gestión Admanustrativo

Financiero objeto de este contrato
6 Capacitar los usuanos idlentficados como KEY USER entregar en forma digital los

manuales de usuarios y diseño modelo entidad relación

Plazo

El proyecto constara de 2 fases,
Lafase | durara 4 meses y la fase ll tendra unaduracion de 3 meses, las 2 fasos del
proyecto tendran un penodo de soporte de 6 meses
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19 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

191 Gestion de Riesgos Tinantieros

Fn el curso normalde sus negocios y actvidadesde financiamiento, la Compañía
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera maso menos significatva al valor económicode sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

A continuación se presenta una deimcion de los riesgos que enfrenta la Compañía,
una caractenzación y una descripción de tas medidas de mitigación actualmente
enuso por parte de la Compaña e es el aso

1911

1912

1913

Hiesgoenlas tasas de interes - La Compaña so encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de mleres debido a que la Compañia mantiene
préstamos a tasas de mterés tanto fitas como vanables Cl riesgo es
manejado por la Compañía mantemendo una combinación apropiada
entre los prestamosa tasa hija y a tasa vanable

Hiesgo de Credito. El nesgo de creditose refiere al nesgo de que una.
de las partes cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafíta: La exposición de crédilo es
controlada por los limites de la contraparte que son revisados y
aprobadosanualmente por el comto de gestión de nesgos

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distnbuidos entre diversas indusinlas y áreas
geográficas la evaluación de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar y cuando sea apropiado
se adquiere una poliza do seguros como garantia de credito

Hiesgo de hgudez- La Gerencia Financiera es la que tene da

responsabilidad final porla gestión de liquidez

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencra pueda manejarlos
requensmuentos de financiarmento a corto, mediano y largo plazo así como
la gestión de liquidez de la Compañía La Compañía maneja el nesgo de
hquidoz mantemendo reservas facilidades financieras y de prestamo
adecuadas, monitoreando continuamente losflujos clectvos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencirrento de los activos y pasivos.
Hinancieros

ESPACIO EN BLANCO
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19 14 Riesgo de capital - La compañia gestiona su capital para asegurar la
ce capacidad de continuar como empresa on marcha mientras que

mexamizan el rendimiento a sus accionislas a naves de la optimizacion de:
los saldos de deuda y patrimonio

19 15 Riesgo de Mercado - Detudo a la naturaleza de sus operaciones, la
Compañía está expuesta a flesgos de mercado,tales como riesgo del
precio de matena prima, concentracion de clientes, competencia y
nesgo de tasas de mteres

- Precio de Matenas Pomas y Transporte En el sector de productos
terulizantes y agroquimicos el precio de las matenas primas está

. determinadopor las fluctuaciones del mercado La politica de crédito
de la compañía con sus principales proveedores es de 180 dias

- Concentracion de Proveedores Se abastece principalmente de las
” materias primas que compra a Fert Lgs leader Global Solutions Lc,
. FertFertagro Trading Usa, Llo, Iprochem Company Limited Fert

Vertigal Ag Fert Phosagro Asia Pte, Marketmg ARM internationalIno
La Compañía realiza una evaluación anual de sus prineipalos
proveedores mediante el monitoreo de los estándares de calidadde
materias primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta
son personal altamente capacitado que monttorea las diferentes
stepas del proeso productivo

> - Competencia- La Compañia se enfrenta a un mercado altamonte
competitivo, en dondelos preciosy la calidad de los fertilizantes y
productos agroquimicos conforman un valor importante al tomar la
deusion para cl cuidado de los cultwos, Importadora industnal
Agrícola Del Monte S.A INMONTEpara migareste nesgo tene como
ventajas competitivas formulas de calidad y especializadas, a travos
de la utilización de matenas primas de primera Ínea con procesos y
auditonas a los proveedores para mantener unestándar y calidad de
las mismas

- Tasas de interés - Elnesgo de la tasa de iteros en la deuda equivale
alriesgo de los flujos de efectivo futurosde los instrumentos financieros
debido a la fluctuación de la tasa de mterés en el mercado La
expostcion de la Compañiafrente a nesgos en los cambiosen la tasa
de mterés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones
de largo plazo con tasa vanable

> 1916 Categonas do Instrumentos Financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos porla Compaña es como siguo 
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Diciembre 34
2016 2018

Activos[maneroros
Lostoemnortzado,

Efectivo y Bancos 545,214 174 838
Otros actwos financieros 121,925 189,/15
Cuentas por cobrar comerciales 20,717,781 19,370,208

Total 21384920 19,734,761

Pasivos Financieros
Costo amortizado
Cuentas comerciales por pagar 19 477,060. 19,613,368
Préslamos 7131550 _6,084,930

Total 26,603,610 25 698 298

20 RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros separados adjuntos por al año terminado al 31
de diciembre del 2016, han sido reolasificados para proposito de presentación de este
informey para fines de comparabilidad

21 APROBACION DE LOS ES!ADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separadospor el año terminado el 81 do diciembre del 2016
fueron aprobados por la Administración de la Comparta el 20 de Junto dol 2017

22 HECIOS OCURRIDOS DUSPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de omisión de los estadosfinancieros
separados (20 de Junio del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administración pudieran tencr un efecto importante sobre los estados financicros
separados adjuntos 


