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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

Opinion

Flernos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de IMPORTADORA
INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE que comprenden ef estado separado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
separados de resuitado integral, de cambios en &l palrimonio y de flujos de efective por el
afo terminado en esa fecha, asi como las notas a fos estados financiercs separados que
incluyen 1n resumen de Jas politicas contables significativas.

£n nuestra opinion, los estados financieres separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos matetiales, la posicion financiera de IMPORTADORA INTHISTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE al 31 de diciembre def 2018, el rosultado de sus
pperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad econ
Normas internacionales de informacion Financiera - NilF, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la Opinitn

Nuestra auditoria fue efectuada de aclierdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en
este informe en la seccidn “Responsabilidades def auditor en refacion con la auditorfa de los
estados financieros”. Somos independientss de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA
[YEL MONTE S.A. INMONTE de acuerdo con ef Codigo de [fica para Profesionales de la
Contabilidad def Consejo de Normas Interacionales de Clica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del feuador, vy hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que 1a evidencia de auditorla que
hernos obtenido es suficlente v apropiadsa para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opindn, dormamos que tal como se explica en la Nota 23,
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE, también prepard
estados financiaros consclidados conforme lo reguieren 1as Normas Internacionalas ds
Informacion Financiera - NIF emilidas por el Consejo de Normas intermacionales de
Contabilidad {IASB). Los estados financieros separados adjuntos se presentan por
reguerimienta de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguras del Ecuador,
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Cuesticnes Claves de Auditoria

Las cusstiones clave de auditoria son aguellas cuestiones que, segdn nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra audilorfa de los estados financiercs
del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en & contex!o de nuestra auditoria de
tos estados financieros separados en su confunto v en ka formacion de nuestra opdnidn sobre
Est0s, ¥ N0 eXpresamaos una opinidn por separado sobre estas cuestiones,

Debndo 3 la significatividad de log saldos mostrados en los estados financieros y por ser las
cuastiones claves mas significativas del negocio hemos determinado para sfecto de
revelacion las siguientes:

Valuacion de cuentas por cotwar comerciates

La Compaliia se desenvuetve en un ambiente altamernte compelifivo, sfendo fas pofiticas
comerciales y credilicias de gran importancia para ganar v mantener clientes potenciafes.
Es por este motivo que & ransjo de a cartera se conviertfe en un obfetive orfifico para evaluar
el riesgo de deterior y problemas de recuperacion, considerandn para esfe efecto las
condiciones economicas def pafs v los riesyos & los que estan expuestos los clientes.

MNuestros procedimiientos de auditorfa para cubny el asunto anfes descrito incluyeron lo
siguteries;

= Eptendimienio y cvaluacion del disefio e implermnertacion de fos conitfroles refevantos
relacionados a la valuacion de fa carfera y probamos su eficiencia operaliva razén por fa
cual apficamas Luna estrategia de confianza en controfes.

«  Medianie procedimientos de muesiran seleccionamos aguelios cfistes representativos
¥ procedimas a enviar cartas de confirmacionss de saldns, gestionamos fas respuesias
¥ on agualios que no recibimos respuesta efectuamos procedimientos aftormos.

o Solicitamas y verificamnos el andfisis de la rocuperacidn de la cartera efectiiada por of
cliente y evaluamos medianie procedimientos de auditoria el deterioro y lo adecuado de

la praovision para ctientas incobrables.

Valuacion de inveriarios de materias primas v productos terminados

Los productos de fa Compafifa sorn raterias primas e insumos que ayudan al crecimmiento,
mantenimicnto y cuidado det agro cuyas adqguisiciones son efectuadas en el exterior, por lo
que ta Comparltia esta expuesta a fas varfacionas en o8 precios o cual influye en st cosio,
Adicionalmente todos los costos rolacionados en ef pracaso de produccion de fos principales
productos para la venta como herbicidas, fungicidas, agronutrientas v abonos Henen una
importancia signfficativa en ef hegocio por ju que su optimizacion y conirol es clave.

Muestros procedimienios de auditorfa para cubrir e asunio antes descrifo incluyeron o
Siguients;

v Erifendimienta y evaluscion del disefio e implementacidn de los controles refevanfes
relacionados a la valuacion de fos saldos de materia prima y producios terminadas y
probamos su eficiencia operafiva raxdn por la cuad aplicamos una estrategia de confianza
en conirofes.




» Mediante procedimientos de muestreo seleccionarnos aqueflos ffams de materias primas
¥ productos ferminados represantativos vy procedimos a efectuar observacion fisica con
la finafidad de probar fa existencia de fos bienes y su esiado de deterioro u
obsolescencia. -

« Varfficamos la consistencia y lo adecuado de la aplicacidn del método de costeo de los
inventarios de materia prma v productos termtinados.

= Soficitamos y revisamos o adecuado del calculo del Valor Neto de Healizacion del
invenitario de productos terminados.

Responsabilidades de la Administracién v de los Accionistas de fa Compafiia por los
Estados Financieros Separados.

La Adrmimsiracion es responsaiie de la preparacion y presentacion razonabie de jos estados
financieros separados de conformidad con Normas  Hdernacicnales  de  Informacidn
Financiers - MIF emitidas por & Consejo de Nonmas Internacionales de Contabiidad {(IASE),
y del contred inlerne determinado por fa Adminislracidn corno necesario para permiir fa
preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a
travdde 0 arror,

En ia preparacion do los estados financieros separados, Ia Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar come negocio enmarcha, revelando,
seqln corresponda, (oS asuntos relacionados con negocio en marcha vy o uso de s base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compahfa o cesar sUS aperaciones, o bian, no tenga olra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion vy los Accionistas de la Compafiia, son responsables de la supervision del
proceso de reporie financiero de la Cormpariia,

Responasabilidades det Auditor en Relacidn con la Audilonta de los Usiados nancieros
Separados

Los objetivos de nuestra audilotia son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en 54 conjudo estan libres de errcres materiales, debido a fraude o
grror, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es
un aito grado de seguridad, pero no gatantiza gue una audiloria realizads de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria {N1A), detectara siempre Un error material cuando
este exista. Ermores puaden suirgir debido a fraude © error y son considerados materiales g,
individuaimente o en sU CONjUNto, pusden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas gue foa Lsuarios toman basdndose en los estados financiercs
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemeos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. identificarnos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefamoes v ejecutamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria




suficiernte v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. Ef riesgo de
no deteciar un ermor material debido a un fraude es mas slevado que en ol case de una
inocorreccion material debido a error, ya que ef fraude puede implicar colusion,
falsification, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracion de contral inkerno. -

. Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de guditoria que sean apropiades en las circunsiancias, pero
o con &l propdsito de expresar una opinitan sobre ia efectividad del control interno de
{a Compafila.

. Evaluarmos si las politicas contables apicadas son apropiadas v si las estimaciones
confables vy ia comespondiende informacion revelada por la Administracion es
razonatte.

* Concluimas sotire lo adecuado de fa wilizacion, por parte de 1a Administracion, de ia
base contable de negocio en marcha v, basados en |a evidencia de auditorfa oblenida,
conclulr st exisle o no wvna incertidumbre material refacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas soltwe o capacidad de ka
Compafiia para contiuar como negocio en marcha, Si concluimoes gue oxiste una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de
audioria a las respectivas revelaciones en los estados financierocs separados o, s
dichas revelaciones no son adocuadas, expresal una opinidn modilicada, Nuestras
conciusionas se basan en ia evidoncia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro
nforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que ta Compafiia deje de ser una emnpresa en funcionamionto.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo {as revelaciones, v si os estados financioros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue
Exren una presemntacion razonable.

Comunicamos a l0s responsables de la Administracion de la Compafda respecto a, entre
ciios asurdoa, of alcance y el romento de realizacion de la auditorla planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control internc que
identificamos en el franscurso de |3 auditoria,

Proporcionamaos & los responsables de la Administracion una declaracion de que hemeos
cumplide con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informaros
acerca de todas |as relaciones y alras asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, ¥y en su caso, las correspondientes
saivaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la Compariia,
determinamos aguelios gue fueron mas significativos en la auditoria de los estados
financieros separados del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de fa
auditorfa, Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvoe que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente estos asuntos o, en
circunsiancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asurdc no se
deberia comunicar en nuestro informe porque raronablemente esperamos que  las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interds plblico de la comunicacion.




informe sabre Otras Requerimientos Legales y Reglamentarios

MNuestros informes sobre la Informaciion Financiera Suplermentaria e Informe de Cumplimiento
Tributario de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOIA DEL MONTE S.A. INMONTE
correspondientas al periodo terminade ol 31 de diciembwre del 2018, son emitidos por

separado,

KRESTON AS Ecuador t { tda. _Fdfpe SarGhez M. 7
SC-BNAE No. 643 Represéntante Legal."

s

Guayaguit, 28 de junic det 2017 i




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

Estado do Situacion Financiera Separados

Al 371 de diciombre dol 20046

{En ddlarns de los Estados Hnidos do Amcrica)

ACTIVOS

ACTIVIES CORRIEN T ES:
Techvn y bancos

Cuentas por cobrar comarciatos y

olras CUeriAas por cobrar
Inventaring

AClivVDS Por INpLCStOS COMIGHes

{Mros activos financionos
{Hros activos

Tewat activos corricntos

ACTIVIIS NG CORRIENIES:
Progtedadns, planta vy cquipos
Propiedados de inversion
Aclivas intandgibins

Inversiones on asociadas
AClvos por impuesios diforidaos

1otal activos na cormicnies

TOTAL

Ire). Pedro lrovo Trivino

Crearenle Gerweral

vor notas a los estados financicros scparados

NOTAS

T

[ ]

R

2016 2015
015,214 174,838
20,186,031 18762110
11,275,529 17,005,024
2,290,068 2,153,781
127,925 189,715
288,074 B, 5

34,687,242

32,292,298

5,884,774 6627283
160,022 165,587
47,335 133,21
1,500,000 1,500,000

- 8,868

8,592,131 8,435,083
ALPTUETE  ALL7P7.981

feon, Cecilia Cargfol fucontos
Corfarky (encral




BPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

Cstade de Situacisn Fnanciera Separados
Al 31 de diciembre ded 2076
{En dalares de bos Estados Urados _de Amcrica)

BASIVOS ¥ PATRIMONIO NOTAS 2016 25
PASIVOS CORRIENTES:
Preslamos 140 1,131,550 £:,084 930
Cuerlas por prager Ccomerciales y

e Cuertas por pagar 11 14,472,066 19.613,360
Pasivos por impueslos Cormientos ¥ TH¥3,934 7R2,075
Obligacionas acurnidadas 17 536,828 506,223
Tolak pashias corieniss 2180374 2 GRS A0
PASIVOS NO CORRIENTLES:
Fresiamos 10 5,589, 2855 4,265,646
Cugnlus por pagar comerciaies y

CIFES CUerias por pagar 11 hoH, 347 413,717
Ohligacionas por beneficios definidos 13 832517 754,977
Frilal pasivos no corfisrtes 7404132 5,134,340
Tedal pasivies 34 6HAE0E 32470936
PATRIMOIMNIC, 14
Capial socia 4,548,305 A,65441 300
Reserva Fegsl 943,519 809,558
Resukados acumukidos 2,032,043 2,801,582
totat pairimonio 8621867 8,307,445
1OTAL 43.219.3/3 AL 727 381

AN A~

iy, Pedro Idrove Trivito

Lol

Econ. Cecilia Camricf Fuchtes

Gerente Gencoral Contacor Goneral

Yor natas a fos cetados fnancieras separados




IMPORTADORA [NDUSTRIAL AGRICOLA DEE MONTE S A, INMONTE
Vstado de Resuftado integral
Por o ano lermimado el 31 de diciembre del 2018
{Fn Odlares de jos Estados Unidos doe Amdrica)

NOTAS 2016 2015
INGRE S5 36700826 37.013,879
COBTO I WENTAS 15 (P7.374 849 {PT.206.041)
MARGEN BRUTG 8,320,077 10,606,030
GASTON:
Gaslns de adminisiracion y venlas 15 {8,253,945) {9200,670)
Gaslos linancieros 16 {1,082,304) {970,759)
(tros ingresos 761,167 Bah 164
UITINHDAD ANTES DE BAPUTSTO A LA RENTA, 40,915 1,177,563
Blenirs gaslo por reressio o fa renta: 7
Coriento {329.877) {332,951}
Hleridn (B, 9680 1,968

U1 LHDAL DEE ANO
402,070 B48,580

(TR0} RESIH TADCY INTT GRAL:
Partidas qiie no se reciasificanan postenormente a resultados:

Muevas maediciones de obligacionss por
benalicios delinidos 13 43 4500 {470

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG 388611 __ B4R.110

ny. Pedro drovo TriviAo Foon, Cedlia Eaﬂ'{iei Muenles
Gerers General Comnadora Seneral

Vor natas a los cstados Bnanciorms
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IMPORTADORA INDUSTR B
Estadn do FrEos de Rfnctivo

Por of aho terminado ¢ 31 de diciembre del 2006
(En ddlares de los Eslados Unidos de América)

FLLOS IF EFFCTIVO EN (DE)
ACHVIDADES DE GPERACION:

Redibdo do clientes

Pagadn a provesdores

Pagos por concepos de impuestos
lntereses pagados

Oitras INQrosos

Efective neto {ilizaie 2n) proverdente de actividades
de actividadas de oparacion

FLUBOS DE EFECTIVO EN ACIIVIDADES
DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades, plantas ¥ equipos
Activo financiero

Venta de activos

Adguisiciones de propicdades de inversion
Adquisiciones de activos intangibles

Ffactive nelo olilkzado en polividades de inversian

FUFOS DE EFECTIVO OE ACTIVIDADES DE
FINANCIRMIENTO

Musvess préslamoes
Pagos de obligaciones
Farte relacionadas
Bividondas pagados

Flactivo nelo provenienle de actividades de financiamiento
EFECTIVID Y BANCOS,
lreremento noio duranto o ano

Sasliders sl coenbcnen del afio

Saldos 2 fin del afo

FVaN h,u;'“'v'\jj\;ﬁu’k/\_w

iy, Pedro Kiravo Trvifio
(ereme Generak

Yor notas a los estados Rnancicros  soparados

2016 2015
NABBLT 3h260,046
(35,365,850)  {32,551,5898)
(1,184,427} {57B.457)
{444,021} {482,070}
10,944 31,338
(1,594,827) 1,687,959
{170,897 (1,757,981}
67,791 8,450
99,920 -
- (89.871)
(50,322}

(6031800 (1,889,724}
10,868,974 8,770,533
(8,098,732)  (8,135,488)
(80,859) (67,372)
{121.000) {300,300)
2,568,383 267,273
370,376 £5,604
174,838 109,230

Cos o

Eoon. Cectha Carfiel Tuenies

Contacdor Cenerad

10




Notas a los Istados Financieros Separados
Faor el afo tenminado &t 31 de diciembre del 2016

{En délares de log Estados Unidos de América)

1.

Iinportadora industrial Agricolz Del Monte 5.4, INMONTC es und compafita constituida on
la ciudad de Guayaquil — Ecuador, & 26 de julio de 1389 e inscrita en et Registro Mercantil
con fecha 12 de diciernbre de 1988, Su actividad principal consiste en la mportacion y
compra local de iNswmos para la agricultura, siendo ostos inSIEMOS en algunNes Gasos
reformulados v envasados, para sU comercializacion local y de exportacion.

Su dorniciio se encuentra ubicado en e Km, 5.5 Via Duwran-Babahoyo, Solar 2, Manzana
C-13, en e Cantdn Elay Alfaro Buran - Provincia del Guayas.

La Compariia se encuentra inscrila en et Registro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero. A parlir de su inscripcion en &l Mercado de Valores, ia
Compafiia ha realizado las siguienies emisiones:

» Primera emisidn: Emisidn realizada por un monio de US$2 miliones de capital con
plazo de 1,440 dias con clase "A”" a una tasa fija del 7.75%.

= Segunda emision: Emision realizada par un monto de US$ 2,750,000, divididos en dos
clases: “Clase A" a una tasa de interés fija del 7.75% con plazo de 1,440 dias, y en
“Clase B" a una tasa de interds del 8% con un plazo de 1,800 dias.

« Tercera emision: Emision realizada por un monto de US$2,500,000, divididos en dos
clases: “Clase I a una tasa de interds fija del 8% aun plazo de 1,440y, "Clase E" &
1na tasa de intersds del 8% anual, a un ptazo de 1,800 dias.

o Cuarta emisidn: Emision realizada por un monto de US$1,500,000, a un plazo de 1,440
dlas, unaiasa de interés del 8,75%

o Primara emisidn de papel comercial: Emision realizads de USET 500,000, divididos an
dos clases: "Clase A" a un plazo de 181 dias y "Clase B”, a un piazo de 358 dias. La
compafiia coloco sU primera emision de papel comercial Cero Cupon.

La informackin contenida en estos estados financierns separados es responsabilidad de
la Administracidn de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Dedclaracion de cumplimiento

1 o8 estades financieros separados de ta Compafiia al 31 de diciembre del 2018
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internaciongies
de Cordabilidad (1ASE).




IMPORTADORA INDUSTRIN. AGRICOLA DELL MONTE S.A. INMONTE

Molas a kos Estados Financieros Separados
For el ano terminado el 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de ios Eslados Unidos de América)

2.2.

2.3.

Monedsa funcional

L.amoneda tuncional de la Compafiia os ol Dolar de los Estadaos Unidos de América
(LS. ddélar), e cual es fa moneda de circudacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

e acusrdo con lo estipdado en las Mormas Internacionales de Informacitn
Financiers - NIIF, los estados financieros de una entidad gue posee subsidiarias
{entidades donde ejerce conbrol} debe preparar sus estados financieros sobre una
base conesolidada; sin embargo, lambién permite que entidades controladas,
entidades controladas conpimtamente vy asaciadas, puedan presentar eslados
financieros separados cuando ia entidad asf lo elija, o se o requiera por
regulacionss locales.

.05 estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en fas polticas contables incluidas mas abajo.

El coste histdrico estd basado generalmente en e valor razonable de la
cordraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios,

Et valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para iransierir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de
valoracion, independizntements de si ese precio as directamente ohservable o
astimado utifizando oira iécnica de valoracion. Al estimar el valor razonabte de un
activo o un pasivo, la Compafia tiens en cuenta las caracterfsticas del activo o
pasivo que los participantes del mercade tomarian en cuenta 8 fifar el procio del
activo o pasivo a ta fecha de medicion. El valor razonabie a efectos de medicion v
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase de este
tipo, a excapcitn de las mediciongs gue lisnsn akgunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonakde, tales como &l valor neto de realizacisn
de la NIC 2 "inventarios® o el valor en uso de ia NIC 36 "Deterioro de jos Activog®

Adicionalments, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en e pivel 1, 2 o 3 con base en e grado de
importancia de los insumos para kla medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales s& deescriben a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que ia entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivet 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos an o Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamsnte,

Mivet 3: Insurmes son detos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros.,
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2.4,

2.5.

2.6.

Efectivo y bancos

Inzluye aguellos activos financieros Hquidos, depositos. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en ol estado de situacion financiera.

inventarios

L as nventarios corresponden principalmente a maleria prima y otros insumos a sef
consumidos en el proceso de produccion, y productos terminados, los cuales son
valorizados a su costo de adqguisicion o valor neto de realizacion, & menor.

Los inventarios son valuados ulilizando ef método del costo promedio ponderado.
Los invenlarios de materias privnas, producto en proceso v productos terminados
son medidos segdn las unidades de materias primas para la realizacion del costeo.
{.as importaciones en frdnsilo se encuentran registrada a sus costos de
adquisicion.

En ef caso de que {a Compafiia mantengs inverdarios con una nafliraleza o uso
diferente, pusde estar justificada la Ulilizaciin de otra fdrmuda de costo. Los
inventarios deberdn incluir una provision para pérdidas por obsolescencia, en los
cases que amerite, os cuales son determinados en funcion de un analisis de fa
posibiidad real de iilizacidn en la produccidn. Histdéricamente las materias primas
que utiliza la Compafifa no tienen pordidas por obsolescencia, puesto que los
principates componentes son de alta rotacion v durahilidad.

La Compafiz determina los importes gue son excitidos del costeo de los
inventarios, los cuales son reconocidos come gastos del periodo en el gue se
ncurren, v son los siguientes:

« | o= costos de distribucion
« o5 costos indirectos de la Admiristracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su condicion de venta o readizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de fas
existencias, efectuando los ajustes en aquelios casos en que e cosio de
adquisicion resultare mayor que e precio de verta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Propiedades, planta v equipos

t as propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v & importe acumutado de las perdidas por deteriora de valor.

Se clasificara como propiedades, plania y equipos a todo bien tangible adqguirido
para el giro ordinaric del negocio y gue a ctiterio de ia Administracion de la
Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado corno
propiedades, planta v equipos. Para gl efecto, estos actives deberdn cumplir con
kos siguienies requisitos:
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»  Adguiridos por la entidad )

« Usados en la produccion vy venta de los productos o para propositos
administrativos

» Utllizados durante mas de un periodo contable

» Generen beneficios cconomicos fiiures a la Compariia

» [ costo del activo pusda medirse con fiabilidad,

+ ba Compaiila mantenga el control de eslos activos,

26.1. Medicion en el momento del reconacimiento - Las propiedades, planta
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos depreciacion.

El costo de las propiedades, planta y equipos comprende su pracio de
adguisicidn del activo mas todos los costos directamentes relacionados
con la ubicacion v |a puesta en condicionas de funcionamiento.

Adicionalimente, se considera como parte del cosio de 1os activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a iz adouisicion o
constraceion de activos califivados.

Las reparacionss y mantenimiento mayores gue se realicen de manera
peritdica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos fifLros, se cargan a gastos a medida que se incuiran. Sclo
se capitalizaran aqucilos desembolsos incurridos que aumenten ja vida
Ut 0 sy capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente v se depreciardn desde la fecha de adguisicion hasta la vida
Gt ded componenle principal. Los costos incurridos duranie el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta 1a conclusion de la cbra.

262 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo.- Despues del
reconocimiento iniciad, las propiedades, planda y equipoes son registradas
al cosko menos {a depreciacion acumutada vy el importe acumidado de las
pérdidas de deleriorg de valkor

Los gastos de reparacionos y mantenimientos se imputan a resultados en
et periodo en gue se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, plarda y equipoe de la Compafla, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las paries objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activa y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en el pattodo gue medie entre |a
actual ¥ hasta la siguiente reparacian.

2.6.3. Meadicién posterior al reconccimiento: modelo  de  revaluacion.-
Después del reconccimiento inicial, los terrencs, edilicios, instalaciones,
rmaguinadnias, equipos, vehicldos v equipos de computo son presentados
2 sus valores revaluados, gque son sus valores razonabiles, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada vy el importe
agcumulado de |as pérdidas por detericro de valor. Las revaluacionss se
efectiian con suficiente frecuencia, de tal mapera que el valor enldibros no
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dificra materialmente del que se habria calculado wilizando los valores
razonables o final de cada perindo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, plarda y equipos
se reconoce en offo resultado integral, v se acumula en ef patrimonio bajo
ia denominacion de reserva de revaluacidn de propledades, axcepto si
revierte ua disminucidn en la revaluacion dol mismo previamerte
reconocida en resultados, en cuyo casc ef aumento =e acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disrninucion del valor en libros de la revaluaciin de los terrenos, edificios,
instataciones, maguinarias, equipos, vehinulos v equipos de compulo es
recistrada en resullados en la medida que cxcede e saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revatluacion anterior de dichos aclivos,

2.6.4. Mélodos de depreciacidn, vidas iitifes.- Fl costo de propiedades, planta
¥ equipos se deprecia de acuordo con el método de linea recta. La vida
Uil estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada
ano, siendo &l efeclo de cualquier cambio en la estimacion, cs registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacion so presentan fas partidas de propiedades, planla y
equipos v las vidas dtiles usadas en ] calculo de ia depreciacidn:

Tipa dg Bignes Vida Gt {cn afios)
Edificica v mejoras 20
dMzquinarias y equipos 10
hMueldes v enseres Y
Eauipos de re-envase o
Instalaciones : 10
Wehiculos 5
Equipos de computacion y electidnicos 3

La depreciacion de ofras propiedades, planta y equipos, es calcudado
linealmente basada en ka vida (il estimada de los bienes del activo fijo, o
de componentes signilicativos identificables gue posean vidas dties
diferenciadas, v no considerada valores residuales, debido a que la
Adrrinistracion de la Compafia estima gue e valor de realizacion de sus
propiedades, plarda y equipos al 1érmino de su vida Ut sera irelevanto.

Las estimaciones de vidas dtiles de las propledades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros separados.

265 Reliro o venta de propiedades, planita y equipo.- |.a wilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
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2.7.

2.8

es calculada como la diferencia entre ef precio de venta v el valor en fibros
det activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversidn

Son aguelias mantenidas para producir rentas, plusvalfas o ambas y se miden
iniciaimenta a costo, incluyendo jos costos de la transaccidn, Las propiedades de
fa Compafia manienidas bajo contratos de arrendamisnto operative para ganar
renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo
menos fa depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso ¥y No se espera
recibir beneticios econdmicos flluros de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida
Que swa de la baja de la propiedad {calculada como |a diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en Hlros del active} se incluye en los
resultadaos del perfodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deternoro del valor de los activos tangibles

Al finat de cada periodo sobre el cual se informa, ka Compafiia evalla los imporios
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que
estos activos han sufrido aiguna pérdida por deterioro de valor, En fal caso, se
calcula 8 impotte recuperable dol activo a fin de determinar el alcance de {a
pordida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuande no cs posible estimar el
importe recupearable de un activo ndividual, la Compafita calcula ) importe
recuperable de la unidad generadora de electivo a |a gue pertenece dicho activo.

Cuanda se identifica una base razonahle y consistente de distribucidn, los activos
comtes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distriblidas 5 la Compafia mas pequefa de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable
¥ consistente.

Si et irmporte recuperable de un active {o unidad generadora de efectivo) calculade
g5 menor gue suU impore en libros, el importe en lbros del active {o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconccen inmediatamente en el resultado del perfodo.

Cuando una pardida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efective} awnenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en iibros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocito la pérdida por deterioro de valor para dicho activo {o unidad
generadora de afectivo) en ahos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor s reconocido automaticamente en al rasultado del periodo.
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2.8

2.10.

Costos por présiamos .

t.os coslos por prestamos atribuidos directamerde a la adoudsicion, construccisn o
produccion de activos calificados, fos cuales constituyen activos gue requiaren de
un periodo de tiempo sustancial para s0 Uso © venta, son sumados al costo de
estos activos hasta ef momento en que cstén listos para sU Uso O véenta.

El igreso pof intereses de lag inversiones temporales en préstamos especiticos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por préstamos apios para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el
nerodo en CuUe Be incuren,

£l gasto por Inpuesto a 1a renta representa |a suma det impuesto a 1a renta por
pagar corfenta,

2.10.1. Impuesto corrienfe.- Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante &l afio. La ulilidad gravable difiere de la utfiidad
contable, debido a las paitidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravahles o deducibles. El pasivo
de {a Compafila por concepio de impuesto cotriente se calcula Ltilizando
las tas=as fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.10.2. lmpuesfo diferidn.- Se reconoce sobre las diferencias termporales
deferminadas entre e valor en ibios de los aciivos y pasivos inchuidos
en los estados financieros separados vy sus bases fiscales. Un pasivo
por impueslo diferido se rcconcce generalmente para todas las
diferencias temporales imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporales deducibles, en fa medida
en que resulte probable gue fa Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podifa cargar esas diferencias
temporales deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando {as
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en & periodo en ef que
et activor se realice o e pasivo se cancele.

2.10.3. Impuosios corrienfes y diferidos. - Se reconocen COMD IRGreso o gastn,
y 500 incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
SWido de una Transaccion O Sucest que Se TeCoROCE fuera det
restitado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impueste también se reconcce fuera del
resuftade,
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2.H.

Provisiones i

Las provisiones son pasivos en los que existe meeridumbire acerca de su cuaniia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas ¢on provisionos y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, muttas o penalidades en general,
s& reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera separado
{nicamente cuando;

«  [5 una obligacidn presente {fegal o constructiva) como resultado de un avento
pasado.

+ Esprobable que se requiera una salida de reciisos para Hguidar fa obligacion.

= Elimporte puede sor estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada clerre de los
estadoes financieros separados.

2.12. Beneficiog a armmpleados

2.12.1. Beneficios definidos, Jubilacion  paironal vy bonificacicon . por
desahiicio.- FF costo de |og beneficios definidos {jubilacion patronal v
bonificacion por desahucio} es delerminado ulilizando & Metodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
rediizadas at fingd de cada poniodo.

Los costos por servicio presende v pasado se reconocen en ol resuitado
del afio en el que se gengran, asl como el interés financiero generado
por iz obligacitn de bencficio definido.

tas nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias vy perdidas
actuaiiales, se roconocen en el estado de situacidn financiera zeparado
con cargo o abono a ofro resultado integral, en ef periodo en que se
producen. F reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
atro resultado integral se reflejan inmediatamente en ias ganancias
acurrdadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2. Participacion A trabajadores.- La Compahla recongce Un pasivo y un
gasto par |z participacion de los trabajadores en las ulilidades do fa
Compariia. Exte benglicio se calcila a |z tasa det 15% de las utilidades
lldas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Llos ingresos por actividades ordinarias incluyen e valor razonable de la
contrapresiacion cobrada o por cobrar generada por la venta de fertilizantes y
agroquimicos entre olros, menos lag devoluciones o descuentos existentes dentro
del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presertan nslos de
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214,

215,

2.16.

devoluciones, rebajas y descuentos, siempre v cuando cumplan todas y cadaing
de |as siguientes condiciones:

a) El impore de jos ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilickad,;

) Sea probable gue la endidad reciba los beneficios sconomicos asociados
can la lransaccion en un corto plazo;

c} El grado de realizacion de la transaccion, at final det periodo sobre ef que se
informa, pueda ser medido con tabilidad;

No se considera que sea posible valorar ef importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas 1as contingencias refacionadas con la venta.

Costos y gastos

bos costos ¥ gastos se registran al coslo historico, Los costos y gastos se
reconocen & medida gue son inctrridos, independienternente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, v se registran en &f perfodo mas cercanc en ef que sc
CONOCEN,

Compengacion de saldos y transaccicnes

Como norma general en os estades financieros separados no se compensan los
activos y pasivos, tampoca 108 ingresos y gastos, salvo aguellos casos en |08 que
fa compensacion sea requerida o pormitida por alguna neima y esta presentacion
sea el reflejo de 13 esencia de la transaccion.

Eos ingresos v gastos con arigen en lransacoiones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan ka posibilidad de compensacion y la Compariia tienc
la intencion de liguidar por su mporte neto o de realizar et aclivo v proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se prosentan netos en resuliados,

Instrumentas financieros

Los achivos vy pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales ded insinemento.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden iniciaiments al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles & 1a adquisicion o emision
de activos vy pasivos financiercs {distintos a los activos y pasives financisros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, & momento del reconocimiento iickal, Los cosios de Transaccion
directamente atribuibles a la adquisicidn de activos © pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en los respltados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.
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217, Activos financiems

Los activos financhkerns se clasitican dentro de las siguientes categorfas: aclives
financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”®, “inversiones
manleridas hasta el vencimiento” "activos financisros disponibles para la venta”,
y “préstarnos y partidas por cobrar”. La clasificacion depends de la naturaleza y
proposito de jos aclivos financieros v so determina al momento del reconocirmiento
inicial. Todas las campras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja 4 la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquelas compras o ventas de activos financieros que
requleran la entrega de activos dentro del marco de tismpo establecido por una
reguiacion o acterdo en el mercado.

2171, Método de {a fasa de inferés efectiva.- El método de la fasa de interds
efectiva es un métoda de calco del costo amortizado de un nstrumento
financicro y de imputacion del ingreso financiero a lo targo del periodo
refevante. La tasa de interés efectiva es 1a tasa de descuento gue iguala
exactaments los flujos de elfectivo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comision, pundos basicos de intereses pagados o recibidos,
COStos de transaccion vy oiras primas o descuentos gue estén incluidos
cn &t caloulo de la lasa de interés efectiva) a lo largo de |a vidza esperada
del instrimento financiers o, cuando sea adecuado, en un porfodo mas
corto, con & importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interéds efectiva
para los nstrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2. lnversiones mantenidas hasta el vencimiento.- Las inversiones
mantenidas hasta el vencimienta son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
Compafifa tiene la intencidn afirmativa v capacidad de mantener hasta
el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mandenidas hasta el vencimienio se miden at costo amortizado usando

el matodo de |3 tasa de intarés efectiva menos cualquier deterioro.

217.3.  FPrastamos y cuentas por cobrar.- L os prestamos y cuentas por eobrar
gon actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no son cotizados en un mercado activo, Los préstamos v partidas
por cobrar son medidas al costo amortizado usando el metoda de la tasa
de inderés electiva, menos cualguier deterioro de valor,

Los ingreses por intereses se reconocen aplicando ia 1asa de interés
efectiva, excepto por lag cuentas por cobrar a corto plaze cuando o
raconnsimento del interés resulte inmatearkal.

2.17.4.  Deterior) de valor de activos financieros.- Los activos financieros
distintos a aquelios designados al valor razonable con cambios en los

i
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resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periocdo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia ohictiva del detericro como consecusencia de uno o nds
eventos que hayan ocurrido despugs del reconocimienio inicial del
activo v los fllos de efectivo futuros estimados del activo financiera se
han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para fa verda, se
considera gue una calda significativa o prolongada en el valor razonable
del titdo valor por debajo de sU costo es una evidencia objativa de
deternioro.

Para todos los offos actives financieros, la evidencia obijstiva de
detariore da valor podria incluir:

v Dificultades financieras significativa def emisor o def obligado: o

v Infracciones de las  cldusidas  contracluales, tales como
incumplimientos o moras en e pago de jos intereses o & principal; o

¥ Ez probable que e prestatanio entre en guiebra o en ofra forma de
reorganizacian financiera; o

v La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
detido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de  activos  financieros, como  cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido ovaluado
ndividualmente, vy es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Lntre la evidencia objetiva de que una carfera de cuenlas por cobwar
podiia estar deteriorada se podria inciuir fa experiencia pasada de la
Compafila con respecto al cobro de fos pagos, un incremento en e
ndmere de pagos atrasados en la cadera gue superen el perdodo de
cridito promedio de 80 dias, asl como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con ef
incurmphmiento en los pagos.

Fara los activos financigros registrados gl costo amortizads, & importe
de |la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
lbros y el valor presente de los flujos fiduros estimados del activo,
descontaddos a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados at costo, el imporie de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre of importe en
libros del activo y el valor presente de o= flujos estimados de efectivo
descontados a |a t8sa de retorne actual det mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes.
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E! importe en libros del active financiero se reduce por ia pérdida por
deterioro de valor directamente para todos [os activos tinancieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrad, donde o imporie en
{ibros se reduce a fraves de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se eliming
contra ka cuenta de provision. La recuperacion posterior de fos mondos
previamente eliminados se convierte en créditos contra |a cuenta de
provision. Los cambios en e imporie en libros de fa cuenta de provision
se reconocen en ef estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al ¢osto, si, en un pericdo
paosterior, &l imporle de la pérdida por detoriore de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
gourrido luego de que & delertoro de valor fue reconocido, 1a pérdida
pof deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio
en 05 resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a
la fecha en que se reversa ol deterioro no axceda & imporle que hubiera
restitado de costo amortizado en caso do que no se hubiera reconodido
el deterioro de valor,

2.17.5. Baja en cuenta de los activos financieros.- 1 a Compariia dara de baja
en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
coriractuales sobre ios flujos de efectivo del activo financiers, o cuando
transfiere de ranera sustancial los ricagos y ventajas inherentes a fa
proptedad def activo financiero a otra entidad. 5 2 Compania no
fransfiore ni retieng substanciakmente todos fos riosgos v veniajas
inhierentes a la propiedad v continta reteniends el control det activo
transferido, se reconocerd su participacion en el active y la obligacion
asociada por ios montos que tendria que pagar. 5ila Compafila retiens
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a ta propiedad
de un activo  fingnciero  transferido, |l Compafila continuarg
reconociendo af active financiero y tambien reconocera un prastamo
garantizado de forma colateral por 10s ingresos recibidos.

En {a baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ¢
importe en libros del activo v ia suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asl como el resuftado acumulade que habian sido
recofiocidos en otro resultado integral y acumuiados en al palrimonio se
reconoce en el resultado dol periodo.

En casc de la baja parcial en cusntas de un activo financiero {es degir,
cuando la Companfa retiens una opcidn para readquirr parte de un
activo ransierido), la Compania distribuye of importe en libros anterior
del activo financiero entre 1a parte que continua reconaciendo bajo 1mna
participacion cortinua, v 12 parte que ya no reconocery soie 1a base
del valor razonable relativo de dichas pattes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre e importe en libros asignada a la parte
Cuie ¥a o continuara stendo reconocida v la suma de la contraprestacion
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recibida por la parte gue ya no seguird siendo reconocida y cualquier
ganancia o perdida acumulada asignada gue hubiese sido reconncida
en otro resultado integral se reconoce en el resutado del periodo. La
ganancia ¢ pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en ofro
resultado integral es distribuida entre 2 paie que conlinga siendo
reconoctda v la pare que ya no serd reconocida con base en os valores
raronables relativos de ambas partes.

2.18. Pasivos financioms 2 instrarmentos de patrimonic

L os instrurnentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
0 coma patrimonio de cordormidad con la sustancia del acuordo condractual,

10s pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que |a
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacion por 10
menas 12 moses despluds de ia fecha del estado de situacion financisra.

2.18.1.

2.18.2.

2.18.3.

Clagificacion como deuda o patnimonio. - Los instrumentos de deuday
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual vy fas
definicionss de pasivo financiero e insfrumento de palrimonio.

fnstnumeanios de Patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consists en

cualguier contrato que evidencie un interés residual en log activos de
una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
paliimonio emilidos la Compafifa se 1econocen por 0g ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Ea recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafila
s reconoce vy deduce direclaments en e patnmonio. No se reconoge
ninguna ganancia ¢ pérdida en jos resultados, provenientos de ia
coimipra, verta, emisidn o cancelacidn de los nstrumentos de patrimonio
propios de la Compariia.

Ofros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros {incluyendao

ios préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando e método de ia tasa do
irtards slectiva.

£l matodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costa amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a ko largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es
la tasa de descuerio que iguala exactamertie los fiujos de efectivo por
cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados
o recibidos que forman parie de la tasa de interés efectiva, tos costos de
transaccion y otras primas o descuentos} estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perfoda
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més corto con el importe neto en libros en el momerdo de reconocimiento
inicial,

2.18.4. B en cuentas de un pasivo financierc.- |La Compafiia dara de baja
a1 cusnias un pasivo tinanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia endre el imporie en libros
del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v por
pagar se reconoce eh el resuitado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales_de informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamenie efectivas en et afio actual

Durante ef aho en crso, la Cornpariia ha aplicado las siguienies moditicacionas a
las MIIF emiticas por el Conseio de MNormas Internacionales de Contabilidad (iASH]),
¥y Que son mandaioriamente efectivas a parlir det 1 de enero del 2016 o
pasterionmente,

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 18
Piancs de Beneficiaos Definidos - Tasa de descuento

{ as modificaciones de |la MNIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar las
ahligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
fos rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final def periodo de reporte. La cvaluacion de la profundidad de un rercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, ia
misma monada en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para
fas qQue no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad,
se deben utdizar tos rendimientos de mercado de bonos del gobiermno
denominados en esa moneda a ia fecha de reporte.

Al zer el dblar de los Estados Unidos a2 moneda de circulacion en Ecuador y en la
quc se van a pagay los pasivos por beneficios definides v considerando que &
rmercado de bonos corporativas de alta calidad en Ceuador no es profundo, se ha
establecido que ia tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alla calidad de los Estados Unidos. Provio a la modificacion de
asta norma, |a tasa de descuento utilizada por la Compafila se determinaba por
referencia a los bonos del gobierne ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento
de los pasivos por benelicios definidos con & comespondiente ajuste a resuitados
acumulados al 1 de engro y 31 de diclembire det 2015, Los efectos de la aplicacion
de esta modificacion se detallan a continuacidn:
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Al 31 de enerc

Impacio en activos, 2014 Ajusteg por Al 31 de enero
pasivos y patrimonio al previamente enmicnda afa 2014
__ 31 de enero 2014 reporiado NIiC 19 restablecido

Obligacionas por
beneficios definidgs:

Jubiacion patronal 370,400 96,824 475,224

Desahucio 110,488 32,257 142 745

Resultados acumukados - 46,062 48,0682

Otro resultado integral - {175,144) (175,144}

Impacto en activos, Al 3111215 Ajustos por

pasivos y patrimonio al previamente enmiendaala  AFS112{15
_31 diciembre 2015 reporlado NIC 1D Rostablecido

Chligaciones por
beneficios detinidos;

Jubilacion patronal 457,424 105,713 563,167
Dagahucio 156,276 35 584 191,810
{lesuitados acumuados - 28,123 28,123
(hro resuftado inlegral (2,224} (170,450} (172,674}

Ajustes por
Impactc en aclivos, pasivos y enmienda a a
patrimonio & 31 diciembre 2016 MIC 15

incremento en obligacionas por
beneficios delinidos:

Jubitacion patronal 630,517
Desahucio 202,000
Ciro resultado inkegral {1729,215)
Imgacto en los resultados ARo terminado  Afio terminado
del aho - 31/i2f16 31412/156
Incremenlto en gasto por:
Juhitacion patronal 120,112 124,068
Desahucio 44 974 32,154
Disminucion en la utilidad del afio 162,091 156,222

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compadia ha aplicado eslas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enriendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NiIF, st la informacion resultante de tal revelacion no
ez malerial, ¥ da guia sobre ias bases de informacitn agregada y desagregada
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para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, fas enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar nroveer infarmanidn adicional cuando et cumplimiento
Ccont un requcrimiento especiico de NIIF es insuficiente para permiliy gue los
ustarios de logs estados financieros separados entiendan el impacto de
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre [a posicin financiera y
resultacos de operacion.

En adician, la ennienda clarifica que la participacion de una entidad en ofro
resuitado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando e meétodo de participacion debe presentarse por separado de aguetios
fue surgen de las operaciones de fa Compafia, y debon presentarse por
separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NilF: {i} no
seran reclasificadas posteriormente a resultados, vy, (i) zerdn reclasificadas
postericrmaonte a restdlados cuandeo se cumptlan con condicionss especificas.

Hespecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
glemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicién
financiora y resuitados de operacion de la Compafila,

Olras modificaciones aplicables a partir del 1 de encro del 2016

La aplcacion de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material on
g revelaciones o impordes reconccidos en los estados Bnancieros de la

Compania.
Efectiva a partir
de periodos que
inicicn en O
NUOF Tituto — después de
dodificaciones a la iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
MIC
Modificaciones ala  Clanficacion de los matados Enero 1, 2016

NIC 16y la NIC 38 aceptablcs de depraciaciin y

amottizacian
Modificaciones a fa Entidades de Inversidon: Aplicacion fnero 1, 2016
MilF 10, NIIF 12y la  de la Excepcidn de Consolidaciin

NIC 28
Modificaciones ala Método de participacion en los Enero 1, 2046
NIC 27 eslados financieros separados

2.20. Normas nuevas v revisadas emitidas perc atn no efectivas

1 a Compariia no ha aplicado tas siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {NHF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero adn no son
afeclivas:
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. tfectiva a parlir
de pericdos que
inicien o¢n o

NHF . dtio despues de
M 9 Insfrumentos financieros Enoro 1, 2018
MiF 15 ingresos procedertes de contratos
con ciientas Enern 1, 2018
MNHF 18 Arrendamienios Enero 1, 2019
MIIF 2 Clasificacién y medicitn de Enero |, 2048

transacciones de pagos
basados en accicnes

Moditicaciones ala Venta o Aportacion de Bienas Fecha & ser

NHF 10y NIC 28 artre un inversionista y sg delerminada
Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones g la iniciativa de ravelacion Enero 1, 7017

NIG 7

Modificaciones ala Heconocimiento do Activos por Enaro 1, 2017

NIC 12 impuestos diferidos por

perdidas no realizadas
Se permite |2 aplicacion anticipada de estas noimas nuevas y rovisadas,
Ml 2 Instrumentos financieros

La MiF 9 emitida on novieriore del 2000, introdUio rusvos requisitos para ia
clasificacion vy edicion de activos financieros. Esta norma se ynodificd
posteriormente en octubre dol 2000 para incluir bos requisitos para ka clasificacidon
y medicidn de pasives financieros, asf como su baja en los estados financieros
separados, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requsitos para I
cordabilidad de coberiura general. En plic det 2044, se amitid otra version
revisada de la NUF 2, principaimente para incluir 1o siguiente:

. Bequerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modilicaciones limitadas a los reguisitos de clasificacidn y medicion al
infroducir una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en oo
resuitado integral”, para cieros instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NitF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
34 - instrumentos Financieros, se reconoceran posteriohmente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrirmentos de deuda
fjue e mantiensn dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar jos flujos de efectivo contractuales, ¥y que tengan flujos de efeclivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendisnte por lo general se miden a costo amortizado al final de los
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parfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos enun
modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contraciuales como por | venta de activos financieros, v que fengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fochas
especificas a flujos de efective gue solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre ef importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonabie con cambios en otro resuitado integral, Todas las ofras inversiones
de deuda y de pattimonio se miden a sus valores razonables al final de los
pefiodos contables posteriores, Ademas, bajolaNiIF 8, las entidades pusden
hacer una eleccion irevocable para presentar los cambios postericres en ol
valor razonable de una inversidn de patrimonio (ho mantenida para negociar
ri qua incluya una consideracion contingente reconocida por e comprador en
ing combinacion de negocios de acuerdo con MIIF 3 en otrg resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generafmente reconccido en el
resuitado det periodo.

«+  En la medicion de Ios pasivos financieros designados a valor razonable con
carmbios en resultados, Ja NHF & requiere que ¢ importe generado por cambio
&n el valor razonable del pasivo financioro que sea alribuible a cambios en &
resqo de aredilo det referido pasivo, se presente en otro resultado infegral, a
menos guie, sf reconacitniento de kos efectos de los cambios en ef riesgo de
credito det pasivo en obro resultado integral genere una asimetria contable en
el resuitado del periodo. Los cambias en et valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere no son posterionmente reclasificados al
resuliacto del periode. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resulados se presernda en el resultado del pericco.

.« Hespecto al deteriorg de activos linancieros, {a NilF & establece un modelo de
deleriors por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, B modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas credilicias esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias
gsperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento indcial. En olras palabras, ya o es
necesario que ocuwra un evento antes de gue se reconozean las pérdidas
crediicias,

La NiiF 8 mantiene jos tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en ta actualidad se establecen en {a NIC 39, De conformidad con la NIIF
3, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad e cobertura son
mucho mas Hexibles, espectficarmente, al ampliar los tipos de instrurmentos
gue se clagifican como instrumentos de cobertura v fos tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la comtabiliidad de
cobertUra. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de “relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion
retroaspectiva para medir la efectividad de |a cobertura. Tambien se afadieron
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requarimisntos de revelacion mejorados sobwe {as actividades de gestion de
rfesgo de una entidad.

La Administracion de ia Compafiia preve que la aplicacion de la NilF 2 en el futuro
nuede lenar uniimpacto sobre los importes recanocidos en los estados financieros
adiuntos, en refacién con los actives financieros y pasivos financieros de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
dc eee cfecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros  en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice cierlas estimaciones y ostablezea algunos supuesstos
inherertes a la actividad econdmica de la cntidad, con el proposito de determinar |a
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros,

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados enda
mejor uilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar 8
diferir de sus efectos finales,

t as estimacionas v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas ravisiones se reconocen en gl
periodo de 1a revision y periodos fituros si & carmbie afecta tanio al periodo actual como
g perfodos subsecuenies.

A continuacion se presentan las estimacionos y juicios contables orfficos que da
Adcministracion de la Compafiia ha utiizado en et proceso de aplicacion de log criterios
contables:

3.1.  Deterioro de aclivos

A Iz fecha de clerre de cada periedo, o en aguella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar st existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algln indicio s realiza una estimacisdn det importe recuperable de dicho
activo,

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
4 ia gue pertenece el activo,

tas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antericfes son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ef valor dal activo con abono g resultados con el ifmite
del valor en libros gue ef active hubiera tenido de no haberse reconocido 1a perdida
por deterioro.
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3.2. Provisiones para obligaciones por Benelicics definidos

£l valor presonte de ias provisionas para obdigaciones por beneficios a definidos
depende de varos factores gue sonh determinados en funcidn de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuesios wilizados para determinar
&l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los suptestos impacta en & valor en libros de |as provisiones de estos
heneficinsg,

£i actuaric contratado por 12 Compafia para realizar ef cdiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, ia tasa do monalidad v de rotacion al final de cada afo
reportados por ta Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es latasa
de inferés que debe sar ulizada para determinar & valor presents de los fiujos
fuilros de caja estimados que se espera van a ser requeridos pars curmplir con ka
obligacion de estos beneficios.

3.3. Estimacion de vidas ttiles de propiedades, plania y equipos

La estimacidn de las vidas utdes v ol valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y BANGOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Hiciembre 31...
2016 2015
Bancos 512,243 130,680
Efoctivo 32,871 44 158
Total 545214 174,838

Al 31 de diclembre del 2016, bancos representan depdsitos en instituciones financieras
locales, los cualos no generan intereses ni ge encuenira resiringido su uso.

5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumen de ias cuentas por cobrar comerciales y ofras cuertas por cobrar es come

sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
Comercialas:
Clierdes: 20,283,595 19,280,074
Compafias relacicnadas, ver nota 17 803,222 584 480
Provisidn de cuentas incobrables - {1.408.018) {1.458.051)

Subtotat 18,760,803 18425 503
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(Otras clentas por cobrar:

Anticipo provesdores 142,983 181,261
Funcionarios v empleados g7 410 57,368
{iras 84835 118,264
Subtotal 395,228 336,913
Total 20,156,031 18./62.416

Clienfes - Al 31 de diciembre det 2016, clentes reprosenta crédifos por venta de
agrogulimicos y ferffiizantes, los cuales no generan intereses. La politica de credito de
tm Compafiia para clientas fuctla endre 60 v 180 dias,

Movimionto en {4 provision para cuentas incobrables; un detalle es como sigue:

...Diciembire 3%...

2018 2015
Saldo al inicio det afo 1,488,051 1,298 247
Provision con cargo a resullados 88 656 160,463
Castigo (141888 (659
Sakdo & fnal ded afo 1,406,018 14580014

Anticipgs a proveedores - incluye principalimente anticipos entregados para la compra
do bienes y servicios, eslos se liquidan una vez recibido y cumplido a cabalidad las
condiciones condractuales,

6. INVENTARIOS

Un resumen de la cusnia Fiventarios s como sigue:
... Diciemine 31...

2016 2015
Materia Prima ' 5,020,051 1,778,282
Productos terminados 3,155,828 7,833,782
lrwventario en ransito 301,060 1.382.965
Totad 1275820 14,006 02

Productos  ferminados.- Representa  principalmente  fertiizantes vy productos
agroquimicos listos para ser distribuidas en gl mercado.

Materias primas - Cofresponden principaimente a urea, produclos guimicos, envases y
etiqlietas los cuales son utilizados para la produccion de los fertilizantes, y productos
agrogquimicos.
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Inventario en fransito. - Corresponde a la importacion de glifosato, sulfala de maghesia,
urea, dichos componentes son materias primas Usadas en el proceso de producaion de

tos {erilizandes v agroguiinicos.

7.1

7.2

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuastos cormientas

Lin resumen de los activos y pasivos por impuestos corfientes 65 como sigue:

... Diciermnixe 31...

2016 2015
Activos por impuestos corientes:
Irpuesto a ia salida de divisa 1,086 863 1,560 376
Hetenciones de knpuesto a ia rerda en la fuents 353,206 603 325
Total 2,200,085 2153701
Pasivos por impuestos corrientes:
impiesto a o safida de divisa 58,834 686,426
Retenciones de impuesio a la renta en g fusnle 31,378 71,261
Hetencionoes on la fuente de IVA 19,297 23,109
lmpussto &l Valor Agregado — VA 427 1.279
Total 109,836 FR2.070

Conciliacion tribuiaria - contable dol impucsic 8 |la renta corriente

{Una reconciliacion entre k= utdidad segon estados financieros v & gasto por

impuesto a |a renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 3%...
2616 2015
{Hifidad antes de participacion de emploados
et las utdidades e impuesic a la renta B74 840 1,379 486
15% de participacion de trabajadores {133 ¥25) {206,923}
{Cras rentas exentas " {8611
{zastos no deducibles 370,234 S08 230
(zastos incurridos para generar
ingresos exentos - 32
Participacion a trabajadores de ingresos exentos . 1437
Provisiones (40,763} 40,763
Litdidad gravable 1,070,386 1,513,414
tmpuesto a la renta 22% (1) 23 480 Fa2,851
Anticipo calculado (2} 320,877 305,186
trmpuesto 3 la renta corriente cargado a resultados 323877 332,051
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(1}

{2

De conformidad con digposiciones legalas, el Impuesto g ia renta se determing con
la tarifa del 22% sobre |as utiidades sujetas a distribucidn, y del 12% scbre las
LHlidades sujstas a capitalizacion,

A partir de! afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo e valor
del anticipo calculada, o cual resulta de 18 suma matematica dal 0.4% del activo,
0.2% del patrirmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibics.

De conformidad eon disposiciones legales, s tarifa para o impuesto 5 [a renda, se
caicula en un 229% sobre las wtilidades guletas a disiibuciin y del 12% schye ke
Ltitidades suistas a capitalizacion.

{ as declaraciones de impuestos de los afos 212 al 2016 son susceptibles de
ravisitn por las awforidades fributarias.

Aspectos tributarios; Fl 18 de diciembire del 2015 se emitid b Ley Oigénica de

Incentivos para Ascciaciones Pablico — Privadas y la Inversion Exiranjera, con &
objetivo de establecer incenbivos para A ejecucion de provectos bajo la
modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivas para promover
&l financiamienio productiva, o inversion nacional v {a inversion extranjerd, a
corginuacion se delallan ciertos incentivos, v reformas de caracter tribulario
establecidas en dicha Ley.

- Las inversiones para la ejecucion de provectos piblicos en la modalidad de
asockacion pablico — privada podran obtensr exenciones al impuesio g la renta,
al irmpuesto a la salida de divisas v a los tributos al comercio exterior,

- lLas sociedades que 52 creen o estructuren para e desarrolic de proyecios
PUDiicos en asociacidn plbiico - - privaga, gozdaran de una exoneracion del pago
del impuesio a la renta durante el plazo de 10 afios.

- Estaran cxentos def impuesto a la renta los rendirientos y beneficios obtenidos
nor depdsitos a plazo fijo en institucionas financieras nacionales, asi como por
inversiones on valores en ronta fija que Se negocicn a waves de las bolsas de
valoras del pais o del Registra Ezpecial Bursdiil,

- Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
axtarior, por capital e intereses solbwe créditos otorgados por instituciones
financieras  internacionales, o entidades no financieras  especiafizadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, gue oforguen
financlariento con un plazo de 360 dias y que Sean destinadas al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y FEQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos 85 comn sigue:

... Diciembre 31...

2016 2615
Costo histrion 8,104 143 840,412
Depreciacion acumulada (2,300,369} (2.021.829)
Total 5884774  6,627.283
Clasificacidn:
Termenos 327714 427,714
Ldificios 1,670,113 1,142,170
Construccionos en curso 4 604,000 4,189 560
Yehlcuos 443,569 410,258
Maguinarias ¥ equipos 250,200 298 617
Bienhes muebles y equipos 45,250 108,226
instalaciones 76,0834 88,634
Equipos de compulacion 17,1064 FERITE
Total 6884774 6,627,283

Los movirmdentos do propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Motas & tos Cstados Financieros Separados
Por el ano terminade o 31 de diciombre del 2006
{En dolares de los Eatados Linidos de _ﬁmérica}

9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de dicicmbre de! 2036, presentan inversiones on la subsidiana Megsareat SA,
COF LN porcantaje de participacion de 99.95%. Esta inversion se encuentra registrada al
costa hisloneo

Proporcisn de partlcipacian

accionaria y poder de voto Saldo Comtabile
Compafifa 3Nnzzais 311122015 3112/2016 2122015

{on milns da LS, ddlares)

Megsares 5.0 22.95% 59.95% 500,600 1,500,000

10, PRESTAMOS

lnresamen do o5 préstamos o5 como sigus
.dhcembre 31

2018 2015
Obligacioncs financicras 6265663 5174040
Emision de obligaciones 5220143 3.8/8536
lorceros 1,835,000 -
| cal 13,120,878 10,350,575
fasificacion:
{Lorrienie T131.4500 6,084,930
Mo corrento 5,085 268 4,255 B8
Textall . 13120.818 10350076

ESPACIC EN BLANCO
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Bancoes locales v del exterior:

...Diciembre 31...
2016 2015

Banco Bolivariano
Préstamos prendarios comerciales convencimientos
entre mayo def 2017 v julio del 2018

. 482 080 426,545

Banco Produbaiico
Prestamos con vencimicnios entre abril 2017 y
agosto del 2020 388,481 172,864

Banco Ihternacional
Préstamos con vencimisntos entre mayo 2017 y
octubre del 2016 B38 75 B29, 336

Banco Pichincha
{'réstamos con vencimientos entre febrero del 2047 v
diciembire del 2021

3,268,495 3,232,503

Banco Bolivariano Panamg
Préstarmos con vencimientos hasta enern del 2017 16,667 527 505

Sgrtander intornacional - Miami

Frastamos con vencimientos hasta octubre del 2018 1,263,965 1,260 208
Porcoll 5.4,

Préstamos con vencimientos hasta agosio del 2018 20215 __P50V3
TOTAL 6,265,663 6474.040

Las obligaciones financiaras corresponden a préstamos cuyo plazo vence en febrero
del 2017 y diciembre del 2017, con tasas de interés promedio qua osclan entre 3.5% y
15.20% de interés anual, las ohligaciones financieras se encuentran garankizadas con
contrains de prendas de inveraanos prendas industiiales de vehiculos, hipolecas y
garantias persenales sobre firmas.

Tercaros:

Las cbiigacionss con terceres coresponden a préstamos otorgados por una Compaliia
de Economia Mixia Industrial v Comaraial, cuyo periado de vencitiento es hasta & 14
de julio de 2017, Al 31 de diciembre del 2018, ia tasa de interés promedio ponderada
anual sobve el prestamo es de §%.
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Ernision de obligacionas: . .

« Primora ermision. Bn marzo det 20142 la Compafia colono su primeora emision de
obhgacionas por USE2,750,000 a una tasa fija del ¥.70% anual. Los recursos
captados se destinaron ef 0% para capital de trabajo y ef 40% para sustitucion de
pasivos. Esta amision tiene vencimientos hasta julio def 2016.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, para garantizar e pago de las obligaciones a
los iversionistas, tla Compania ha ctorgado una garantia general, gue consiste en i)
mantenar ef posicionamiento y prestinio en 18 venta de agroquimicos v fertilizantes;
iy Con los recursos propios v con fos generados a través del financiamicnio en el
mearcado de valores se busca invertir en operaciones de la empresa y fofalecer sus
lineas de negodciosas asi coma sustituir lns pasivos financieros.

» Segunda emision: en julio del 2013 la Compaila coloco st segunda emision de
obkigaciones por un total de US$ 2,750,000, divididos en dos clages: [} "Clase A" a
1na tasa de interes fija del 7.75% anual a un plazo de 1,440 dias con vencimiento ef
30 de septiemie det 2017, y, i) "Clase B" 4 una tasa de interés del 8% anual, a un
plazo de 1,800 dias, Los roclrsos captados se destinaron ef 45% para capital de
trabajo y & 55% para sustitucion de pasivos. Esta emision tiene vencimiento f 16
de septiembre del 2018,

« Torcara emisian: an septiembra del 2014 12 Compafiia colond 34U tercera emision de
obligaciones por un mento de US$2,600,000, divididos en dos clases: i} "Clase [V
a una tasa de interés fija del 8% a un plaro de 1,440 dlias con vencimiento el 29 de
diciembre del 2018, vy, i) “Clase E" a una tasa de interéds del 8% anual, a un plaze
de 1,800 dias. Los recursos captados se destinaron ol 50% para capital de trabajo
y el 50% para sushitucion de pasivos, Esta emision tiens vencirniento el 29 del
diciemiwe del 2019,

=  {arta emision: en marzo dal 2018 |a Compafia coloco sU cuarta emisidn de
obligaciones por un monto de US%$1,600,000, a una tasa de inferés del 8,75% anual,
A un plazo de 1,440 dias. Los recursos caplados se destinaron ef Y0% para capital
de trabajo v ¢l 30% para suslitucion de pasivos. Esta emision tiene vencimiento ¢
19 de octubre del 2020,

» Primera emision de papel comercial: en marza del 2016 la Compafila coloco su
primeara emision de papel comercial Cero Cupdn por un monto de US$1,500,000,
divididos en dos clases: 1) "Clese A" aun plazo de 181 dias con vencimiento & 27
ded abrl del 2017, v, i) "Clagse B, a un plazo de 359 dias. |.08 recursos captados se
destinaron of 100% para capital de trabajo, Esla emision tiene vencimiento & 18 del
octubwe del 2017,

Al 31 de diclemina del 20185, los indices detaflades en el péralo anterior han sido
cumpidos peor la Compafiia.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rosumen de fas cuentas por pagar v olras cuentas por pagar es como siguc:

... Chciembre 31...
2016 2015
Cuenias por pagar comerciales:
Cuentas por pagar comerciales:
FProveedores dol extarior 16,310,351 15,675,219
Proveedores locaies 2848 875 3,540 281
Companias relacionadas, ver nita 17 570,026 362,143
Subtatal 18730252 19577 643
(Mras cuentdas por pagar,
Anticipos de clicntas £,958 25,5930
Accionistas - 28,453
Otras 320,157 350,053
Stibtotal 32% 155 449 444
Total 20,057,407 20,027 085

... Diciembre 31. ..

2016 2015
Clasfficacion:
Corriente 19472060 192613,368
Mo comriende H86,.347 413717
Total 20,057,407 20,027,085
Proveedores del exiedor - Incluye principalmente factiras por compras de

agroquimicos vy fedilizantes, jos cuales no generan inlereses v tienen vencimienlo
promedio de 180 dias.

Proveedores locales - Incluye principaliments saldos por la compras de materias primas
e insumos, los cuales tienen vencimientos promedios de 80 dias y no devengan
intereses.

ESPACHD EN BLANCO
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13,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las provisiones es como sigue:

... Digciembre 31...
2016 2015
Heneficios sociales S50, 087 ~84 776
Farticipacion de trabajadores en las Wilidades 133,725 206,923
Obligacionas con el IESS 13.016 13,524
Total H36,828 205,273

Farticipacion a trabajadores.- De corformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen defecho a parlicipar en las utilidades do {a empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. {08 movimientos de ia provision para participacion a
trabajadores son comoe sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Satdo imcial 206,925 318,896
Provision cargada al gasto 133,725 206,923
Pagos {206.223) {318.896)
Saldo final 133,725 206,223

Un reswmen de las provisiones por beneficios definidos &3 coma sigue:

... Diciembra 31...

2016 20145
Jub#acion patronal 830,517 563,167
Bonificacikin por desahucio 202,600 191.8140
Total 832,517 704,077

ESPACIO EN BLANCD
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Jubilacion Pafronaf.- Aepresenta fa provision establecidas o acuerdo  con
disposiciones del Codigo de Trabajo, los empleados que hayan cumplido un tiempo
minirmo de servicio de 25 afios en una misma instilucion, tendréan derecho a la ubilacion
patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre

20 ¥ 29 anos, el beneficio s reconccera en forma proporcional.

El movimierdo de ia provision para jubilacion patronal es como sige:

... Dicigembre 31...
2016 2015
Saldos al comienzo del ang 563,167 476 224
Costo de los saervicios det periodo corrients 120,112 124,068
Perdidas actuariales por cambios
&n supuestos financieros {19,566 7,523
Efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas 433,196) {44,648)
Saldos =i fin del afio 630,517 563,167

Bonificacion por desahucio - e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
jos casos de terminacion de ia relacién laboral por daesahucio solicitado por el empleadar
o por & frabajador, la Compaffa entregard ef 25% de la dgitima remuneracion mensual
po Cada uno de los afios de senvicio,

| oz movimierdos en e valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

COMO Sigue:;
...Diciembre 31,. ..
2016 2015
Saldos g comianzn dol ario 151,810 342 746
Costo de los senvicios del perindo corriente 41 874 a2, 154
Perdidas actuariales por cambios
ah supuestos financiaros {23,804) {9,993}
Costo de servicios anteriores 23,803
Benelicios Pagados (7 895} I
Saldos al fin del afa 202,000 91814

Los caloulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre det 2018 vy 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calcutados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneticios
definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado v basados en la
formula del plan, de tal suerte gue se atribuye |& misma cantidad de benelicio a cada
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afin de setvicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presante de dichos beneficios, Estas hipdiesis reflejan e valor de dinero a traves del
ticmpo, of incremenio saladal y las probabilidades de pago de estos henciicios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de |08 ajustes por ka experiencia y
camhbios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante «f
rernanente de vida laberal promedio esperado de los ermmpleados correspondiantes.

{ as presunciones principales usadas para propasitos de l0s calculos actuartales son las
siguientes:

... Diciemtwre 31,...

2016 2015
Tasais} de descusrio 414 4,36
Tasafs) esporada del incremento salarnisd 3.00 3.00
PATRIMONIC

Capital Social.- ©1 Capital =ocial al 31 de diciembre del 2018, es de US$4,848 305,
dividido en 4 546,306 acciones ordinarias y nominativas de US$H1 cada una.

Reserva legal - La Lay de Compaiiias de la Replblica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utiidades Iiquidas gue resulten de cada
glercicio econdmico, so iomard un porcentaje ho menor de un 10%, destinado a formar
&l fondo de veserva legal, hagta que alcance por o menos et 00% del capiial social. tn
la misma forma debe ser reintegrado ef fondo de reserva legal sl éske, después de
consatituido, resultare disrminuido por cualquier causa.

Resulfados acumulados por lg adopeidn de las NIF.- incluye los valores restiliantes
de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NiIF. Bl saldo s6lo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dliime ejercicio econdmico concluido, s las hubiere, utlizado en absorber pérdidas, o

devuclto on el caso de quidacion de la compadiia.

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de log gastos de administracion y ventas por sU natdraleza es como sigue:

... Biciembre 31..,

20186 2015
Costos de vantas 27 374,849 27 206,041
Gastos de operacion, administrativos y ventas £,263.845 3,280,670
Total 20,628,734 36,400,711

Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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..Bicermbre 31...

2016 2015
Costo por venia 18,567,103 12,643,682
Consumos de materias primas y consumibles 8,807,746 14,061,359
Sueldos y salarios, beneficios a empleados 3,596,751 3,633,290
impuestos y contribuciones HLD 437 236,235
Honorarios y servicios 452 464 354,586
Promocion y publicidad 450,832 511,432
Servicios varnos 380,730 843,536
Depreciaciones 399,035 431,837
va que se carga al gasto 272,095 435,325
Arrendamisntos ~56,4966 233,760
Transporte 184 712 267,197
Marntenimicnto v combustibes 186,122 254,043
Servicios basicos 181,230 193,018
Seguros 159,871 151,231
Viaje 156,408 156,379
Combustible 151,118 163,574
Parlicipacion trabajadores 133,725 206,923
Heqistro de marca 80,564 104,050
Saeguridad y vigilancia B0 628 77,835
Materales y suminisiros 73,289% 250,626
Otros gastos A60 J07 a06 788
Total 35,628,794 364495711

16, GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

...Biciernbre 31...

2016 2015
lnlereses 853,502 026,040
Comisiones e impuestos _ 238,882 _43.819
Total 1,092.384 870.759

17. PRINGIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, fos saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan

intereses. Un detalle es como sigue:
... Biclembra 31...

2016 2015
Cormpras
Megszareal S.A. 15,089 2338
Ventas

Magsareal S A. 43,503 25 804
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Composicidn de los saldos con companias y pares relacionadas al 31 de diciembre;

Cuentas por cobrar:

Megsareal 5.4,

inmonte Colombia $.AS - Colombia

Pedro tdrove Trivino

Mercedes Lugue Marrict

Ledercetty

trnportadora Agricola Det Monte S.AC.Pent
Cdoorpsa S A

Altavent S.A,

Agrochemicals

Tedal

Cuentas por pagar

Oscar idrovo Trivino

Senna Marta Trivino Bricnes
daria Trivifio

Edcorpsa 5.4,

Altaverd S.A.

Megeareal 5.A
Agrochemicals

Subtotal
Dividendos por Hadar

Mercedes Lugue Marriot
Pedro kdrovo Frivino

Subtotal
Tetal

Compensaciones 2 funcionarios y direclivos

... biciembre 31...

2016 2015
799,984 451,851
3,717 3,717
73,163 107,133
5,070 -
1,005 47
193 193

- 1,015

- 72

- 450
883,222 594,480
349,530 151,130
135 501 134,246
45,000 48,548
14,132 16,931
9,501 11,200
2,753 _
1798 :
558,213 362,143
11,446 ;
367 _
11,813 .
570,026 362,143

El personal clave de la Adminisiracion de ta Compafia incluye & staff de gerentes. Los
importes reconocidos como remuncraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, bencficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de

la gerencia clave de ia Compafiia, se resumeé a cordinuacion.

Sueldos y beneficios

... Biciembre 31...
2016 2015
463,305 368,880




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGIHICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

MNotas a los Estados Financieros Separados
Por el anc terminade et 31 de diciembre ded 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de America)

18. COMPROMIS(OS

ciltivos v safud animal para la aplicacion de un "subsidio a pequenos productores
de maiz y arroz”

H 3 de jio de 2014, se suscribio 1n convenio para la aplicacion de un subsidio a
pequefos productores de maiz v arroz entre fas parles: [} Ministerio de Agricuitura,
Gianaderia, Acuacultura v Pesca (MAGAP); H) Miembros de APCSA enire elios ia
Compadiia Impottadora industrial Agricola Del Monte S A, INMONTE

Las parles tiensn como objsio especificar las condiciones de entrega de los paguetss
tecnoldgicos compuestos por: semillas cortificadas de alio rendimiento, fertilizantes,
edaficos compuestos v agroguimicos que serdn vendidos con un subsidio a pequefios
agriculiores calficados por la Subsecretaria de Comercializacion para recibir 1a
althvencion. La entrega se realizara a {raves de las casas comearciales afiliadas & |a
APCSA v sus almacenes aworizados, Lo entrega se realizara para atender
requerimientas en los perindos de siembra v cosecha do invierno y verano,

Contrate do  presfacicn  de  servicios  técniicos  especializadas__para  ia
implemcntacion de un sisftema de gestion administralivo financierg ER.P.

El 3 de marzo det 2016 se suscribid contralo de prestacion de servicios técnicos
especisiizados para la implementacitn de un Sistema do Gestidn Admuinisirativo
Financiery enfre Impontadora Industrial Agricola del Monte SA. y Cobitecso S A, enla
cual Cobitecso S A se obliga para con Del Monte a revisar e implementar fa
insfraestructura tecnologica del sistema de gestion adminisirative financiero para la
centralizacion de dates de |2 misma.

Los servicios que se obliga g prestar son:

1. Implementackdn del scftware Sisterna de Gestion Administrative Financiero on las
instalaciones acorde al cronograma establecido.

2. Proporcionar e servicio de actuahzacidn de software Sistema de (Geshion
Adrniniskrativa Financiero, garantizando su correcto funcionaniento.

3. Soporte por defectos de fabricacion del software implementado.

4. Transferir conocimiento técnico del sistema al parsonal de tecnoiogha.

5. Proporcionar e codigo fuente del soflware Sisterna de Gestion Administrativo
Financiero objeto de este candrato.

8. Capacitar a tos usuarios identificados como KEY-USER entregar en forma digital ios
manuates de usuarics y diseno modelo entidad relacion.

Mazo:
El proyecio constara de 2 fases;

La fase | durara 4 meses v ia fase I tendra une duracion de 3 meses, las 2 fases del
proyecto tendran un periodo de soporte de 6 meses.
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1 INSTRUMENTOS FINANGIEROS

18.1. Gestion de Riesacs {inancieros

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiarmiento, ia Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econamico de atis flujos v activos v, en
consecusncia, sus resulfados.

A corginuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafila,
una caractenizacion y una descripcion de las medidas de miligacion actualmente
e uso por parte de {a Compa#ia, 8 es &f caso.

19.1.1.

18. 1.2

19.1.3.

Higsgo en las tasas de inferés - La Compariia se oencuentra expliesta a
resgos en ia lasa de inderés debido a que la Compafila mantiens
prestamoes a tasas de interés lando filas como vanables, ©l riesgo es
manejado por la Compaifa manteniendo una combinacion aproplada
erdre los prestamos a tasa fija v a tasa variable.

Hiesgo de Crédito.- B riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

cie ias pares incumpta con sus obligaciones contractuates resultando en
una pérdida financiera para ia Compafita. La exposicidon de crédilo es
controlada por los limites de la conftraparte que son revisados y
aprobados anualmentc por o comite de gestion de riesgos.

Las cuerdas comercigles por cobrar estan compuestas por un nomero
importante de clierndes distribuidos enlre diversas induslrias v areas
geograficas, |a evaluacion de crédito continua se realiza sobwe la
condicion financiara de las ctentas por cobrar y, cuando sea apropiado,
se adquiere una poliza de seguros come garantia de crédito.

Higsgo de liguidez.- La Gerencia Fnanciera es la que tiene
responsabilidad final por iz gestidn de liauides,

ta Gerencia Fnanciera ha ostablecido un marco de trabaje apropiado
para ia gestion de Hguidez de manera que la Gerencia pueda mansgar fos
requerimientos de financiarmiento 2 corto, medianc vy largo plazo ast como
ta gestion de liquider de la Compafifa. La Compafla maneja = riesgo de
Houidoz mardeniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo
adecuadas, monitorcands continuamente ios flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando jos perfiles de vencimiendo de fos aclivas vy pasivos
financieros,

CSPACHD EN BLANCO
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18.1.4. Riesgo de ¢apital.- La compafia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de conlinuar commo empresa en marcha migntras que
maxirdzan e rendimiento a sus accionislas 4 raves de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

12.1.5. Hiesgo de Mercado.- Debido a la naturaleza de sus operaciones, |a
Cornpaiita estq expuesia a fiesgos de mercado, tales como; riesgo dei
precio de materia prima; concentracion de clientes; competencia; v,
rasyn de tasas de interés.

- Frecio de Malerias Primas v Transporte.- En ef secior de productos
fertilizanies y agroguimicos el precio de {as materias primas st
determinado por fas flucluaciones det mercado. La politica de crédito
de la compania con sus principales proveedores es de 180 dias.

- LConcenfracion de Proveedores.- Se abastece principaimente de las
malerias primas que compra a: Fert-Lgs teader Global Solutions Lic.,
Fert-Fertagro Trading Usa, Llc., Iprochom Company Limited, Fert-
Vertigal Ag, Fert-Phosagro Asia Pte, Marketing ARM Intcrnationat inc.
la Compafila realiza una evaluacion anual de sus principales
provesdores medianie ef monitoren de los estandares de calidad de
materias primas y capacidad de abastecimiento, para o cual cuenta
con personal allamcnte capacitado que monitorea fas diferenles
stapas del proceso productivo,

competitivo, en donde jos precios v la calidad de los fertlizantes y
producios agroquinticos conforman un valor importante ab tomar fa
decision para ol cuidado de los cultivos, lmporadora industrisd
Agricala Del Monte S.A. INMONTE para mitigar este riesgo tiene comn
ventajas competitivas formulas de calidad v especializadas, a travds
de la wilizacion de materias primas de primera linea con procesos vy
auditorias a los proverdores para mantener un estandar vy calidad de
las mismas.

al rieaqn de fos flujos de electivo futuros de los instrumentos financieros
debido a la fluctuacikn de la tasa de interés en o mercado. La
exposicion de la Compania frente a riesgos en los cambios en la tasa
de inlerés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones
da largo plazo con tasa variable.

19.1.6. Cafegorias de Insirumentos Financieres.- Bl delalie de los activos y
pasivos linancieros mantenidos por la Compadia es comeo sigue:
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20.

21.

22.

..Liciembre 3.

2016 2ms
Activos Financieros;
{Zosto armortizadn:
Ftectivo y Bancos 545,214 174,838
{Hros activos financieros 121,925 188,715
Cuentas por cobiar comerciales 20717.781 18370208
Total 231,384,820  19,734.761
FPasivos Financieros:
Costo amorfizado:
Cuentas comearcisles oo pagar 10472060 136813,3688
Préstamos 7131550 6,084,930
Totad 26,603,610 25 688,298

AECLASIFICACIONES

Clartos saldos de los estados financieros separados adjuntos por el ano terminado al 31
de diciembre del 2016, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este
mforme v para fines de comparabilidad.

APROBAGION DE L 08 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado e 31 de diciembre def 2016
fiaeron aprobados por 12 Administracion de la Comparita et 20 de Junio del 2017,

HECHOS OCURRINOS DESPUES DEE PERIODO SORGE £L QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciombre del 2018 vy la fecha de emisién de ins estados financieros
separados (20 de Junio det 2017) no se produjeron eventos guc en opinidn de |a
Administracidn pudieran tencr un efecto imporlante sobre los estados financicros
separados adjuntos.




