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IDITORESll

Alos Señores Accionistas y Junta de Directiva de
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTES.A. INMONTE

1lemosauditadolos estadosfinancieros adjuntos de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA
DEL MONTE SA INMONIt: que comprenden el estado (separado) do situación financiera al
31 de diciembre de 2015 los correspondientes estados(separados) de resultado integral, de
cambiosen el patrimonio y deflujos de efectivo por elano torminado en esa fecha y un resumon
de las pollucas contables significativas y otras notas explicativas

 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros (Separados)

La gerencia de la Companía osla responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros(saparados) de acuerdo con Normas InternacionalesdeInformación
Financiera - NIF, y del controlinterno determinadopor lagerencia como necesario parapermur
la preparación de los estadosfinancicros (separados) libres de errares materiales, debido a
fraude o error.

 

  

Responsabilidad del Auditor

 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estadosfinancieros (seporados)
basados en nuesta auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable desi los estados
financicros (separados) están libros de errores materiales;

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (separados). Los
procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los
riesgos de error material en los estadosfinancicros (separados) debido a fraudeo error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos
relevantes parala preparacióny presentación razonable delos estados financieros (separados)
dela Compañia a fín de diseñar procedimientos deauditoría apropiados a las circunstancias,
pero no con elpropósito de expresar una opinión sobrela efecuvidaddol control interno de la
Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros

(saparados),

 

Consideramosque laevidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para
proporcionar unabase para nuestra opinión de auditoria.

   

 



Opinión

En nuestra opinión,los estados financieros (separados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posiciónfinanciera de IMPORTADORA INDUSIHIAL AGRÍCOLA
DEL MONTE S.A. INMONIE al 31 de diciembre de 2015,el resultado de sus operaciones y

sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Intemacionales de Información Financiora - NIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A.
INMONTEporel año terminado el31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otros.
auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedadesel 30do abril de 2015.

Asuntos de énfasis

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A. INMONIE también preparó
estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías,
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IMPORTADORAINDUSTRIAL AGRÍCOLA DELMONTES.A.INMONTE
(Duran- Ecuador)

EstadodeSituación Hinanciora
A 31 dediciembre de 2015

(Concifras correspondientes de 2014)
(En dólares delos Estados Unidos de Am

Notas
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 4
Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Olros activos financieros
Otros activos

u
o

Total activos cornentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos 9
Inversiones en asociadas 10
Propiedades de inversión
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

 

Ing. Pedro Idrovo Triviño
Gerenle General

Ver notas a los estadosfinancieros

 

174,838

18,767 415
11,005,029
2,153,701
189,715

6.600

32,797,298

6,677,783
1.500,00

  

109,230

18,501,98/
12,609,503

824,989
198,165

8,194
 

32,2

 

068

5,291,019

92,414
109,001

5,492,434

37,744,502

  

lla Carricl Fuentes
Contadora Gonoral



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DELS.A.
(Duran- Ecuador)

Estado de Situación Financiera
AL 31 do diciembre de 2015

(Con cifras correspondientes de 2014)
  

 

 

  

 

 

 

 

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO.

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos 1 6,084,929 5,019,913
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuenlas por pagar 12 19,613,367 18,328,873

Pasivos por impuestos corrientes 7 782,076 130,199
Obligaciones acumuladas 13 505,223 668,669

Total pasivos corrientes 26.985.595 24.941.654

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 1 4,965,646 1,695,617
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 12 389,113 368,435

Obligaciones por beneficios definidos 14 —617,650 189.888

Total de pasivos no corrientes 5.267.409 _5,063.940

Total pasivos 32.253.004 29.801.594

Patrimonio: 15
Capital social 4,646,305 1,646,305
Reserva legal 859,558 748,457
Resultados acumulados 2.968.513 2,548,146

Total patrimonio 8,474,376 _1.942,908

TOTAL 40.727.380 37,744,502 

 

    LL
Ing PedroIdrovo Trivino con Cecilia Camél Fuentes

Gerente General Contadora General

   

 

Ver notas a los estadosfinancieros



IMPORTADORAINDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A INMONTE
(Duran- Ecuador)

Estado de ResultadoIntegral

Por el año terminado ct 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)

(En dólares de 1

 

Notas

Ingresos
Coslo de ventas 16

Margen bruto

Olrosingresos
Gaslos operacionales 16
Gaslos de administración y ventas 16
Gastosfinancieros Y

Utilidad antes de impuestoala renta

Menosgastos por impuesto ala renta
Corriente 7
Diferido

Utilidad del año

OTRO RESULTADO INTEGRA!
Parlidas que no se reclasilicarán posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de abligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO.

UTILIDAD BASICA POR ACCIÓN

  

Estados Unidos de América)

2015 2014

3/.813,8/9 34,211,973
(21.205.041) (24,045,618)

10,608,838 10,166,355

82b,154 1,191,396
(2,304,025) (1,695,142)
(6,986,646) (7,251,147)
(910,169) (874,509)

1,172,562 1,536,953

(832,951) (425,938)
8,968

848,579 1,111,015

22)

846,356 1111015

018 ___024

  
 

Ing. Pedra Idrovo Iriviño Econ. Cecilia Cari! 1 uentes
Gerente General

Vernotas a los estados financieros

Contadora General
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IMONTE

 

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE
(Duran- Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2015

(Con cifras correspondientes de 2014)
(En dolaros delos Estados Unidos de América)

 

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Recibido de clientes 35,20/,/10 30,661,263
Pagadoa proveedores, empleadosy otros (32,483,716) (2/,334,/84)
Impuesto a la renta (585,303) (492,/49)
Intereses pagados (482,070) (405,840)
Otros ingresos 31,338 26,382

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,687,959 2,454,272

FLUJOS DE EFEGTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Adquisición propiedades, plantas y equipos (1,757,981) (2,271,484)
Instrumentos Financieros 8,450 99,034
Adquisición de propiedadesde inversión (89,8/1) -
Adquisición activos intangibles (50.322) (56.063)

Efectivo neto ulilizado en actividadosde inversión (1,889,124) (2,228,513)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

 

Nuevospréstamos 8,770,533 (290,407)
Pagode obligaciones (8,135,488) -
Partes relacionadas (67,372) -
Pagode dividendos (300,300) -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividadesde financiación 267,373 (290,407)

TFFCTIVO Y BANCOS:
Incremento neto (Disminución) durante el año 65,608 (64,648)
Saldos al comienzo del año 109,230 173,978

SALDOS ALFINAL DEL AÑO 174.838 109.230

 

AS Cuuodrudh
Ing. Pedro Idrovo Triviño Econ. Cecilla Carftel Fuentes

Gerente Goneral Contadora General

Ver nolas a los estados financieros



IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA DEL MONTES.A, INMONTE

Notas alos Estados Financieros separados.
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2015

(Concifras corrospondiontos de 2014)
(En dólaresde los Fstados Unidos de América)

1. INFORMACIÓN GENERAL

ImportadoraIndustrial Agricola Del Monte S.A INMON!E es una compañía constituida en
la ciudad de Guayaquil - Ecuador, el 26 dejulio de 1989 e inserta on ol Registro Mercantil
con fecha12 de diciembre de 1989 Su actividadprincipal consiste en la importación y
compra local de insumospara la agricultura, siondo estos insumos en algunos casos
relormulados y envasados, parasu comercialización local y de exportación

  

Mediante Acta de Junta Goneral Extraordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2013, se
decide la reforma del objetoy estatuto social dlo la Compañía Acta que posteriormente
Tue elevada a escrilura pública el 17 dejulio de 2073,y aprobada por la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros en Resolución No. SC-1J DJC-G 13-0005/03 el 27 de
septiembre de 2013. En esta reforma se establece que la Compañía podrá dedicarse
también a “La actwidad agricola realizadaen aprovechamiento de la tierra cn cualquicra
do sus fasos, talos comola siembra, cosecha, procesamiento, comercialización interna y
exportación; así comoa todaslas actividades conexas contempladas enlas leyes de la

materla, en especial a la construcción de una infraestructura agrícola adecuada, a la
transformación, procesamiento de empaques, comercialización intoma, distribución,
fraccionamiento y exportaciónde los productosagrícolas que se cosechor”.

 

Sudomicilio principal fue cambiado el 4 de lebrero de 2014, en la actualidad se encuentra
ubicado en el Km. 5.5 Vía Duran Babahoyo, Solar 2, Manzana C-13, en ol Cantón Eloy
Alfaro Durán - Provincia del Guayas.

La información contenida an estos estadosfinancicros separados es responsabilidad de
la administración de la Companía

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

2.1. Declaración de cumplimiento

Losestadosfinancieros (separados) de la Companía al 31 de diciembre del 2015

han sido preparados de conformidad con las Normas intemacionales: de
Información Financiora - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionalos
de Contabilidad (1ASB)

2,2. Monedafuncional

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar delos Estados Unidos de América
(U.S. dólar), el cual es la moneda decirculación enel Fcuador.

2.3. Bases de preparación

Los estados financieras (separados) han sido preparados sobre las bases del
costo histórico, excepto por ciertos instrumentosfinancieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica enlas políticas contables incluidas más abajo. 



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLAMONTE

Notas a los Estados Financieros separados
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)
(En dólaresde los Estados Unidos de América)

2.4,

2.5.

El costo histórico está basado generalmente cn ol valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable os el precio que se recibía por vendor un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes ele un mercado enla fecha de
valoración, independientemente desi ese precio os directamente observable o
estimado utlizando otra tecnica de valoración Al ostimar cl valor razonable de un
activo o un pasivo, la companía tiene en cuenta las características del achvo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición. Fvalor razonablea cfectos de medición y
de revelación en los estados financieros (Separados), se determina sobre una
base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes
¡Conel valor razonablo, pero no son su valor razonable, tales como ol valor neto de
realización de la NIC 2 "Inventarios" o elvalor en usode la NIC 36 “Deteriorode los
Activos”.

Adicionalmente, a cfcctos deinformación financiera, las mediciones ofectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base cn cl grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable ensutotalidad,
los cuales se describen a continuación:

 

Nivel Son pracios cotizados (sin ajustar) en mercadosactivos para activos o
pasivos iciónticos que la entidad puede acceder ala fecha de medición

Nivel Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nwel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa v indirectamente.

Mivel3. insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contablesadoptadas en la
preparación de astos estados financieros (Separados)

Efectivobancos

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o versiones financieras
líquidas, que se pueden transformar rápidamente enefectivo en un plazo inferior a
tres mesesy sobregiros bancarios. Los sobregros bancarios son presentados
comopasivoscorrientes en ol estado de situ   

Inventarios

Losinventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor y sonvaluados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado.
Lasimportaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminación y los costos necesarios para la venta 105 inventarios



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTES.A.INMONTE

Notasa los Estados Financicros separados
Par el año terminado el 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)
(En dólaros de los Estados Unidos de América)

corresponden principalmente a: matena prima (materiales, envasesy ctiquetas),
productos en proceso, repuestos y materiales, así como, otros a ser consumidos
en el proceso de producción, y a aquellos resultantes como productosterminados.

Al término de cada año la administración realiza un análisis de deterioro para

determinar e incluir una provisión por perdidas por obsolescencia, en los casos
que amerite, los cuales son determinados en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización enla producción

 

Propiedades, planta y equipos

2.6.1. Medición en el momento delreconocimiento.- 1 as propiedades, planta
y equiposse contabilizan a su costo de adquisición menos depreciación.

Fl costo de las propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición del activo más todoslos costos directamente relacionados
conla ubicacióny la puesta en condiciones de funcionamiento

 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de activos calificados.

 

Las reparaciones y mantenimiento mayoresque se realicen de manera
periódica y que son necesarios para que cl activo genere beneficios
económicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran, Solo
se capltalizaran aquellos desembolsosincurridos que aumenten la vida
útil o su capacidad económica, estos se asimilan como parte del
componente y se depreciarán desde la facha de adquisición hastala vida
útil del componente principal. Los costosincurridos durante el proteso de
construcción de activos son acumulados hasta la conclusión dela obra

2.6.2. Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedados, planta y equipos son registradas
al costo menos la depreciación acumulada y ol importe acumulado delas
perdidas de detenoro de valor

 

Los gastos de reparacionosy mantenimientos se imputan a resultados en
el período en que se producen Cabe sonalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones
periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitución son
reconocidas soparadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos enel penodo que medie entre la
actualy hasta la siguiente reparación

2.6.3... Metodos de depreciación, vidastiles. - Fl costo de propiedados,planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el métodode Inca recta La vida
útil estimaday el metodo de depreciación sonrovisadasal final de cada

10



IMPORTADORAINDUSTRIAL AGRÍCOLA DEL MONTE S.A INMONTE

Notasa los Estados Financieros separados
Par ol año terminado el 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientesde 2014)
(En dólares de los Fstados Unidosde América)

2.7.

año, siendo el ofocto de cualquier cambio enla estimación, es registrado
sabre una base prospectiva

A continuación se presentan las partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidasútiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Bienes Vidaútil(en

Edificios y mejoras 20
Maquinañas y cquipos 10
Mueblesy enseres 10
Fquiposde re-envase. 10
Instalaciones 10
Vehículos 5
Equipos de computación y electrónicas 3

Ladepreciación de atras propiedades, planta y equipos, es calculado
Imealmente basadaen la vida únl estimada de los bienes del activo fijo, o
de componentes significativos idonuficablos que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Administración de la Companía estima que el valor de realización de sus
propiedados,planta y equipos al término de su vida útil será irrolovante

 

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son rovisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financicros (Separados),

2.64. Retiro o venta de propledades, plantaequipo.- La utilidad o perdida
que surja del reuro o ventade una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor enlibros
del actvo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activostangibles

Alfinal de cada porfodo sobre el cualse informa, La companía evalúa los importes
on libros de sus activos tangibles a fín de determinar sí existe unindicativo de que
estos activos hansufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se
calcula ol importe recuperable del activo a lin de determinar el alcance de la
párclda par deterioro de valor(de haber alguna). Cuando no es posible estimarel
impone: recuperable de un activo individual, la compañía calcula cl importe
recuporablo de la unidad generadora de efectoa la que pertenecedicho activo
Cuandose identifica una base razonable y consistente dedistribución,los activos
comunes san también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas a la compañía más pequeñode unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puedeidentificar una base de distribución razonable

consistente
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28,

2.9,

Siel importe recuperable de un actvo (o unidad generadora de efecuvo) calculado
es menor que suimporte en libros, el importeen libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
detenora de valor se reconacen inmediatamente cnel resultado del período

 

Cuando una pérdida por detonoro de valor es reverlidaposteriormente, el importe
enlibros del actvo (o unidad generadora de efoctivo) aumentaal valor estimado
revisado de su importe recuporable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriora de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años antarioros El reverso de una perdida por
deterioro de valor es reconocidoautomáticamente cn el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determinó deterioro de los activos

tangibles

Costos por préstamos

Los costos por prestamosatribuidos directamente a la ackquisición, construcción o
producción de activos calificados,los cuales constituyenactivos que requieren de
un porlodo de tiempo sustancial para suusoo venta son sumadosal costo de
estos activos hasta cl momento en queestén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses delas inversiones temporales en préstamos específicos
pendientes para ser consumidos en acuvos calificados os deducido de los costos
por préstamos aptos para sucapitalización

Todoslos otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el
perlodo en que se incurren

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.9.1. Impuesto corriente.- Se basa on la utilidad gravable (tributario)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo
dela Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscalos aprobadasal final de cadaperiodo

 

29.2. Impuestodiferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporales
determinadas entre el valor enlibros de los actvos y pasivos incluidos
en los estadosfinancioros y sus basesfiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporales imponibles. Un activo par impuesto cifcrido se reconoce por
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todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañia disponga de ulllidados gravablosfuturas
contra las que se podría cargar esas dilerancias temporalos deducibles

Losactivos y pasivos por mpueslosdiferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación on el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.9.3. Impuestoscorrientes ydiferidos.- Se reconocen como ingraso o gasto,
y son incluidos en el resultado, exceplo en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sca en otro resultado integral O directamente cn el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fucra del
resultado,

2.10. Provisiones

Las provisiones son pasivos en los queexisteincertidumbre acerca de su cuantía
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos,litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera únicamonte
cuando:

 

   

+ Fsuna obligación prosente(legal o constructiva) comoresultado de un evento
pasado.

+ Esprobable queserequiera una salida de recursospara liquidarla obligación.

+ Elimporte puedeser estimado de formafiable:

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican temendo cn
consideración la mejor nformación disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

2.11.a

2.11.1, definidos:Jubllaciónbonificación
desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, convaloraciones actuaríales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por scrvicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el quese generan, así como elinterésfinanciero generado
por la obligación de beneficio definido
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Las nuevas mediciones, que comprendan las ganancias y pérdidas
actuaniales, se reconocenenel estado de situación financicra con cargo
0.abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialos en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladasy no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

 

211.2. Partlelpación atrabafadores.- La compañía reconoce un pasivo y un
gasto por la participacióndelos Irabajadoros on las utlidados de la
Compañía, Este beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidados
líquidas de acuerdo condisposiciones legales.

 

2,12, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta defenilizantesy
agroquímicos entre otros: menoslas devoluciones o descuentos existentes dentro
del periodo Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplantodas y cada una
de las siguientos condiciones:

  

 

a) Ul importe de los ingrosos de actividados ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

 

b) sea probable quela entidad reciba los beneficios económicos asociados
la transacción en un corto plazo;

€) el grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido confiabilidad;

No se considera que sea posible valorar cl importe de los ingresos confiablidad
hasta que nose hanresultotodaslas contingencias relacionadas conlaventa

 

2.13. Costos y gastos

 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos
reconocen a medida que son incurridos, independientemente dela fechaen que
se haya realizado el pago, y se registran en el período máscercano en el que se
conocen.

 

2.14. Compensación desaldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos enlos que la
compensación sea requerida o permudapor alguna normay esta presentación
sca el reflejo de la esenciade la transacción
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2.15.

2.16,

Losingresos y gastos con origenen transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidadde compensación y la Compañía tiene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar ol activo y proceder al
pagodel pasivo de forma simultánea, se presentan netos enresultados

Instrumentos financieros

Los activos y pasivosfinancieros se reconocen cuando una entidaddel grupo pasa
a formar parto dle las disposicionos contractuales del instrumento.

Las activos y pasivos Íinancioras se miden inicialmente al valor razonable: Los
costos de transacción que sondirectamente atribulbles ala adquisición o emisión
de activos y pasivos financicros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea

apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción
directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocende
inmediato en el resultado del periodo.

 

Activos financieros

Los actvosfinancieros se clasilican dentro delas siguientes categorías: actvos
financieros “al valor razonable con cambios cn los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento" “activos financioros disponibles para la venta”,
y "próstamos y partidas por cobrar”. La clasificación dopende dela naturaleza y
proposito delos actosfinancieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la focha dela transacción, Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempoestablecido por una
regulación o acuerdo en el mercado.

     

2.16.1. Método dela tasa de interés efectiva.- El metodo de la tasa de interés
efectiva es un método cle cálculo del costo amortizado de un instrumento.

financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de mtorás afectiva os la tasa de descuento que iguala
exactamente los Mlujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicosde interesos pagados orecibidos,
costos de transaccióny otras primas o descuentos que esténincluidos
en el cálculo dela tasa de interás afoctiva) a lo largo dela vida esperada
dol instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más
corto, conel importe neto enlibras en el reconocimiento inicral

 

Los ingresos son reconocidossobre la base dela tasade nterés electiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.
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2.16.2.

216.3.

2.164,

inversiones mantenidashastavencimiento.- Las inversiones
mantenidashasta el vencimiento son activos financicros no derivados
con pagos fijos o delermmables y lechas de vencimiento fijas que la
Compañíatiene la intención afirmativay capacidad de mantenerhasta
el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las. inversiones
mantenidas hasta el vencimiento 50 miden al costo amortizado usando
el método dela tasa de mterés efecuva menos cualquier deterioro.

 

Prestamos ycuentas por cobrar.-. Los préstamosy cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo Los préstamos y paridas
por cobrar son medidosal costo amontizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la lasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando al
reconocimientodel intorás resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros.- Los activos Imancieros
distintos a aquellos designadosal valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada pertodo
sobre el cual se informa Unactivo financiero estará deleriorado cuando

exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimientoinicial clol
activo y los flujos de efectivo futuros estmadosdel activo Imanciero se
hanvisto afectados

 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se
considera que una calda significativa o prolongadaen el valor razonable
del título valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de
deterioro.

Para lodos los atros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podría incluir

Y” Dificultades financieras significativa del omisor o del obligado; o
Y Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como

incumplimientos o moras en el pago de losintereses o el principal; o

Y” Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera, o

Y” La desaparición de un mercado activo para ese actvo financiero
debido a dificultades financieras

Para ciertas categorias de activos financicros, como cuentas
les por cobrar, un activo cuyo deterioro no hasido evaluado
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216.5,

individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectva
Fntre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasadadela
Companía con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
número de pagos atrasados on la cartera que superenel período de
crédito promedio de 60días, así como cambios observables enlas

condiciones económicas localos y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

 

  Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente delos flujos futuros estimados del activo,
descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo financicro.

Para los activos financieros registradosal costo, el importe de la perdida
pordetcrioro de valor se mide como ladiferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontadosa la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financicro similar. Dicha pérdidapor detenoro de valor no será roversada
enperíodos subsiguientes,

Fl importe enlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por
diotenoro de valor directamente para lodos los activos financioros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde: el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se
¡considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, so elimina
¡contra la cuenta de provisión. Larecuperación posterior dle los montos
previamente climinados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisión. Los cambiosenel importe en libros de la cuenta de provisión
se reconocen enel estado del resultado del periodo

  

 

Para los actos financieros registrados ál costo, si, en un perlodo
postarior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la perdida
por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio
en los rosultados siempre y cuandoel monto enlibros de la inversión a
lafecha en que se revorsa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado on caso de que no se hubierareconocido
el deterioro de valor

Baja encuentadelosactivos financieros.-La compañía dará de baja
en cuentas un activo financiero únicamente cuando expirenlos derechos
contractuales sobre los Ilujos de efactivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgosy ventajas mherentes a la
propiedad del actwo financioro a otra entidad. Si la compañía no
Lanshiere ni retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas
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inherentes a la propiedad y continúa reteniendoel control del activo
transferido, se reconocerá suparticipación enel activo y la obligación
asociada porlos montos que tendria que pagar. Si la compañía rotiene,
sustancialmente todoslas riesgosy ventajas inherentes ala propiedad
de unactivo financicro transferido,la compañía continuará reconociendo
ol activo financioro y también reconocerá un préstamo garantizado de
forma colateral parlos ingrososrecibidos.

 

Enla baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
impone onlibros del activo y la suma de la contraprestación rocibida y
por recibir así como el resultado acumulado que habían sido
reconocidos en otro resultadointegral y acumuladosen el patrimorto se
reconoce en el resultado del periodo

 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la compañía reuene una opción para readqurir parte de un
activo transferido), la companía distribuya el importe en libros anterior
del activo financiero ente la parte que continua reconociendo bajo una
participación continua, y la parto que ya no reconocerá sobre la base
del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia La diferencia entro ol importe en libros asignadaa la parto
que yano continuarásiendo reconocida y la suma de la contraprestación
recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconociday cualquier
ganancia o pérdidaacumulada asignada que hubicse sido reconocida
en otroresultado integral se reconoce en alresultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubicso sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entro la parto que continúa siendo
reconociday la parte que ya no sorá reconocida con base en los valores
razonables relalvos de ambas partos.

2.17. Pasivos financieroseInstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuday patrimonio sonclasificados como pasivosfinancieros
9 como patrimonio de conformidad conla sustancia dol acuerdo contractual

Los pasivos financioros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 mosos despuésde la fecha del estado de situación financicra

2.17.1,

217.2.

Clasificación comodeudapatelmonio.- Losinstrumentos de deuday
patrimonio son clasificados como pasivasfinancioros o como patrimomo
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasiva financioro e instrumento de patrimonio.

 

Instrumentos de Patrimonio. Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencia unintorás residual en los actos de
una entidad luego de deducir todossus pasivos. Los instrumentos de
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2.17.3,

2.174.

 

)

patrimonio emitidos la compañía se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisión directos.

La recompradelos instrumentos depatrimonio propios de la Compañía
so reconocoy deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce
ninguna ganancia o perdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio
propios de la Compañía

Otros pasivos financieros Los otros pasivos financioros. (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
Interés efectiva.

El metodo de la lasa de interés efectiva es un método de cálculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto
financiero alo largo del período relevante. La tasa de interés electiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de electivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados
recibidos que forman parte dela tasa de interés olectiva, los costos de
transaccióny otras primas o descuentos) estimadosa lo largo dlela vida
esperadadel pasivo Imancicro (o, cuando sea adecuado), en un perlodo
más corto con el imponeneto enlibros en el momento de reconocimiento
inicial
enpasivo- La compañía dará de baja

'en cuentas un pasivo financioro si, y solosi, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la compañía. La diferencia entre el importe enlibros
del pasivo financioro dado de baja y la contraprestación pagada y por
pagar se reconoce en el resultado delperiodo

 

2.18. nuevasrevisadassin efecto material sobrelosfinancieros

NE Título Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera e interpretaciones

Nu 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
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Modificaciones a las NIIFy NIC emitidas

  

Modificaciones Intciativas de revelación Enero 1, 2016
ala NIC 1
Modificaciones Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2012 2014 Fnero 1, 2016
alas Nile
Modificaciones Clanficación de los métodosaceptables de Enero 1, 2016
alaNIC16yla depreciación y amortización
NIC38
Modificaciones Venta o Aportación de Bienesentre un Fnero 1, 2016
ala NIF TOY Inversionista y su Asociada o Negocio
NIC 28
Modificaciones Método de participación en los estados Enero 1, 2016
ala NIC 27 Imancieros separados

3 ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentesa la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que lorman partede los estadosfinancioros.
En opinion de la Administración, tales esumaciones y supuestos estuvicron basados en la
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a
difenr do sus cfectos finales

 

  

 

Las ostimacionosyjuicios subyacentes se revisansobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidosde estas revisiones se reconocen en el
poriodo de la revisión y periodosfuturos si el cambio alectatanto al período actual como
a períodos subsecuentes,

 

 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación dle los criterios
contables:

3.1. de

A lalecha de cierro de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ol valor de los activos paradeterminar si existe algún indicio
de que dichosactivoshubieran sufndo unapérdidapor detenoro. En caso de que
exista algún indicio so realiza una estimación del Importe recuperable de dicho
activo.

 

Si so trata de activos identificables que no generan lujos de efectivo de forma
independiente, so estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efoctivo
alla que pertenece elactivo.
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Laspérdidas por doterioro reconocidas enun activo en periodos anteriores son
roverticas cuando so produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuporable incramentando ol valor del actvo con abono a resultados con ellímite
delvalor enlibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2. obligacionesdefinidos

F valor presenta de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estasobligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros delas provisiones de estos
beneficios,

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año
reportados por la Administración de la Compañía. La tasa de descuento os la tasa
de interés que debeser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de cajaestimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligación de estos beneficios

3.3. Estimacióndepropiedades,equipos

La estimación de las vidas útiles y et valor residual se efectúan de acuerdoa lo
mencionado en la nota2.6.3.

 

4. EFEC

Un resumen del efectivo y bancos as como sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014

Caja 44,158
Bancos 130.690

Lotal 174.838 109,230

Al 31 de diciembre de 2015, bancos representan depósitos en institucioneslinancioras

locales. los cualos no generan intereses ni se encuentrarestringido su uso.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unrostimondo las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar es como
siguo

Ímbre 31
2015 2014

Comerciales
Clientes 19,289,074 16,598,929
Companías relacionadas (Ver Nota 18) 594,480 2,117,789
Provisión para cuentas incobrables 1.458.051) (1.298.247)

Subtotal 18,425,503 12,413,471

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 161,261 348,010
Funcionarios y empleados 57,368 76,887
Otras ——_118.283 663,619

Subtotal 336.912 —LOB8.516

1otal 18.162.415 18,601,987

  A31 dediciembre del 2015, clientes representa créditos por venta de
agroquímicosy fertilizantes, los cuales no generan intereses. La política de crédito de
la Compañia para clientes fluctúa entre 60 y 180 días.

Un resumen de la antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y
vencidas pero no deterioradas es como sigue:

..«Diciombro 31 ..
2015 2014

13,366,198 8,698,664

 

1,897,426 3,272,030
613,736 1,465,598
392,987 291,968

 

918120 254,582 339,117
1214150 230,633 204,250
1512365 819.903 813,921
Más do 365 1./13,609 1,513,380

 

Total 19.289.0/4 16,698,929
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Movimiento en la provisión para cuentas incobrables: un detalle es como sigue:

Diciembre 31..
2015 2014

Saldoal inicio del año 1,798,247 811,322
Provisión 160,463 487,468
Castigo (659) (543)

Saldo al final del ano 458.051  1298,24/

Anticiposproveedores - Incluye principalmente anticipos entregados para la
compra de bienes y servicios, estos se liguidan una vez recibido y cumplido a
cabalidadlas condiciones contractuales,

  

6. INVENTARIOS

Un resumendela cuentainventarios es comosigue:
. Diciembre 31

2015 2014

Productos terminados 7,173,611. 7,027,260
Materia prima 1.//8,282 1.872.077
Importaciones en tránsito 1,453,136 _3.710,106

Total 11.005.029 12.609.503
 

Productos terminados- Representa principalmente los fortilizantes y productos
agroquimicoslistos para ser distribuidasen el mercado.

Materias primas.- Correspondenprincipalmente a urea, productos químicos, envasesy
etiquetas los cuales son utilizados para la producción de los fenilizantos y productos
agroquímicos

lnventario en tránsito.- Corresponde a la importación de glisofato, sulfato da magnesio,
urea, dichos componentes son materias primas usadasen el proceso de producción de
los fertilizantes y agroquímicos.



7.
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IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivospor impuestos corrientes

Unresumende los activos y pasivos por impuestos corrienteses como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Retencionesde la fuente del IR:
Impuesto a la salida de divisas

Total

PasivospOrImpuestos comentes:
Retenciónenla luente IR
Retenciones enla fuente del IVA
IVA enventas
Impuesto alasalida de divisas

Total

Diciembre31...
2015 2014

603,325 529,114
1,550,376 295,215

153,701 824.089

71,261 86,861
23,109
1,280

686,426

 

782.076 230,199
 

7.2. Conciliación tributaria — delimpuestoa la renta corriente

Una reconciliación entre la utlidad según estados financieros y el gasto por
impuesto ala renta cormonto, es como sigue:

Utilidad antes de participación de empleados
en las utilidades e impuesto ala renta
15% de participación de trabajadores
Otras rentas exentas

Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar

ingresos exentos
Participacióna lrabajadoros de ingresos exentos
Provisiones

Utilidad gravable

 

Impuesto a la renta 22% (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargadoa resultados

. Diciembre 31.
2015 2014

1,379,485 —1,855,849
(206,923) —(318,896)

(9,611) —(306,228)
308,230 713,163

 

32 14,784
1,437 43,116

—20,163

 

1,513,413 2,007,388

332.951 440,525

305,186 266,328

332.951 440,525
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(m)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las
utilidades sujetasa capitalización

A parur del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo cl valor
del anticipo calculado, ol cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo,
0.2% del palrimomo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles,

   El anticipo de impuesto ala renta clol año 2015 fue de US$305,186, el cual fue
cancelado on efectivo enlos meses dejulio y septiembre del año 2015, en
cumplimiento de laslegislacioneslegales ecuatorianasvigentes.

 

De conformidad con disposiciones legales, la larifa para cl impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre lasutilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las
utilidados sujetas a capitalización.

 

Las declaraciones de impuestos delos años 2012 al 2015 son susceptibles de
revisión porlas autoridades Inbutanas

tributarios: El 18 de diciembre del 2015 se emitió la Ley Orgánica de
Incentivos para Asociaciones Público - Privadas y la Inversión Extranjera, conel
Objetivo de establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la
modalidad de asociación publico privada y establecer incentivos para promover
el financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a
Continuación sc detallan ciertos incentivos, y reformas de carácter tributario
establecidas en dicha Ley.
Los inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de
asociación público - privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto ala salicla de divisasy a lostributos al comercio exterior

Las sociedados que se creen o estructuron para el desarrollo de proyectos
públicos en asociación publico - privada, gozaran de unaexoneración del pago
del impuesto a la renta durante el plazo de 10 años,

Fstarán exontos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depósitos a plazo fijo en msttucionos financieras nacionales, así como por
inversionesen valoresen renta fija que se negociena través de las bolsas de
valores del país o del Registro EspecialBursátil

Estaránexentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360días y queseandestinadas al financiamiento
de vivienda,microcredito o inversiones productivas.
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Unresumen de otros activos financieros es comosigue:

 

...Diciembre 31...
2015 2014

Aantonidos hasta su vencimiento:

Certificado de inversión Z 198,165
Póliza de acumulación 189,715 —

Subtotal 189,715 165

Total 189,113 198.165

Al 31 de diciembre de 2015, la compañía mantiene una Póliza de Acumulación en
insulucioneslinancioraslocales con vencimiento en agosto de 2016,y genera un interés
de 7 20%,colocada comorespaldo de la primera emisión de obligaciones del Banco
Guayaquil

9. PROPIEDADES.PLANTA

Un resumende las propicdados, planta y equipos es como sigue
... Diciembre 31

 

2015 2014

Costo hustorico 8,619,112 6.916.979
Depreciación acumulada 12.021.829) (1,625,910)

Total 6621283 5291019

Terrenos 327,114 321,114
Construcciones en curso 1,189,560 2,618,577
Edificios y mejoras 1,142,170 1,226,081
Instalaciones 101,234
Vohículos 634,731
Maquinarias y equipos 260,862
Mucblos, equipos y olros 61300 _121,870

Toral 6.627.823 5291019

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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10, INVERSIONESEN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015, presentan inversiones onla subsidiaria Mogsareal S.A.. con
unporcentaje de participación dle 99.95% Fsta inversión se encuentra registradaal
costo histórico. Unresumende los estados financieros auditados dela subsidiaria es
como sigue:

MEGSAREALS.A 2015

Activos comentes 602,555
Activos no corrientes 1,460,262
Pasivos corrientes 857,605
Pasivos no corrientes 10,817
Patrimonio 1,194,395

Ingresos 1,918,849
Costos y gastos 2.082.423

Perdida del año (163,574)

Efectivo noto utilizado on actwidados de operación (152,672)
Efoctvo on actividades de inversión (2.500)
Efectivo en actividados de financiamiento 144,913

(Salida) Entrada de electo neto (10,259)

11. PRESTAMOS

Unresumende los préstamos es comosigue:
-Diciembro 31.

2015 2014

Prestamos conol sistema financiero 6,474,040 5,622,602
Emisión de obligaciones 3,876,535 4,092,928

Total 0,350,575 9,715,530

Clasificación:

Corriente 6,084,929 5.019.913
No corriente 4,265,648 4,695,61/

Total 0.350.575 9./15,530
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Bancosdel

Bolivariano
Prestamos prendarios comerciales con
vencimientos entro encro del 2016 y julio del
2018,a tasasdo interés ente el 8.83y 9.63%
anual. (1)

Produbanco
Préstamos convencimientos entre diciembre
2016y agosto del 2018 a una tasa de interés
entre el 8.95% y 9.76% anual. (2)

Internacional
Prestamos con vencimientos entre abril 2016 y
julio del 2016 a una tasade interés entre el 4% y
9% anual. (3)

Pichincha
Préstamos convencimientos antro enero a
enero del 2016y fobroro del 2019, a una lasa de
intorés entro cl 8.50% y 8 95% anual. (4)

Ban liverians

Préstamos con vencimientos entrejunio del
2016 y septiembredel 2016, a una tasa de
interés entreel 7.00% y 7.50% anual.

EFG BANK
Prestamos con vencimientos hasta agosto del
2014, a una tasade interés del 7.25% anual

San ami
Préstamos convencimientos hasta octubre del
2018, aunatasa de interes del 3.50% anual (5)

 

Poricoll
Préstamos con vencimentos entre diciembre del
2016 y septiembre del 2019, a una tasa del
15 20% anual.

TOTAL

.-Diciembre 31...
2015

426,545

172,864

829,336

3,232,509

527,505

1,260,208

2014

382,921

314,025

263,987

2,631,401

625,872

1.370.828

21.618

5,622,602
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(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas con contratos de prendas de
inventarios por n monto de US$968,680, y de vehículos por 1IS$73,555,

(2) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante prendasindustriales de
vehículos por un monto de US$381.263.

(3) Las obligaciones se encuentran garantizadas con contratos de prendas de
Inventarios por un monto de US$1,662,678

(4) Las obligaciones se encuentran garantizadas con hipotecas por unmonto que
asciende a US$4,771,591.

(5) Las obligaciones se encuentran garantizadas con garantías personales sobre
firmas.

obligaciones:

+ Primera emisión En marzo de 2012 la compañía coloco su primera emsión de
obligaciones por US$2,750,000 a una tasa fija dol 7.75% anual. Los recursos
captados se destinaron el 60% para capitalde trabajoy el 40% para sustitución de
pasivos Fsta emisión tiene vencimientos hasta julio lo 2016.

Al 31 de diciembro dlol 2015 y 2014. para garantizar el pago de las obligaciones a
losinversionistas,la Companía ha otorgado una garantía general, que consiste en í)
mantener el posicionamientoy prestigio cn la venta de agroquímicosy fertilizantes;
i)) Con los recursos propios y con los generados a través del financiamiento en el
mercadode valores se busca invertir en operacionesde la empresa y fortalecer sus
líneas de negociosas así como sustituir los pasivos Inancieros.

 

+ Segunda emisión: en julio de 2013 la compañía coloco su segunda emisión de
obligaciones por un total de US$ 2,750,000, divididos en dos clases. i) "Clase N' a
unatasa de interóslija del 7 /5%anual a un plazo de 1,440días con vencimiento ol
30 de septiembre de 2017,y,ll) "Clase B” a unatasa deintarós del 8% anual, a un
plazo de 1,800 días Los recursos captados se destinaron cl 45% para capital de
trabajo y el 55% para sustitución de pasivos. Esta emisión tiene vencimiento el 16
de septiembre de 2018

  

+ Tercera emisión. en septiembre de 2014 la compañía coloco su tercera omisión de
obligaciones por un monto de US$2,500,000, divididos en dosclasos:i) "Clase 1)"
a unatasa deintorósfija del 8% a un plazo de 1,440 días con vencimientoel 29 de
diciembre de 2018, y,l) "Clase una tasa do intorásdel 8% anual, a un plazo de
1,800 días. Los recursos captados se destinaron ol 50% para capital de trabajo y ol
50% para sustitución do pasivos. staemisión tino vencimiento el 29 de diciombre
de 2019

  

Al 31 de diciembre de 2015, los Índices detallados en al párrafo anterior han sido
cumplidospor la Compañía
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumendelas cuentas por pagary olras cuentas por pagar es como sigue:

 

... Diciembre 31...

 

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales(1)
Proveedoresdel exterior 16,872,450 15,321,642
Proveedoreslocales 2,343,050 2,051,493
Anticipo de clientes 35,929 367.881
Compañiasrelacionadas (Vor Nota 18) 362,143 504,743

Subtotal 19,613,572 18,245,159

Olras cuentas por pagar
Accionistas 28,459 =
Olras 360,449 451,549

Total 20,002,480 18.69/.308

Clasificac
Corriente 19,613,367 18,328,873
No corriente 309,113 368,435

Total 20.002.480 18,697,308 

Proveedores del exterlor - Incluye principalmente facturas por compras de
agroquímicos y fertilizantes, los cuales no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 180 días.

Proveedores locales- Incluyo principalmente saldos porla compras de materias primas
e insumos, los cuales tienen vencimientos promedios de 90 días y no devengan
Intereses

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumende las provisiones es como sigue:
... Diciembre31...
2015 2014

Beneficios sociales 284,776 336.666
Participación trabajadores 206,923 318,896
Obligaciones conel 1155 13,524 12,192
Otros 315

668,669

 

Total BOL
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“.

atrabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidados líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a
trabajadores son como sigue:

  

 

..- Diciembre 31...
2015 2014

Saldo mucral 318,896
Provisióndel año 206,923
Pagodel año 318.896)

Saldo final 200.923

IGACION! 'S DEFINID(

Unresumende las provisiones por jubilación patronaly desahucio es como sigue"

... Diciembre 31...
2015 2014

Jubilación patronal 457,424 379,400
Desahucio 155,226 110,488

Total 612,650 489,888

JubilaciónPatronal.- Representa la provisión establecidas de acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, los empleados que hayan cumplido un tiempo
mínimode servicio de 25 años en una misma institución, tendrán deracho a lajubilación
patronal y en aquellos casos en los cuales el empleadohaya prestado sus servicios entre
20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en forma proporcional

El movimiento de la provisión para jubilación patronal es como sigue.

  Diciembro 3
2015 2014

Saldos al comienzodel año 3/9,400 317.405
Costo laboral por servicios actuariales 13,442 62,312

Costo por interés 24,813 22,218
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por
cambios on supuestosfinancicros 11.126 20.402

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia

 

11) 11,391
Beneficios pagados > (23,145)
Electo de reduccionesy liquidaciones anticipadas 128,046) 131,183)

Saldos alfin del año aalaza 379,400
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mérica)

 

Bonificaciónpor desahucio - De acuerdo condisposiciones del Código de Trabajo, en
los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compañia entregará el 25% de la última remuneración mensual
por cada unode los años de servici

 

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio lueron
comosigue:

Diciembre 31
2015 2014

Saldos al comienzo del año 110,488 110,229

Costo de los servicios del periodo corriente 18,636 13,166

Interés neto (costo financiero) 7,069 7,575

Pordida actuarial reconucida por cambios
en supuestosfinancicros 2.788 2.736

(Ganancias)/perdidas actariales
reconocida porajustes y experiencia (8,380) (12,696)

(Beneficios Pagados) (10,872)
Costo por asuntos pasados 24,625 2

Saldosal fin del año 155,226 110,48

Los cálculos actuarialos del valor presente de la obligación devengadapor concepto de
beneficios definidos fuaron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente El valor presente de las obligacionas por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actualy el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando cl métodode la unidaddle crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben sor atribuidos al períado de servicio del empleado y basadosenla
formula delplan, de tal suerte que se atribuyo la misma canudadde beneficio a cada
año de servicio, considerando cl 11so de hipátosis actuarialos para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis rellejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el incromento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuarialos que sugan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonana resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes

Las hipótesis actuarialos significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha

desarrollado en base a los cambios razonablemente posiblos que se produzcan al linal
delperíado de referencia de los respectivos supuestos

 

+ Sila tasa de descuento varía en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligación por
beneficios definidos, disminuiríaen US$51,869 o aumentaría en US$58,289.
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+ Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyan) en0.5%,la
obligación par beneficios definidos se incrementaría en US$59,969 o disminurría en

US$53.684

+ Sila esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un año tanto parahombres como
para mujeres, la obligación por beneficios definidas aumentaría an US$17,578 o
disminuiría en US$17,746.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativode la
variación real en la obligación por beneficiosdefinidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otras(algunosde los
supuestos puedenser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor

presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando al método de
crédito unitano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo dela
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación linanciera No
hubo cambios enlos metodos e hipotesis unlizadosal claborarol análisis de sensibilidad
respacto a años anteriores.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son
lassiguientes:

Diciembre 31...
2015 2014

Tasa(s) de descuento 631 6.54
lasa(s) esperadadelincrementosalarial 3.00 3.00

15. PATRIMONIO

Capital Social.- El Capital social al 31 de diciembre de 2015, es de US$4,646.305,
dividido en 4,646,305 acciones ordinanas y nominativas de US$1cadauna,

Reservalegal.- La Ley de Compañíasde la República del Ecuador establece que salvo
disposición estatutaria en contrario, de las utilidadesliquidas que resulten de cada
ejercicio económico,se tomará un porcentaje no menorde un 10%, destinado a formar
el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menosol 50% dol capital social. En
la misma forma debe ser reintegradocl fondo de reserva legal sí éste, después de
constituido,resultare disminuido por cualquier causa

Resultados acumulados por ic .- Incluye losvalores resultantes
de los ajustes originados en la adopción porprimera voz de las NIF. Fl saldo sólo podrá
ser capitalizado enla parte que excedaalvalor de las pérdidas acumuladasy las del
últimoejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía
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16. COSTOS

YGASTOS

POR

SUNATURALEZA

Unresumende los gastos de administración y ventas por su naturaleza es como sigue:

 

   

 

Diciembre 31...
2015 2014

Costo de ventas 27,205,041 24,045,618
Gastos operacionales 2,304,025 1,695,142
Gastos de aclmintstración y ventas 6,986,646 7,251,147

Total 36,495,712 32.991.907

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Diciembre 3
2015 2014

Consumos de materias primas y consumibles 14,561,359 13,696,843
Costo por bienes no producidospor compañía 17,643,682 10,348,7/5
Sueldos y salarios, beneficios a empleados 3,355,720 3,161,903
Promoción y publiciclad 511,432 516,074
Iva que se carga al gasto 435,325 359,443
Depreciaciones 431,838 484,284
Materiales y suministros 249.815 165.646
Servicios varios 23,647 100.05/
Arrendamientos 233,760 144,059
Participación trabajadores 206.923 318,096
Servicios básicos 193,018. 168,042

Impuestos y contribuciones 175,631 181,104
Combustible 163,574 180,496
Iranspone 160,710 276,380
Jubilación y desahucio 158,993 146,462
Viaje 156,379 154,904
Seguros 151,231 118,413

Seguridad y vigilancia 77.835 49,435
Otros gastos 2384845 2.420.691

lotal 32.991.907
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17. GASTOSFINANCIEROS

18.

19.

Undetalle de los gastos financioros es comosigue:

 

   
 

Diciembre 31
2015 2014

Intereses 976,940 855,975
Comisiones e impuestos 43.819 18

Total 970.759 874,509

PRINCIPALES SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

AI31 de diciembre de 2015 y 2014,los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan
intereses. Un detalle es comosigue:

... Diciembre31...
2015 2014

Cuentas por cobrar
Megsarcal S.A. 481,851 1,870,191
Accionistas 107,133 236,415
Otros 5,496 6.183

Total 594,480 2,112,789

Cuentas por pag:
Altavent S.A. 11.290 11,290
Edcorpsa S.A 16.931 86,931
Otros 333.922 306,522

Total 362.143 504,743

COMPROMISOS

Adendaal Convenio marco de cooperación interinstitucional entre el Ministeriode
Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca y la Asociación de la Industria de
rotección de cultivos salt pequeños

productores de maíz y arroz'

El 3 de julio de 2014, se suscribió un convenio para la aplicación de unsubsidio a
pequeños productoras de maíz y arroz entre las partes: 1) Miusteno de Agricultura,
Ganadería, Acuacultura y Pesca (MAGAP); 1) Miembros de APCSA entre ellos la
Compañía Importadora Industrial Agrícola Del Monte S.A. INMONTT.

 

Las partes tienen como objeto especilicar las condiciones de entrega de lo» paquetes
tecnológicos compuestos por: semillas certificadas de ato rendimiento, fertilizantes,
edáficos compuestos y agroquímicos que serán vendidos con un subsidio a pequeños
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20.

 

agrícullores calificados por la Subsccrotaria de Comercialización para recibir la
subvención. La entrega se realizara a través de las casas comorcialosafiladas a la
APCSA y sus almacenes autonzados. La entrega se realizara para atender
requerimientos enlos periodos de siembra y cosecha de invierno y verano

   

deInmueble ubicadoen lavía Daule

Mediante escritura pública celebrada el 19 de diciembre de 2014, el Banco Pichincha
acuerdala cancelación de la hipoteca abierta, anticrosis y prohibición voluntaria de
enajenar y gravarel bien inmueble propiedad de la compañía ubicado enal Km. 7 Ye vía
a Daule, Adicionalmento, se realiza la venta del bien por L/S$1,000,000a Iracto Diasol
Cia, Lida

 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Gestión de Riesgos Financieros

Enel curso normal de sus negocios y actividados de financiamiento, la Compañía está
expuesta a distintosriesgos de naturaleza financiera que puedenafectar de manera más
o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

A continuación se presenta una definiciónde los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por
parte de la Compañía, si os ol caso.

Riesgo en las tasas de intorós

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compañía mantiene préstamos a tasas de interestanto fijas comovanables. El nesgo es
manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los
prestamosa tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de Crédito

El nesgo de credito so reficre al riesgo de que una de las partes cumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía. La
exposición de crédito es controlada porloslímitos de la contraparto que son revisados
y aprobados anualmente por el comitó do gestión de riesgos.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
dlientes distribuidos entre diversas industrias y árcas geográficas. La evaluación de
crédito contínua se realiza sobre la condición financiora de las cuentas por cobrar y,
cuando sca apropiado, se adquiere una póliza de seguros como garantía de crédito.

31



INDUSTRIALS.A.

Notas a los Estados Financioros separados
Por el año terminadocl 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)
(En dólares de los Estados Unidos de América)

Rlesgoliquidez

La Gerencia Financiera es la que tienela responsabilidadfinal porla gestión de liquidez

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión
de liquidez de mencra que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianoy largo plazo así como lla gestión de liquidez dela
Compañía. La Compañía maneja elriesgo de liquidez manteniendoreservas,facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actvos y pasivos
Iinancieros.

de

La compañía gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maxmizanel rendimiento a sus accionistas a través
de la optimización delos saldos de deuda y patrimonio.

de

Debido a la naturaloza do sus operaciones. la Compañía está expuesta a riesgos de
mercado,talas como;nesgo del precio de materia prima; concentración de clientes,
competencia; y,riesgoda tasasde interés.

- PrimasTranspore. Un el sector de productosfertilizantes y
agroquímicos el precio de las materias primas está determinado por las
fluctuaciones del mercado. la política de crédito de la compañía con sus
principales proveedores es de 180 días.

- deProveedores.- Se abastece principalmente de las matenas.
primas que compra a: Bayer, Tecnoplast, Graficas, Enaja, Productora Cartonera,
Sacoplast y Plásticos del Litoral. |-a Compañía realiza una evaluación anual de
sus principalos proveedores mediante el monitoreo delos estándares de calidad
de materias primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con
porsonalaltamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo.

-  Competoncia -1.a Compañía se enfrenta a un mercado altamonte competitivo, en
donde los pracios y la calidad de los fertilizantes y productos agoquimicos
¡conforman un valor importante al tomarla decisión para cl cuidado de los cultivos,
Importadora Industrial Agrícola Del Monte S. A. para mitigar este riesgo tiene
¡como ventajas competitivas fórmulas de calidad y especializadas,a través de la
utilización de materias primasde primera línea con procesos y auditorias a los
proveedores para mantener un estándar y calidad de las mismas.
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- Intorós,El riesgo delatasade interés enla deuda equivale al riesgo
de los flujos de ofectivo futuros de los mstumentos financioros debido a la
fluctuación de la tasa de interés enel mercado. La exposición de la Compañía
frente a niosgos on los cambiosen la tasa de interés de mercado está relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con lasa variable.

21. RECLASIFICACIONES

Ciortos saldos de los estados financieros adjuntos por cl año terminado al 31 de
diciembre del 2015, han sido reclasificados para propósito de presentación de este
informe y para fines de comparabilidad.

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadosfinancicras soparadospor el año termmadoel 31 de diciembre de 2015
fueronaprobados par la administración de la Compañíael 8 de Abril de 2016y scrán
presentadosalos Accionistas para su aprobación En opinión de la admmistración do la
Compañía, los estados financicros separados serán aprobados por los accionistas sin
modificaciones.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

   

Fntre el 31 de diciembre de 2015 la fecha de emisión de los estados financieros
separados (28 de Abril do 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudicran tener un ofecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos

 

 


