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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen da los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Importadora Industrial Agricola del Monte S.A, INMONTE

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Importadora Industrial Agricola
del Monte S.A. INMONTE, que comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014, y los correspondiantes estados de resultados integral,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el affo lerminado en esa fecha,
asl como el resumen de politicas contables significativas y otras natas aclaratorias,
Los estados financieros de Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE
al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por la Firma, cuyo informe de fecha 28
de abril del 2014, contiene una opinién con salvedades sobre los referidos estados
financieros. :

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados finangieros

2. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabili del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

4. Una auditorla comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion emonea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control intemo relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar pracedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los prncipios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. -
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5. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Importadora Industrial
Agricola del Monte S.A. INMONTE al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Nommas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia mantiene saldos por cobrar con partes
relacionadas por US$2,112,789 (2013: US$1,658,940) y por pagar en el corto y fargo
plazo por US$208,483 y US$295,260 (2013 USH0 y US$203,000), respectivamente,
como se expone en la Nota 8, PARTES RELACIONADAS.

8, Los Informes de procedimientos convenidos sobre la primera, segunda y tercera
emision de obligaciones de Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE
al 31 de diciembre del 2014, se emiten por separada.

9, El Informe de Cumplimiento Tributario de Importadora Industrial Agricola del Monte
S.A. INMONTE al 31 de diciembre del 2014, por requenmlento del Serwcno de Rentas
internas, se emite por separado. |
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S A. INMONTE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.UA)

Notas 2014 2013
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 307,396 471,078
Cuentas por cobrar 6 15,300,682 13,618,964
Otras cuentas por cobrar 7 1,074,274 445 407
Partes relacionadas 8 2,112,789 1,959,940
Inventarios 9 12,609,503 10,918,937
Gastos pagados por anticipado 10 1,259.121 673,526
Total activo comiente 32,663,765 28,087,852
Propiedades, plantas y equipos, heto 1 5,291,018 4,220,202
Propiedades de inversién 92 414 80,844
Otros activas v 123,243 95,103
Total activos 138,170,441 32,484,001
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones financieras 12 5,019,913 4,846,564
Cuentas por pagar 13 18,119,392 14,042,110
Gastos acumulados por pagar 14 668,669 471.458
Partes relacionadas 3 209,483 0
Impuestos por pagar 656,137 531.304
Total pasive corriente 24,673,594 19,891.436
Obligaciones financieras 12 4695618 5,159,374
Cuentas por pagar largo plazo 73,174 D
Partes relacionadas 8 295,260 203.000
Obligaciones por beneficios a los empleados 15 489,887 387,338
PATRIMONIO
Capital social 18 4,648,305 4,648 305
Reserva legal 18 748,457 670,554
Resultados acumulados 18 2,548.146 1,525,954
Total patrimonio 7,942 908 6,842 853
Total pasivos y patrimonio 38,170,441 32,484,001
Las notas ad&ntas son parte integrarnte de los estados ﬁnancneros
J\-/‘ WaN ‘/\/\"/‘
\"/\\J)‘/ A 3 L C-L"Lj
Ing. Pedro Idrovo Trivifio ~ Econ. Cecilia Cafriel Fuentes
Gerenta General Contadora



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
{Expresados en délares de EUA)

Gerente General
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Contadera

Notas 2014 2013

Ventas 1 34,211,973 30,003,555
Costo de ventas (24,048.038)  (21,729,874)
Utilidad bruta 10,163,935 8,273,681
Gastos

Gastos de ventas (4,041,025) (3.326,840)
Gastos administracion (4.019,568) (2.999,086)
Gastos financieros (874,509) {785.208)
Total gastos (8.935,102) (7,111.134)
Utilidad operacional 1,228.833 1,162,547
Otros ingresos (egresos), neto 627,016 143,641
Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 1,855,849 1,306,188
Participacion a trabajadores 16 (318,8398) (238,177)
Impuesto a las ganancias 16 (425,938} (288,383)
Utilidad neta del ejercicio 111,015 778,628
Utilidad por accion basica 17 0.24 017

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
n | ?\: A IIK?‘.J\ J'\ 27 ;
AP LAY V)N )
WAAGNMNA) th J-cw,CS
Ing. Pedro |drovo Trivifio Econ. Cecilia Carrial Fuentes
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en délares de E.U.A.)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 1.111,015 778,628
Ajustes para reconciliar |a utilidad neta del elercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacitn
Depreciacion propledades, plantas y equipos 484,284 441.736
Depreciacion propiedades de inversion 2,645 8,150
Ventas de propiedades, plantas y equipos, e inversién 716,383 33,221
Amortizaciones 27.923 24,240
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 487 468 315,351
Obligaciones por beneficios a los empleados 137,680 61,175
Baja de pasivo - Fundacién Proridusa ! 0 (77.950)
Baja de inventarios 131,706 22,307
Salaria digno 0 2,685
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 744,834 527,560
Cambios netos en getivos v pasivos
Cuentas por ¢cobrar y ofras (2.965,115) (2,604,5394)
Inventarios (1,822,273) (964,980}
Gastos pagados por anticipados y otros (585,595) (508,338)
Cuentas por pagar y otros 3983307 _ 256.460
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 2.454 272 (1,686.349)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, plantas y equipoes, neto (2,271,484) (1,157.,502)
Adquisicidn de propiedades de inversién 0 (42,429)
Adquisicion activos intangibles y otros (56,063) (32.598)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (2,327,547) (1,232,529}
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones bancarias y bursatiles (290.407) 2,353,687
Pago de dividendos 0 (219.680)
Efectiva neto (utilizado) provisto en actividades de finenciacisn {290,407) 2,134,007
(Disminucidn) neta en efectivo y equivalentes de efactivo (163,882) {784,871)
Efective y equivalentes de efectivo al comienzo del afie 471,078 1,255,849
Efectivo y equivalentes de efectivo al final det afo 307,396 471078

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A
" :"4: i r“ i - ’. \\“\‘ A L 4 : gl
WAV (VANS) \ RVAVA NS - 6{ ‘»L""‘/"“""“"lé_
Ing. Pedro Idrova Trivifio Econ. Cecilia Carriel Fuentes
Gerente General Contadora
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S.A. INMONTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en ddblares de E.U.A.)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafila Importadera Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE, fue
constituida en la ciudad de Guayaquil, el 26 da julio de 1989 e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 12 de diciembre de 1988. Su actividad principal consiste en la
importacion y compra local de insumos para la agricultura, siendo estos insumos en
algunos c¢asos reformulades y envasados, para su comercializacién local y de
exportacion,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 10 de julio del 2013,
se dacide la reforma del objeto y estatuto social de la Compaiiia. Acta que
posteriomente fue elevada a escritura pablica el 17 de julio del 2013, y aprobada por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en Resolucién No. SC-1J-DJC-
G-13-0005703 el 27 de septiembre del 2013. En esta reforma s¢ establace que la
Compaiia podra dedicarse tambign a: ‘La actividad agricola realizada en
aprovechamiento de la tierra en cualquiera de sus fases, tales como la siembra,
cosecha, procesamiento, comercializacién interna y exportacion; asi como a todas las
actividades conexas contempladas en las leyes de la materia. en especial a la
construccién de una infraestructura agricola adecuada, a la transformacion,
procesamiento de empaques, comercializacion interna, distribucidn, fraccionamiento y
exportacion de los productos agricolas que se cosechen”.

Su principal accionista con el $1%, es el Ing. Pedro José ldrovo Triviflo, de
hacionalidad ecuatoriana.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion, y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/a aprobacién definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre del
2013 fueron aprabados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de abril del
2014,

2, BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.08).

a) Bases de elaboracion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, El costo

histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios. ’



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
© estimado usando otras técnicas de valoracion. En fa estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de 1a medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son obsarvables y la importancia de los datos de
entrada para |la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclives o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para ei activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye aguellos activos financieros Ilquidos,
depaésitos o inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos y que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
més alld de las condicionas de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libras de los deudares
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son abligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios sé reconacen sobre |a base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.



c) Crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas

La Compaiiia reconoce como crédito tributario, los pagos por Impuesto a Ia Salida de
Divisas por concepto de materia prima importada incluida en el listado emitido por el
Comité de Polltica Tributaria, y con advalorem cero, y que forma parte dal proceso
productivo y/o comercializacién.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, las cuales son determinadas en
funcién de un analisis de la pesibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta,

e} Propiedades. plantas y equipos
Las propiedades, plantas ¥ equipos se ancuentran a su valor razonable.
La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de

depreciacién basadas en la vida otil estimada de los biehes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificio y mejoras 20 afios
Instalaciones 10 anos
Maquinarias y equipos 10 afos
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de re-envase 10 afos
Qtres activos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion y electronicos 3 afos

f) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
0 ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos
propdsites) y se miden inicialmente al coste, incluyendo los costos de transaccion.
Luego del reconocimienta inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se
originan.

¢) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estéa basado en la
ganancia fiscal del afio, El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el calculo sobre fa renta imponible del affo utilizande la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo,



h) Obligaciones por beneficios a_empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por larges periodos de servicio. El gasto v la
obligacién de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconacen durante los periodos de semvicio de los empleados.

La NIC 18 especifica la contabilidad ¢ informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio. son registrades en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial detemninade por un profesional independienta,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
comresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacian laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con al 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por ¢ada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

i) Paricipacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en Ias utilidades de la
Compania es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida. sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proparcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores. v el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compaiila reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio comiente en base a nomas legales; por lo tanto. se
provisionan estos valores al cieme del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo ¢on la NIC 19.

i) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias de la Comparila provienen principalmente de la
venta de agroquimicos y fartilizantes. El ingreso s reconocido cuando el producto es
transferide al clienta.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
an la experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes,
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las astimaciongs vy los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

10



4.

5.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso nomal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compania. La Gerencia Financiera de la Compania tiene a su cargo la
administracion de riesgoes; la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de tasas de cambio.

b) Riesgo de tasa de interés

La Compania mantiene financiamiento con éntidades financieras. Dichos riesgos son
monitoreadcs constantemente y sujetos a una revisién frecuente. Los flujos de caja
operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no
tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

¢) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera,
La Compariia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de creédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes ce las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La
Compaiia mantiene cuentas por cobrar a distribuidores y compafias principales de
cada zona. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia
General y de Ventas.

d) Riesgo de liquidez

La Compafiia monitarea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de Ia
Comparia son las cobranzas realizadas a sus distribuidores. El plazo promedio de
cobro por el ejercicio 2014 fue de 133 dias (2013: 140 dlas). El objetivo de la
Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través del uso de préstamos y financiamiento de proveedores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de
la siguiente manera:

2014 2013
Caja 83,933 127,005
Bancos 25,298 46,874
Inversiones temporales (1) 198,165 297.189

307,396 471,078
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{11 Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a inversién en Dinners Club por US$198,165 can
vencimiento en julio 2015, colocada como resguardo de la primera emision de obligacicnes.
ver Nota 1. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Al 31 de diclembre del 2013, incluye
inversion Sweep Account y cerificado de inversién en Dinners Club por US$85,363 y
US$211,836, con vencimiento en enera y julio del 2014, respectivaments.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera:

2014 2013
Clientes (1) 16,598,929 14,430,288
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2) (1.298,247) _ (811,322)
15,300,682  13.618.964

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes estan divididas de ia
siguiente manera:

2014 2013
Por vencer (i) 8,898,664 6,250,096
Vencidas
Entre 1 y 30 dias 3.272,030 1,737,790
Entre 31 y 60 dlas 1.485,598 539,182
Entre 81 y 90 dlas 251,968 359,167
Entre 81 y 120 dias 339,112 268,700
Entre 121 y 150 dias 204.250 232 417
Entre 151 y 3585 813,927 934 859
Més de 365 dlas 1,513,380 1,108,078

16,598,624 14,430,285

{i} Incluye principaimente cuentas por cabrar a:

2014 2013
Jiménez Mendoza Manue! de Jesds 571,145 1.224,407
Espagrotec Cia, Lida. 304,745 585,230
Arreba Ledn Fausto Mesias 189,108 482,159
Rivas Rodriguez Tomas Misael 49.274 318,597
Briones Cruz Martin Alejandra 412.683 280,224
Salmia S.4. 144,135 241.868
Briores Barragan Emesto 201,421 241,081

(2} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania ha considerado una estimacién para
cuentas de dudoso cobro para saldos con vencimnto 8 mas de 355 dias, como se detalla a
continuacian:

Saldo al 21 de diciembre del 2012 £586.927
Bajas (70,856)
Provision del afo 315,351
Saldo al 31 de diciembre del 2013 811,322
Bajas (543)
Provisién del afio 487,458
Saldo a! 31 de diciembre del 2014 1,208,247
12



7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de ofras cuentas por cobrar es el

siguiente;
2014 2013
Tracto Diesel Cia Ltda. (1) 584,859 (4}
Anticipo a proveedores (2) 348,010 103,028
Préstamaos al parsaonal 76,887 99,332
Otros 64,518 243,047
1074274 445407

(1)Ver Notas 11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS. NETO vy 19. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Venta del inmueble ubicado en la via Daule.

(2)Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente anticipos entregados al proveedor
Semimor por US$223.000 por compora de semillas.

8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en €l corto plazo es el siguiente:

2014 2013
Megsareal S.A. (1) 1,870,191 1,864,723
Agrochemicals del Ecuador
Agrochem S.A, 27 92,243
Anticipos de dividendos 236,415 a
Otros 6,156 2,974

2112,789 1,959,040

(1) Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Compafila Megsareal
S.A. celebrada el 12 de mayo del 2014, se aprueba &l aumente de capital por US51.500,000
a través de la compensacion de credites, ver Nata 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
en el corto plazo es el siguiente:

Maria Triviio de |drovo 110,518
Altavent S.A. 11,280
Edcorpsa S.A. 86,930
Oscar Idrovo Trivifio 747

209,483

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. el saldo de las cuentas y documentos por pagar
con partes relacionadas en el largo plazo es el siguiente:

2014 2013
Maria Trivifio de Idrove (1) 48 629 45,000
Oscar |drovo Rosales (2) 0 158,000
Senna Marla Trivifio Briones (3) 191,795 0
Oscar Idrovo Trivifio (4) 53,836 D

295,260 203,000
{1) Préstamo mediante pagaré can vencimiento en abril del 2017, a una tasa de interés del
9.33% anual. Se mantendra en el largo plazo, ya que por acuerco de 1as paries el page se
realizara cdentro de los dos siguientes periodes.
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(2) Préstamo mediants pagarée con vencimiento en junic del 2014,

{3) Préstamo mediants pagaré con vencimiento en julic def 2017, a una tasa de interés dai 9%
anual.

(4} Préstamo mediante pagaré con vancimiento en enero del 2017. a una tasa de intereés del
9,33% anual.

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2014 2013
Compras y cesién de avionetas (1) 0 1,864,723
Préstamas por pagar 1,839,151 203,000

(1)Cuenta por cobrar a la relacionada Megsareal S.A, cuyo monte astd compueste
principalmente por US$850.000 por concepto de compra de 2 avionetas.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. los inventarios se forman de la siguiente manera:

2014 2013
Materia prima 1,872,077 3,897,001
Productos teminados 7,027,260 6,404,030
Importaciones en transito 3.710,166 _ 517.906

12,608,503 _10,918.937

10. GASTOS PAGADOQS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado se forman de la
siguiente manera:

2014 2013
Seguros 8,184 84,845
Impuestos a favor (1} _ 1,250,927 588.681

1,259,121 673,526

{1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l saldo de impuestos a favor se forma de |a siguiente

manera:

2014 2013
Retencicnes en |a fuente 528,774 309,848
Anticipo de impuesto a las ganancias 17,983 89.717
Impuesto a la salida de divisas [i) 636,151 208,795
Ratenciones accionistas 66,681 0
Retenciones rendimientos financieros 338 321

_1.280.927 586,681

(i) Al 31 de ciciembre del 2014, la Compania cambio la politica de reconocimiento det
crédito tibutario de 1SD en base a la absolucion de cansulta contenida en el Oficio No.
6170420130CON0T01448. publicado en la edicién especial No. 207, de noviembre 18 del
2014 debido a que la Compafia impaorta insUMoS agricolas que se encuentran en el
listado del Comité de Poliica Tributaria. los cuales se envasan y comercializan a los
agricultores locales, por lo que dichas importaciones fueron consideradas come crédito
tributario cuyo monta asciende a US3$215,845.
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12, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financieras a corto vy largo plazo
se forman de la siguiente manera:

2014
Corto Largo
lazo lazo Total
Banco Bolivariang
Préstamos  prendarios  comerciales  con
vencimientos hasta septiembre del 2017, a una
tasa de interés del 9.63% anual {1) 366,037 15,084 382,921

Banco Produbanco

Préstamos con vencimientos en los afios 2015,

2016 y 2017 a una tasa de interés entre el

8.95% y 6.65% anual (2) 145144 168,881 314,025
Banco Internacional

Préstamos con vencimientos hasta julio del

2015, a una tasa de interés del 9% anual (3) 263,987 0 263,987
Banco Pichincha

Préstamos con vencimientos entre enero a

noviembre del 2015 y julio del 2017, a una tasa

de interés entre el 8.50% y 8,92% anual {4) 2,257.389 380,012 2,637,401
Banco Bolivariano Panama

Préstamos con vencimientos entre enero a

diciembre del 2015 y julio del 2017, a una tasa

de interés entre el 8.50% y 8.92% anual 625,822 o 625,822
EFG BANK

Prestamos con vencimientos hasta agosto del

2014, a una tasa de interés del 7.25% anual (5) 70,828 1,300,000 1,370,828
PORTCOLL S.A.

Préstamos con vencimientos hasta julio del

2019, a una tasa de interés del 15.20% anual 4,308 22,813 27,619
Emisién de obligaciones (8) 1,285,000 2,781,250  4.086.250
Intereses por pagar 0 26,678 26678

5019913 4695618 9,715.531

(1} Las obligacicnes se encuentran garantizadas con contratos de prendas comarciales por un
monto de US$1,308,833

(2)Las cbligaciones se encuentran gQarantizadas mediante prendas industrales de
maquinarias y prendas industriales de vehicules par un monto de US$749,280. ver Nota
11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS. NETO.

(3) Las obligacionas se encuentran garantizadas con contratos de prendas comerciales por un
monto de US$510,490,

(4} Las obligaciones s2 encuentran garantizadas con hipotecas por un monto que asciende a

US§4.371,708, ver Nata 11, PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO.

(5) Las obligaciones se encuentran garantizadas con garantias personales sobre firmas.

{6)Con fecha 25 de septiembre del 2014, se suscribid mediante escritura publica la
negociacion para la tercera emision de obligaciones por US$2,500 000, ver Nota 18,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
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Banca Bolivariano

Préstamos  prendarios comerciales  con
vencimientos hasta diciembra del 2014, a una
tasa de interés del 9.63% anual (1)

Factoring con vencimiento a diciembre del
2013, a una tasa de interés del 9.46% anual
Banco Produbanco

Préstamos con vencimientos en los afios
2014, 2015 y 2017 a una tasa de interés entre
8l 8.95% y 9.65% anual (2)

Factoring con vencimiento a enero del 2014, a
una tasa de interés del 9,28% anual

Banco Internacional

Préstamos con vencimientos hasta junio del
2014, a una tasa de interés entre el 9% y
9.30% anual

Banco Pichincha

Préstamos con vencimientos entre enero a
junio del 2014 y julio del 2017, a una tasa de
interés entre el 8.60% y 8.92% anual

Bancao Bolivariang Panama

Préstamos con vencimientos entre enero a
junio del 2014 y julio del 2017, a una tasa de
interés entre el 8.50% y 8.92% anual

EFG BANK

Preéstamos con vencimientos hasta agosto del
2014, a una tasa de interés del 7.25% anual
Emision de obligaciones (3)

Intereses por pagar

437,621

8,976

406,402

18,867

184,860

2,065,659

174,331

281,079
1,268,769

4,846,564

192,660
0

553,486

1.160,000
3.222 481

40,447

5,169,374

437,621

8,976

509,362

18,867

184,660

2,619,145

174,331

1,431,079
4,491,250
40,447

10,005,938

{1)Las obligaciones se encuentran garantzedas con contratos de factoring, contratos de

mutuo y prendas comerciales por un monto de US$1,865,888.

{2)Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante prendas indusiriales de
maquinarias y prendas industriales de vehiculos por un mante de USS949,454. ver Nota
11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO.

{3) Con fecha B de julia del 2013, se suscribié mediante escritura pdblica la negociacién para
la segunda emision de obligacicnas por USS2,750,000. ver Nota 19, COMPROMISOS Y

CONTINGENTES.
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13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el saldo de las cuentas por pagar se forma de Ia
siguiente manera:

2014 2013
Proveedores locales (1) 2,051,493 2,064,279
Proveedores del exterior (2) 14,715 466 10,858,300
Proveedores de bienes ¥ servicios 583.678 556,782
Otras obligaciones 35,548 181,076
Anticipos de Clientes 367,882 0
Otras cuentas por pagar 365,327 __ 371673

18119392 14,042,110

{1)Incluye principaimente cuentas POF pagar a los siguientes provesdores locales:

2014 2013
Bayer S A 1,030,645 800.800
Dupocsa S.A, a 261,812
Jiménez Mendoza Manuel de Jesis 0 188,016
Tecneplast del Ecuador Cla. Lida, 177,784 182,563
Profiandina §.A, 0 138,600
Pacificazone S A. 40,630 84 350
Semimor S.A, 231,018 ¥}

1480083 163584

{2} Incluye principalmente cuentas Por pagar a los siguientes provesdares del exterior

2014 2013
Nitran Intarnational 2,225,162 225,652
Shandong Weifang Rainbow Chemieal 1,631,533 286,865
Monsanto Company 1,485,789 636,857
Techelogia Industrial de Granulados S.4. 844 420 326.518
Honbor Industrial 575,748 1,039,475
Flagchem Intemational ___570860 133,810

7.234312 2649277

14. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

18.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los gastos acumulados por pagar se forman de
la siguiente manera;

2014 2013
Obligacicnes con empleados {1 593,558 431,980
Obligaciones con el IESS 72,111 39,478

868.669 _ 471458

(1) Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, incluye principalments: i} Utiidades por pagar por
US$318.895 (2013: US$239,177), ¥, i) Provisién por vacaciones por US$183 796 (2013:
US8123,530).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados Por sus empleaderes sin perjuicio de la Jjubitacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social.
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De acuerdo con disposicianes del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con &l 25% del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
dicha concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisionas es el siguiente:

Jubilacién
patranal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 241,698 84.465 326,163
Provisién del afio 44524 16651 81175
Saldo al 31 de diciembre del 2013 286,222 101,116  387.338
Provisidn del afio 117,407 20,283 137,690
Pagos (24,229) (10,812} (35.141)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 379,400 110,487 489,887

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 1,855,849 1,306,188
Participacién a trabajadores (318.896) {239,177)
Ofras rentas excentas (260.284) 0
Gastos no deducibles 853,423 290,350
Utilidad gravable 1,936,082 1,357,361
Reinversién de utilidades (¢} 325,000
Impuesto a las ganancias 425938 288,383

. UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accién basica por cada accién comln ha sido detemninada de la
siguiente manera:

2014 2013
Utilidad atribuible 1,111,015 778,628
Namero de acciones en circulacién 4,646,305 4,646,305
Utilidad por accién basica 0.24 Q17
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18. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 4,646,305 acciones ordinarias y
nominativas da valor nominal de US$1 cada una.

Mediante escritura publica del @ de octubre del 2012 y Registro Mercantil No. 68536
del 26 de diciembre del 2012, se suscribié ¢l aumento de capital suscrito y reforma
del estatuto social de la Compania Importadora Industrial Agricola del Monte S.A.
INMONTE por USS400,000, canceladas mediante Ia reinversién de las utilidades del
afio 2011.

Mediante escritura plblica del 29 de octubre del 2013 y Registro Mercantil No. 58504
del 24 de diciembre del 2013, se suscribié el aumento de capital suscrito y reforma
del estatuto social de la Compania Importadora Industrial Agricola del Monte S A,
INMONTE por US$800.000, canceladas mediante la reinversién de las utilidades del
afio 2012, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de Ia Compania
asciends a US$4,646.305.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiera que por lo menos el 10% de |a utiidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sacial,
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos. pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Con fecha 11 de abril del 2013, mediante Junta General Ordinaria y Universal da
Accionistas, resuelven incrementar la reserva legal en US$120,113 producto de las
utilidades del ejercicio econdmico 2012, Al 31 de diciembre del 2014, |a reserva legal
asciende a USS748 457 (2013: US$870,594).

Resultados acumulados

La Resolucion No, SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 8 de septiembre del 2011. indica que los saldos acresdores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y &s solamente reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaifiia,

b) Pago de dividendos
Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria de fecha 5 de

septiembre del 2013, s¢ aprueba el pago de dividendos por un monto de
US$219,680.
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19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emisién de obligaciones Importadera Industrial Agricola del Monte S A. INMONTE

Primera emisiéon: Mediante escritura plblica No. 685 del 27 de marzo del 2012, se
suscribio la negociacion para la emisién de obligaciones por US$2.750,000, a una
tasa de interés fija del 7.75% anual y a un plazo de 1.440 dias con vencimiento en
julio 6 del 2016.

Segunda emision: Mediante escritura publica del 8 de julio del 2013, se suscribié la
negociacidn para la emision de obligaciones por US$2,750,000 divididos en dos
clases: i} "A", a una tasa de interés fija del 7.75% a 1,440 dias con vencimiento en
septiembre 30 del 2017; y. ii) "B" a una tasa del 8% anual, a un plazo de 1,800 dias
can vencimiento en septiembre 16 del 2018,

Tercer emision: Mediante escritura publica del 25 de septiembre del 2014. se
suscribio la negociacidn para la emisidn de obligaciones por US$2,500.000, divididos
en dos clases: i) "D", a una tasa de interés fija del 8% a 1,440 dias con vencimienta
en diciembre 29 del 2018; y, ii) "E" a una tasa del 8% anual, a un plazo de 1,800 dias
can vencimiento en diciembra 29 dal 2019,

Adenda al convenio marco de cooperacion interinstitucional para la aplicacién de un
subsidio a los beneficiarios del "Plan semillas de alto rendimiento”

Con fecha 11 de noviembre del 2013, se suscribid el adenda al convenio dal 2 de
diciembre del 2012, en el cual se modifica principalmente el monto del subsidic para
el afio 2013-2014, asi: US$214 por hectarea para maiz y USS300 por hectérea para
arroz. Este subsidio serd reservado para ios pequerios productores seleccionados
por el MAGAP ubicados en las provincias de: Guayas, Los Rios, Manabi, Bolivar,
Santa Elena, Orellana, Sucumbios, Canar El Oro y Loja.

El plazo sera de 365 dias a partir de la suscripcion de la adenda, que se ampliara por
iguales o menores lapsos de tiempo de conformidad a las niveles preductivos y
necesidades de los agricultores.

Adenda al Convenio marco de cooperacion interinstitucional entre el Ministerio de
Agricultur; anaderia Acuacultura Pesca la_Asociacion de la Industria de
Proteccidn de cultivos lud animal para la aplicacién de un "subsidio a uenas

productores de maiz y arroz’

Con fecha 3 de julio del 2014, se suscribid un convenio para la aplicacién de un
subsidio a pequenos productores de maiz y arroz entre las partes: i) Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP): ii) Asociacion de la Industria
de Proteccitn de Cultivos y Salud Animal (APCSA); v, iii) Miembros del APCSA entre
ellos la Compatila Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE.

Las partes tienen como objeto especificar las condiciones de entrega de los paquetes
tecnaldgicos compuestos por: semillas certificadas de alto rendimiento, fertilizantes
edaficos compuestos y agroguimicos que seran vendides con un subsidio a
pequefios agricultores calificados por la Subsecretaria de Comercializacién para
recibir la subvencién., La entraga se realizara a través de las casas comerciales
afiliadas a las APCSA y sus almacenes autorizados, La entrega se realizara para
atender requerimientos en los periodos de siembra y cosecha de invierne y verano.
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Convenio marco de cooperacién interinstitucional para la aplicacion de un subsidio a
los beneficiarios del *Plan semillas de alto rendimiento”

Con fecha 2 de diciembre del 2012, se suscribié un ¢onvenio para la aplicacion de un
subsidio a pequefios productores de maiz y arroz entre las partes: i) Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP); i} Asociacion da la Industra
de Preteccién de Cultives y Salud Animal {APCSA}; y. i) Miembros del APCSA entre
ellos la Compania Importadora Industrial Agricala del Monte S.A. INMONTE.

Las partes tienen como objeto entregar paguetes tecnolégicos compuestos por
semillas certificadas de alto rendimiento, fertilizantes y agrogulimicos que serén
vendidos con un subsidio a pequefios agricultores ubicados dentro de los 25
cantenes de 4 provincias: Manabi, Guayas, Los Rios y Loja; v, que posean un
maxima de 10 hectareas calificados por la Subsecretaria de Comercializacion para
recibir tal subvencién. El MAGAP cubrira un subsidio fijado para los paquetes
tecnologicos de US$214 y US$123 para productores de maiz y arroz,
respectivamente. El precioc de venta a los pequefios productores los fijara
Impartadora Industrial Agricola del Monta S.A. INMONTE el cual incluird el subsidio
cubierto por el MAGAP, la diferencia serd cancelada directaments por el
BENEFICIARIO mas IVA.

El plazo previsto para fa entrega del subsidio por parte de INMONTE est4
comprendido entre el 1 de diciembre del 2012 hasta el 30 de marzo del 2013. Las
entregas posteriores no serdn reconocidas por el MAGAP; sin embargo, para efectos
de liquidacion final y preparacion de reportes se extendera la vigencia del contrato
por 1 afio a partir de la suscripcion del mismo.

Venta del inmueble ubicado en via a Daule

Mediante escritura publica celebrada el 19 de diciembre del 2014, el Banco Pichincha
acuerda la cancelacion de la hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de
enajenar y gravar el bien inmueble propiedad de la Compafila ubicado en el Km, 7
1/2 via a Dauls, Adicionalmente, se realiza |a venta del bien por US%1,000,000 a
Tracto Diesel Cla, Ltda.

Garantias bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda
industrial de vehiculo, prenda industrial de maquinaria, prenda comercial, & hipotecas
abiertas, como se detalla a continuacion:

Institucién Monto

Banco Bolivariano (prenda comercial) 1,282,778

Banco Bolivariano {reserva de dominio) 24,055

Produbanca (prenda industrial de maquinaria) 50,500 (1}

Produbanco {prenda industrial de vehfculo) 698,780 (2)

Banco Pichincha (hipoteca) 4,371,708 (3)

Banco Internacional (prenda comercial) 510,4¢0
6,938,311

(1) Comesponde a 2 maquinarias de USS25.000 y US$25,500, cada una entregada en
garantla por el crédito otorgade por el Produbancs, ver Nota 12, OBLIGACIONES
FINANCIERAS,
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{2)Corresponde a vehlculos entregades en garantla por los creditos ctorgados por el
Produbanca, ver Nota 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

{3) Corresponde a solares 1, 2 v 3 de Duran Eloy Alfaro, entregados en garant(a por los
créditos atargados por el Bance Pichincha, ver Nota 12, QBLIGACIONES FINANCIERAS.

Resqua e |a primera emision de obligaciones

Como requisito de la primera emision de obligaciones, se acuerda mantener el valor
correspondiente a la proxima cucta a pagarse a los abligacionistas a través de un
Certificado de Deposito a plazo fijo en una antidad bancaria con calificacion de riesgo
no inferior a AAA; debidamente cedido a favor del Representante de los
Obligacionistas.

Al 31 de diciembre del 2014, se mantiene un Certificado de Depdsito s Plazo con
Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con calificacion de riesgo AAA
por US$198,165, con vencimiento al 15 julio del 2015, cedido a favor del Estudio
Jurfdico Pandzic & Asociados S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 27 de marzo del 2015, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros aprueba €l aumento de capital en la compafiia Megsareal S.A. por un monto
de US$1,500,000, constituyéndose como accionista mayoritario Importadora
Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE con un porcentaje del $9.95%.
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