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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 5.A INMONTE

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En conjurto con @l dictamen de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ERCUURTLI ST 2

A los miembros del Directorio y Accichistas de
Importadora Industrial Agricola del Monte S.A, INMONTE

1. Hemos auditade |03 estados financieros ‘adjuntos de' Importadors  Industrial
Agricola del Monte 5.A. INMONTE, qua comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¥ los cormespondientes esiados de
resultadoz integral, cambios an el patrimonio v de fiujos de efedtivo por los afios
terminades &n esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas v otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de |a Administracidn gobre log astados fingncieros

2. L2 Adminlstrasion de |la Compafiia es responsable de la preparaciin v
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera, ¥ de . control intemo que &
Administracian dstermine como necesaroc para permitic la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones impeortantes debidas a fraude
0 arror

Fesponsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es la de expresar una opimion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Muestras guditorlas fueron
efectuadas de acuerdo c¢on Normas Internacionales de Auditoris, las cuales
requieren que cumplames con requerimientos dticos. planifiguemes y realicemos
una auditoria para oblenar certeza razonable sobre =i los eslados financiens
astan libres de representacion emsnea de importancia relativa,

4. Una auditoria comprende [a ejecucion de procedimientos para obtaner evidencia
de auditorila sobre los saldos y raveiaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditar,
incluyendo. la evaluscion de los riesgos e representacidn ermanea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a frauda o emor. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién al control
interno relevante a la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiades en
las circunstanclas, pere no con el fin de expresar una opinion sobre |a efectividad
del control interno de la Comparia. Una audtoria también incluye la evaluacian
de =i los principios de contabilidad aplicados son apropiados y 8 las
estimaciones contables realizadas por la Administracidn son razonables, asi
coMmo una evaluacion de fa presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que |2 evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
apropiacda para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.
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La estimacidn de cuenfas de dudose cobro deberia incrementarse
adicionaimente en un 3% dei total de la cartera, es declr US$387.938, para cubnr
adecusdaments |08 fesgos de cobrabiidad de la carfera vencida, =egun se
puede apreciar &n la Nota 8. CUENTAS POR COBRAR

Cipinion

T En nuestra opinion, excepto por el efecto del hecho descrito en el parrafo
‘*Fundamenio de la opinion con salvedad®, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los damas aspectos imporantes, la
stuacion financiera de Impertadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE
al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, y sus
flujos de efectivo por los afios terminados an esas fechas, de conformidad con
Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIF,

Asunios de enfasis

B. Los estados financieros adjunioz han considerado la NIC 12 Impuesio a las
Ganancias, situacion que genera un impuesto diferido activo. A la fecha de este
informe, la Autoridad Tributaria no se ha pronunciado sobre el tratamiento de
esta partida,

g Al 31 de diclembre del 2012, |2 Compafia mantlens saldos por cobrar y por
pegar & partes relacionadss por US$H1,858.940 (2012 USSS00.727) ¥y
LS$203,000 (2012 US$391,791), respectivaments, como se expone en |a Nota

/. PARTES RELACIONADAS,

10, Los informes de procedimientos convenidos sobre la primera y segunda emisian
de obligaciones de Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE al
31 de diciembre del 2013, se emilen por separade.

11 E! Informe de Cumplimiento Tributaro de Importadora Indusinsi Agricola dal
Monte SA INMONTE al 31 de diclembre del 2013, por requerimiente dal
Servicio de Rentas Internas, &&en‘utﬂpm'ﬂpa{m [
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 5.4 INMONTE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2013 ¥ 2012

[Expresados en dolanes de EULA)

ACTIVOS

Efectivo y eqguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

CHras cuenias pov cobrar

Parles relacionadas

Invarianos

Gastos pagados por anticipados
Total activo comenie

Propedades, plantas v equipos, nata
Frepiedadas do inversicn
Diros activos

Tatal activos
=) M

Obligaciones financleras
Cuentas por pagar

Gaulos acumulados por pagar
Parles relaclonadas
linpuUsstos por pagar

Total pasive carriente

Obligacienes financleras
Partes relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empieados

p

Capilal soclal

Reseras

Resultatos acumslacis
Total patimaonio

Tolal pasivos y palfimonic

Las notas adiuntas son parte integrante de los
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2013
471078
13.618.964
445 407
1.558 340
10,918 937
G73.528
28.087 852

4,220,202
BO,B44

85,103

32,484,001

———

4. 646 564
14,042,110
471,458

a

531,304
19,881,438

5,168,374
203,000
387,328

4,646,305

670,594
1526854
B.842 853

32,484,001
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2012
1,258 D46
12.930 857
i84 484
00,727
8676263
165.188
25222 468

3,456,330
125,883
86,746

28,801,434

4,372,232
13,543,335
432 444
166080
280,600

18,778,591

3,280,019
224 811
326,163

3,748 305
550,481

1,588 066
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 5,4, INMONTE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2043 Y 2042

{Exprezados en dilares de E.LLAL)

MNotas

2013 2012

“antas 1
Cosln de ventas

Litilidad bruta

Gasing

Gastos de ventas
Gastos administracion
Castos fineEnceros
Total gastos

Utilidad operacicnal

Otros ingresos (egresos), nato

Utilidad antes de participacian a trabajadares
& impuesto & las ganancias

Farticipachbn-a trabajadores 14
Impuesto a las gananciEs 14

Utilidad neta del gjensicie

ILitilidad por accion baskca 16

Las natas adjuntas son parie integrante do las eslig,a
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Ing. Pedro ldiave Triviio
Gersnte General

30,003,555  27,377.508
(21.720,874) {19,506 674}

8,273,881 770835

(3.326.840)  (3,058,721)
[2.999.086) (2,334,123
(785.208) (581,831)

{7.111.134)  (5,084,7785)
1,162,547 1,786,060

143,64 (Bd.122)

1.306.153 1,721,834

(238,177) [258,290]
28, 383 (262 5189}

776,628 1,201,129
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 8 4. INMONTE

ESTADOS DE FLUJOS DF EFECTIVO
DICIEMBRE 312013 ¥ 2012

iExpresadas en dalares de ELLA)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,
Ltilidad neta-del elercicio T7B,B2E 1,201,128
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicia
con 2l efecfivo neto (utilizedo) &n aclividades da aparacian
Cepracizcion propiedades. plantas ¥ equipos 441,736 404, 863
Cepraclacion propiedades de inversion g,150 hBT3
Venias de propiedades, planitas ¥ equipas, g inversion da 221 B4, 7TE
Amartizaciones 24,240 27 BRT
Estimacién de tuentas d= dudoso cobro 315,351 156,425
Clotigaciones por bensficios a los empleadas 61,175 22,602
Esja de pasive - Fundacion Prordusa {77,850} K
Baja de invanlanos 22,307 ]
Satane digno 2 .BRB [
Farticipacion a trabajadores e impuesto 8 les ganancias 52V 560 B0, 20s
CHros H £44 EEE
Cambios netps en sotivas v pasives
Cuentas par cobear y olras {2.604 554 (5,443,197
Inyentanos (964 980} (1,840,114
Gastos pagados por anticipados ¥ 0iros (808 3339; (366,269}
Cuentas por pagar y otros 256460 4. 323,38
Efective nete (Utilizada) an actividades de opsracion {7586 344} (302 641
FLIIJGS 05 EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSON:
Adguisicion de propiedades; plantas v equipos, neto (1,187 58023 (859,510
Adauisicidn de propiedades de inversion (42 429} (81,320
Adquisicidn actives intangibles v otras |32,598) 489,282}
Efeclive neto (utilizade) en actividades de Inversion (1,232,529 (Ea0423)
FLLLICIS DE EFECTIVED POR ACTIVIDADES DE FINANGHACICN,
Dbligaciones bancarias ¥ bursatiles 2,353,887 2174.083
Efectivo pagado por préstamos 8 ielacionadas o 4 2658
Dividandos pagados [£18.6580) o
Efestivo neto pravists en actividades de financiazion 2434.007 2178351
{Disminucitn) aumento neta en efactiva v squivatentes de efective. (784.871) BB5.Z88
Efectivo y equivalentes de efectivo. &l comignza del ana 1.255.949 370,661
Efective y eguivalantes de efectivo al tinal del ana s 7 1,265,944
’ T [ Y
Les natas qﬂynias =on pane integrante de los esiados f r'rlar?m‘s. \
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Ing. Pedro |drove Trivine
Gerante General

Contador
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IMPORTADCRA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S A INMONTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

DICIEMBRE 312013 Y 2012

(Expresadas enddlares da EUA)

ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafia Imporadora Industrial Agriccla del Monte SA. INMONTE fue
constituida en la ciudad de Guayaquil, el 26 de julio de 1988 e inscrita en ¢ Regstro
Mercantil con fecha 12 de diciembre de 1989, Su aclvidad principal consiste an ia
importacidn y compra local de insumos para la agricultura, siendo estos insumos en
algunos casos reformulados y envasados, para su comerciakzacidn local v de
axportacion

Mediante Acta de Junta Ganeral Extraordinaria de Accionistas del 10 de julio del
2013, =e decide ia refarma del objeto y estatuio social de la Compafia. Acta que
postanormments fue elevada & escrtura poblica &l 17 de julio dal 2013, vy aprabada por
la Superintendencia de Companfias en Resclucion No. SC-IJ-DJC-G-13-0006703 el
2/ de septiembre del 2013, En esta reforma se establece que la Compafia podra
dedicarse tambien a; "La actividad agricola realizada en aprovechamiento de la fierra
an cualquiera de sus fases, talas como la elembra. cosecha, procesamiento,
cormarcializacion interna y exportacion; asl comao a todas (35 actividades conexas
conlempladas en las leyes de la materia, en especial a la construccion de una
infraestructura agricola adecuada, a la trapsformacion, procesamisnto de empagues,
camercializacion interna, distribucian, fraccionamiento y exportacion de los productos
agricolas gue se cosechen’,

Su principal accionista con e 91%, es @l Ing, Pedro José |drove Trivite, de
nacionalidad acuatoriana.

Los estados financieros por &l ano terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
amitidos con la aulorizacion de la Administracion, v luego puestos an consideracion
de la Junta Genersl de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
madificacion y/o aprobacitin definitiva. Los estades financieres al 31 de diclembre del
2012 fueren aprobados por la Junta Ordinaria de Apcionistas de fecha 11 de abrl del
2013

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Basos de slaboracin

Los astados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la confraprestacion
dada a cambio de bienes y senicios.

E! valer razonable es el precio que seria recibido por vendar un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre parlicipanias de mercado a |a
fecha de medicidn, independiemtemente de si dicho precio es directamente
ohsarvable o estimado usando ofras téenicas de wvaloracion, En |a estimacion del
valor razonable de un aclive o pasive, la Compafla toma en cuenia |as
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caracterislicas de un adive ¢ un pEsivo gue los paridipantes de mercado tandrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasiva-en la fecha de la medicidn,

Adiciongimeanie. para propositos de informacion financiera, &l valor razonable esta
categorizado en |os niveles 1, 2y 3, basado en el grado en gus los datos de entrada

para la medicion del valor razonable son ehservables v la importancia de los datos do
entrada para la medicidn del valer razonable en su totalidad. Les niveles de los datos
de enlrada =& describen a continuacisan;

s | o5 datos de entrada de nivel 1 3on precios cotizados (sin ajustar] en mercados
activos para. activos 0 pasivos identicos a los gue |2 Companiia puede accader &n
|a fecha de |3 medicion.

= |os datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
gl nivel 1 gue =on observables para los activos o pasivos, directa oo indirectamenie.

oz datos de entrada de nivel 2 son datos de entrada no observablzs para el
activo O pasive.

) |nstumentos financieros

LIn instrumento financiero es cualquier contrato gue de lugar & un activo financisra =n
una Compaftfz ¥ 2 un pasivo financiero o a un instrurmento de patrimonic en olra
Compania. Los actives.y pasivos financierns son reconocidos cuando la Compania
== convierta en una parte dea las clausulas contractuales dal instrumento.

El ofectivo v equivalentes al efective incluye aquellos activos financieros |iguidoes,
depdsitos o inversiones financieras hiquidas, sin mayores riesqoe y que ge pueden
transfurmar rapidamente en efectivo en un plaZo inferor a fres meses y sobregiros
bancanos.

La mayoria de las ventas s& realizan con condiciones de credito normales. y los
valores de los deudores comerciales ho tienan intereses. Cuande e! credito se amplia
mas alla de las condiciones de crédite nomales, los valores de deudores
comerciales s£ miden af cozto amortizade utilizando & método de interes efectivo.

Al final de cada periods sobre el qua se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar =i existe slguna svidencia cbjetiva de gue no
vayan a gar recuperables, Si es asl, se reconoce Inmediatamenta an resultados una
perdida por deterioro del valor.

Loz acresdores comerciales v préstamos bancarios representan logs  pasivos
financieros de la Compadia. Los acreedores cornarciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédite normales y no tienen intereses. Los gastos por mtersses
de los préstamos bancanos sa reconoosn sobre la base del metodo del inlerés
etectvo v s& incluyen en los gastos financieros.

o) Inveniarics

Los inventarios s prezentan al coslo de adguisicien o al valor neto realizable, el
meror Son valusdos al costo promedio ponderado. Las importagiones en transito se
encusntran registradas 8 su costo de adguisicidn. Los inventarios Incluyen una
provision para reconocer pérdidas por absolescencia, les cuales son ﬂEEEFMInEdas
=n funcian de un analisis de la posiblidad real de utilizacion en fa produccion o venta,
Ei valer reto realizable representa el precio de venta sstimado manos todos los
costos de terminacion v los costas necesarios para la venta.



d) Propiedades. plantas y 20uipos, neto

Las propiedades, plantas y equipos se encuentran a su valor razonable,

La depreciacion de loz sctivos se registra en los resultados del afio. utliizando tasas

de depre¢iacion basadas en ia vida Gtil estimada de los bienss, siguiendo &f métods
da linsa recia. a3l tenemos:

Edificio y mejoras 20 anos
Instalacicnes 10 afos
Maguinariaa y equipos 10 afios
hMushies v eguipos de oficina 10 afins
Equipos de re-envase 10 arnos
Ciiros aclivos 10 afios
Wehiculos g anos
Equipos d= computacion y electrdnicos 3 afos

e} Propiedades da invergidn

Las propledades de inversion son aguellas maniehidas para producic remstas.
plusvalias 0 ambas (Incluyendo las propiedades de inversion en construcsion pars
dichos proposites) y se miden inicialments al ocosto, incluyendo los coslos de
transaccion. Luege del reconocimisnto inicial, las propiedades de inversicn san
mecidas a sU vator razonable. Las ganancias o perdidas gue surgen de los camhios
en el valar razenable de la propiedad de inversion se incluyen 2n los resultados del
poricdo an gue se originan,

f1 Impussto & (g8 ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del Impuesto corrienta par
pagar y dal Impuasto diferido. El impussto. corrients por pagar esta basado en la
ganancia fiscal 48l afo. El sargo por impuesto 8 8= ganancias comiente sard el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando ia tasa
impaositiva para sociedades del 22% {2012 23%), sobre fa sumade coeficientes gue
cotstifuyen el impussto minimeo.:

g} Dilinaciones por bensficios a empleados

El pasivo por obligatciones por beneficios a8 los empleados esta relacionado con lo
establacido por &l gobiemo para pagos por largos periodos de sendcio. El gastoy 13
abligacian de la Gompania de realizar pages por benegficios a log empleados se
reqonocen durante los periodos de servicio de los ampleados.

La WIC 19 espesifica |2 contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a Ios
empleados por parte de los empleadores, Los pasives por los benaficios post-
gmplea: jubllacién patronal y desahucioe, san ragistrades en los resultados, en base al
correspondients estudio actuanal determinado par un profesicnal independianta.

D acuerdo con disposicionss dal Codigo de Trabajo, los rabajadares gque por veinta
afios ¢ mas hubleran prestado sus senvicios en forma continua a inferrumpida
tendran derecho a zer |ubilados por sus empieadores sin parjuicio de la jubiiacion
que les corresponds en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. En los casos de temminacion de la relacidn laboral por desahucio
salicitado por ¢l empleador o por &l trabajador, el empleador bomficara al trabajador
can el 25% del equivalente 2 la Uitima remuneracicn mensual por cada uno de los
afins de senvicios prestados a la misma emprasa oempleador.

3



h) Participscion 5 trabaiacores

El derecho de los trabajadores al reparto de la padicipacian en las utifidades da |3
Compafia e calculado sobre las ulilidades liguidas obtenidas en &l ejercicio
economice; dabiatds entendar por whilidad llguida el total de los ingresos menos &l
total da los costos y gastos. El deracho asciende al 155% de la utilidad liguida, sin
Ajustes  tributarios salvo precios da trensferencia vy otras arbitrariedades. en
proporcion al tempo de servicio prestado en la empresa durante el sjercicio
sconomico: 10% (dos terceras pares del derecho) serd destinado a todes los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante serd entregada al frabajadaor en
Droporeion a sus cargas familiares.

Le G:umpar‘:.ia_ TECONOCE Un gasto y un pasive por paricipacidn a trabajadores del
15% de |3 ut!ildad liquida del ejercicio corriente en baze a normas legales; por ln
tanta, s& provisionan estos valores al clerre del elercicio.

El reconccimiento, medinidn y presentacion de este benaficio a los trabajaderes, son
tratados comeo un beneficio a los empleados a corlo plazs, de acusrdo con la NIC 18,

i) Reconceimiznto de ingresos por actividadas ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias de |a Compariia provienan principalments de
|2 venta de agroquimicos y fertilizantes. El ingreso es reconocido cuande e producta
es transfende ab cliente:

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la apiicacion de las politicas de la Compadia, gue son descritas an fa Nots 2, 52
reguiere gue la Adminisiracion haga juicios, estimaciones v supuestos dal valor en
ibros de |os activos y pasiios. Las estimacionss. ¥ supuesios asocigdos estan
bpasados en la experiencia de costo historico v otros factores gue ssan considerados
relevantes. Los resultados actualss pueden diferic de dichas estimacionss. Las
estimaciones vy los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocic
en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERC

Durante al curst nomal de lag operaciones, la Compafla esfd expuesta a una
varedad de riesgos fnancieros. El programa de administracion de rigsgos de [a
Compania trala de minimizar potencigles efectos adversas en 8l desempeiio
financiero d= |3 Compania. La Gerencia Financiesra de la Compania hiene a sy gargo
ia administracion de riesgos; la cual identifica, evalta v mitina los riesgos financisros.

a) Riesgo de mercado
Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de sfectivo de un

instrumento financiers fuctden debido a los cambios en los precios de mercado,
Las precios de mercado 3 su vez involucran dos tipos de resgos el fesgo de 1asa

de interés y &l resgo de tasas de cambio,
b) Rigsgo datasa de interes
La Compafia mantiene financiamiento con entidades financieras. Dichos riesgos

san monitoreades constantementa v sijetos a una revigion frecuente, Los flujos de
caa operatives de la Compania son sustancialmente mdependientes de fos
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cambice de lz= tasas de infsr==s del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia,
la Compafiia no bens una exDosIcion fmporanie 3 |08 fnesgos de (asas de intarés

c) Rissgo da crédito

Es &l resge de gue una confraparte no puada cumplir con sus obligaciones en
relacitn con un mstrumento financeero o contrato de venta, generando una péndida
financiera. Le Compania esla expuesta a8 un nesgo de crédito por sus actividades
operativas

El nesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de chentes. que incluyen a los
saldos pendientes de ias cuentas por cobwar y a las fransacciones comprometidas
La Compania mantiena cusnlas por cobrar a distribuidores ¥ compafiias principales
da cada zona. Los irmites en el nivel de este nesgo son aprobados por la Gerencia
Ganeral y de ventas.

d) Rissgo de iguidaz

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de in
Compadla son las ¢obranzas realizadas a sus distribuidores. El plazo promedio da
cobro fue de 140 dias (2012: 130 dias) por =l ejercicio 2013, El objetive de ia
Compafia es mantensr una centinuidad de fondos v una flexibiidad de los mismos
a lravés dol uso de préstamos y financiamianio de proveadores,

§ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el efactivo y eguivalentes de efactive se forma
de |a siguienta manera;

2013 2012
Caja 127,005 148 867
Bancos 46,874 591,773
Inverelones temparales 1) 207,199 515,508

471.078 1,255,848

(17 A3 ce dolembre del 2012, incluye inversidn Sweep Account y cerfificads de invargion
en Dinners Club por US$E5,363 y US$211.835, con vencimiento en enerc del 2014 y
julio 2012, respaclivamenis

5. CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 da diciembre dal 2013 y 2012, &l saldo de las cuentas por cobrar s& forma de la
gigliente manera.

2013 2012
Clentes (1} 14,430, 286 13.457.784

Eslimacidn de cuentas de dudoso cobro (2) (811,322) (586,927)
13618984 12 930.B57
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it Al 31 de diciembre def 2013 las cuentas por cobrar comerciales estan divididas
e |3 siguiente maners

Far veneer i) g.250 086
Vencidas :
Entra 1 y 30 dias 1,737, 780
Entra 31 y 60 dias 539,182
Entre 61 y 90 dias 358 167
Entre 81 y 120 dias 268,700
Entre 121 y 150 dlas 232 417
Entre 151 y 385 934 B55
Mas da 365 dias 1,108.075

14,430 288
() Incluye principalmente cuentas por cohrar &

2013 2012

Jimensz Merdoza Marue! g2 Jesos 1, 724;407 1.085 532
Lapagratec Cia, Lida BoE.Z230 535 960
Acraba Ladn Fausto Maslas 262,155 162 645
Rivas Rodrguez Tomas Misael 1B 507 39.081
Bripnas Lruz Martln Alejandro 260,224 518455
Salimia S.A 241 568 68 604
Bricnes Barragan Ermasts 241,09% 0

{2} A 31 de diciembre del 2013 y 2012, |z Compafila ha congiderada una esimacion para
cluentas de dudoso cobro para saldos con vencimiento a mas de 385 dias. ocomo se
detzlla & continuacidn.

Zaidz.al 31 dediciembre del 2611 ART.THT
Bajas (47,265)
Provisian del afic 156425
Salda al 31 da deiembre dal 2912 SEE.G27
Bajasz rT0a56)
Prowvissan del afc 316,351
aaldo &l 31 de diciembre dal 2013 811 IEIE}:

/. PARTES RELACICNADAS

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, las cuentas por cobrar can partes relacionadas
zan los =iguientes:

2013 2012
Megsareal 5. 4 1,884 723 400,000
Agrochsmicals sl Ecladar
Agrachem 5.4, 92243 97 863
Ctros 2074 17,864
1855841 a00 727

Al 31 de diciembre dal 2013 v 2012, las cuentas y documentos par pagar con partes
relacionadas son (o3 siguientas,

2013 2012
Corto Lango Coro Largo
plazo plazo plazo plazn
Altavent 5.4, a 0 10,474 0
Ing, Pedro fdrove 4] 4] 152,248 Q2
Baria Trivifto de ldrowve 1) 0 45,008 4.257 44 BEE
Oscar Idrovo Rosales (2 d 158,000 ¥ 179,623
4] 203,000 . 166,880 224 811
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(1) Presmamo medisnts pegard con vencimienta en abnl dal 2014 -5 una 1333 ce interas del
9.33% anual Be maniendra en el larga plaro, ya que por acuerdo de las partes el pago
=g reslizard dentro de loe dog- siguientee parindas,

21 Présamo mediants pagare con vencimsnio en junin del 24114, que genaran Intareses
3e manterdrd en el largo pleo, ya que por ecuerdo de [8s partes el pago se realizsra
dentro ge-los dos sigulentes parindas,

Las principales transacoiones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2013 2012
Compras y oesion de avionetas & 1.864 723 400000
Préstamos por pagar 203,000 Jy.060

(3 Cuenta per cobrar.a la relacionada Megeareal §A. cUyo montd eslgd compuesto
principslmente por US5250 G0 por concepte de compra da 2 avionetas,
INVENTARIDS

Al 31 de dictembre del 2013 v 21 Z, el movimiento de los inventanos se forma de la
giguiante manera:

2013 2012
Matena prima 3,087 .00 1870170
Froductos terminados 2,404 030 4,221,685
Importaciones en transito 617,008 4. 143,716
Estimacion por deterioro a (58317}

10,918,937 8,078 283

... “er siguiente pagina Nota 4. PROPIEDADES. PLANTAS ¥ EQUIPOS, NETD
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10, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 do diclembre del 2013 y 2012, las obligaciones financieras a corto v large plazo

g2 forman de la siguiente manera;

Banco Bolivarang

Préstamos prendarios comemciales con
vencimientos hosia diciembre del 2044, a
una tasa de interés del 8.63% anual (1)
Factoring con vencimiento a diciembre del
2013, a Una taan de intorés del 5.46%

Banco Pradubanco

Préstamos con vencimientos en los afios
2014 2016 v 2017 & una tasa de interés
anire ef 8.95% y 8.85% anual 2)

Factoring con vancimiento a enero del 2014,
a una tasa de inlenés dei 9.265%

Banco Infernacipnal

Prestamos con vencimientos hasta junio del
2014, a una tasa de interés enitre al 9% y
8.30% anual

Banca Pichincha

Fréstamos con vencimientos entre enaro a
unio del 2014 y Julie del 2017, a una tasa de
intares anlre & B,60% y B.92% anual

Banca Belivariang Panama

Freztamos con vengimiantos entre enara a
junia del 2014 y julio del 2017, 2 una tasa de
interés entre el 8.50% v 8.82% anual

EEG BANK

Préstamas con vencimientos hasta agosto
gzl 2014, a una 1asa de interés anual del
7.256% anual

Ermisiin de obligaciones (3

2013
Corto Largo
plago plazo
437 621 ]
B.EBTE H

406 402 152 860

18,867 o

184,860 0

2,065,068 553 486

174 331 0

281.078 1,150.000
1,408,768 3,262 8528

_4.840.564  5.158,374

Totai

437 621

8,876

o258, 364

18.867

184,860

2.819,145

174,331

143714078

4,531 897

10,005,938

() S ancuéntran garantizados con contratos de factoring, coniratos de mulue v prendas

comerciales par un mante de LSS1 865968,

(2y 5& encueniran gamnlizados medante prendas industiales de maguinanss v prandas
irdustrizies de vehlelios por un monto da USER45 464 ver Nolz'd. PROPIEDADES.

PLANTAS ¥ EQUIFDS. NETD

i% Con fecha 8 de julio del 2013, s& siscnbsd medante escrilum piblica 2 negociacdn para
4 segurda emision de obligaciones por LIS$2, 750 000, ver Nota 18 COMPROMISOS ¥

CONTINGENCIAS
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Banco Bolivarnanao

Préstamos prendarios comerciales con vens-
mrento en fabrero, abril y digiembre dal 2012, 5
una tasa de interés del 5.63% anual

Sanco Produbanco

Prestamos con vencimientos entre energ ¥
sep_tiembre a diciembre del 2013, marzo 3
noviembre del 2014 v enero 2 septiembre del
2015, a una tasa de intarés entre e 2050 ¥
9.76% anual

Banca Internacional

E'réﬁtarnns cen vencimisntos en marzo, abril,
Jama, julic-y octisthre del 2013, & ung tasa de
nt=rés entrecgl 8.30% v 8.59% anual

Banco Pichincha

Fréstamos con vencimlentos ontre enerc a
junio del 2013 y julio del 217, a una tasa da
Interés entre ef 8.50% y 8:92% anual

EFG BANK

Prestamas ¢ob vencimientos en febrero del
2013, a una tasa de inlards anuzl del 7.25%
anua/

Inierds no devengado

Emisicn da okligacionas

CUENTAS POR PAGAR

L1
)
Hi3
)

laz

;

500,854

B45,987

287,182

1,857,711

45,302
(75,138)
1,062,232
4,472,232

323123

523,082

1,180,000
{57 1,188)
1,815.503
3,280,018

200,854

B7B.110

287,182

2,381,263

1,273,307
{G48.325)
2,977,735

7852201

&l 31 de diciembre del 2013 y 2012, =l zaldo de las cuentas por pagar e forma de la

slguiente manera;

2012
1,808,257
10.501.478

548 223

218,304
285.983

2013
Froveedores locales (1) 2,084 275
Proveadores del exterior (2 10,858,300
Frovesdores de bienes v samnvicios 556, 782
Dtras onligaciones 181,076
iJiras cuentas por pagar 371673
14.042 110

13,543 333

(1) Incluye principalments cuentas poar pagera los siguisntaz proveadoras Iposles:

Bayer 3.4,

Dupacsa S.A

JimEnez Mendoza Manual da Jesis
Tecnoplas! del Ecuader Cia: Lida
Praflardira 5.4

Facificazans 5.4,

2013
e0d, 800
2816572
188.018
162,563
138,500
24,350

55A. 155
{

158 7E6
183, 826
1]

9702

(2 Inciuye arifcipalmenle ouentas por pegar B ina Riguierfes provesdores dot dxlerdor
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2013 2012
MiLn Internatianal 2238462 225 883
shandang Weifang Rainbow Chemical 1,531,533 286, BEE
Monsanta Company 1485788 436,857
Teinslogia Industrial da Granuiados S50 Butd 420 328 518
Henbor dusiral Cao Lid 575,748 1038475
Flagchem International 570,680 133,810

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, los gastos acumulados por pagar estén compuestos por
los impuestos y retenciones fiscales por pagar. beneficios y obligaciones por pagar
e los empieados por US$471.458 (2012: US$432 444)

DELIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por vainte
afioe o mas hubieran presiado sus servicios en forma confinua o nterrumpida,
tandran derecho a ser jubilades por sus empleéadores sin paruicie deé & ubifacién
gui les comesponde én su condicion da afiliaedos & Instituto Ecuatoriano do
Seguridad Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacitn
de la relacidn laboral por desahucio solicilade por el empleador ¢ por el trabajador, el
empleador banificara al irabajador con el 25% del equivalentz a la Ultima
rermuneracton mensual por cada uno de los afos de senvicios prestados a la misma
amprasa o emoleaddr

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia bens registrada una provisien por
dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional
independiente, el movimiento de fas provisiones es el siguiente:

Jubilacidn

patronal [esahucio Total
Saldo al 31 de diciembra dal 2011 165,424 58 137 2473 5581
Provision del afio gl 85, 274 2532'12_ 82602
Saldo af 31 de diciembre del 2012 241 6898 B4 465 3221683
Prowsion d=l afie 44 524 15,§§‘I 61,175
Saldo al 31 de diciembre del 2013 286222 1Dw 3BT 338

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Da acuerdo con disposiciones legales la tarifa para sl impuesio a las ganancias, se
astablece en & 22% (2012: 23%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados
ee capitalizan. La conciliacién entrs la utilidad segin estados financieros y la utiidad
gravable. es como sigue:

17



Tih

17

2013 2013
Utiidad. antes de parficipacién a trabaja-

dores & impuesto a las ganancias 1,306,188 1,721,938
Paricipacion 3 trabajadores 125,177} (258, 280)
(Zastos no deducibles 280,350 130,853
Ciras rantas exentas 0 i E.I':IG-D]
Ceduceian por pago & trabajadores disca- :
pacitados i (B0,284)
ros Lf] J85
Utilidad gravable 1,357,361  1.53Z2.692
Reinversion de utilidades 305,000 900,000
Impuesto a las ganancias 285 3283 252 514

IMPUESTO DIFERIDO

_De geuerdo al metedo del pasive basado en el estado de situacian financiera, &l
impuesto diferido o

2013 2012
Salda inicial 0 133,658
Ajusts del afo 1) r:u (133,888
Salde final 0 i

AL S de diciembre oe! 2012, la Compania reverzo el active por imouests difsrico
determinads ea el afio 2011, contra resulEdos scumuiados:

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utitidad por accion Dasica por cada accion comun ha side determinada do la
siguiente manera,

2013 20712
Ltitidad stabuikla reg28  1.21.129
Mumero deaccionas en circulacion 4 B4R 305 3 748305
Litilidad gor-accion basica 017 0.3z
PATRIMONID

Capital social

El capital suscrita y pagadoe de la Compania es de 4,646,305 acciones ordinarias y
naetinativas de valer neminal de US31.00 cada una

Mediants escritura publica del B de octubre del 2012 y Registro Mercantll No. 68535
del 25 de diciembre del 2012, s2 suscribid &l aumento de capital suscrto y reforma
cdel esfatuto social de la Compafiia Impeortadora Industrial Agricola del Monte 5.4,
INMONTE por US$400,000, canceladas madiante la reinversion de las utilidades del

ana 20117,

Madianie escrifura pulilica del 25 de octubre del 2013 y Registro Mercantil Mo, 55504
del 24 de diciembre del 2013, se suscribid el saumento de capital suscrito v refonma
del estatute social de la Compafia Impeortadora Industrial Agricola del Monta 5.4
INMONTE por LIS3800,000, canceladas madiante la reinversion de las utilidades del
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afc 2012, Al 31 de dicembre del 2013, el capital social de la Compafia asciende a
UES4 646,305 (2012 US$3, 746,305),

Rasarva legal

La Ley de Compafilas requiers que por lo menos o 10% da la utiidad anual se
asigne comg reserva hasla que esta como minimo alcance e 50% del capital =ocial
Esta reserva no s disponible para &l pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar e! capital social con la aprobacion de los accionistas.

Con fecha 10 de abril del 2012, mediante Junta General Ordinaria y Universal de
Acclanistas, resuelven incrementar la reserva legal en US$78.007 producto de las
utiidades del gercicio econdmico 2011, Con fecha 11 de abril del 2013, mediante
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, resusiven incrementar ia reserva
legal en US5120,113 producto de is utiidades del sjercicio econdmico 2012, Al 31
de diciembre del 2013, la reserva legal asciende a USSE70.594 (2012: USS550 481)

Besultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companias el § de septiembre del 2011, indica que los saldog acreedares de las
cuantas Reserva de Capital Reserva por Donagiones v Resarva por Valuacién o
Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el aflo anterior al penodo
de transicion de aplicacidn de las NItF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
ransferidos al patrimonio & I8 cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas,

a) Reserva de capital

La raserva de capital podra capitalizarse en la parle gue exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ajercicio, previa resolucidn de Junta General de Accionistas.
Esla reserva no esta dispenible para distnbucidn de dwidendos y no puede utiizarse
para pagar e capial suscriio no pagado, y es solamenie reintegrable a ios
accionisias al kpwdarse la Compafiia

Al 31 de diciembre del 2012, la reserva de capital asciende 8 US38,646 y fue
reclasificada como una subcuenta de los resultados acumulados ceme lo mendiona
in SIC en |a Resolucian No, SCICLCPAIFRS.G.11007 amilida e 7 de octubre del
2011, ensu articulo 1

b) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinana celebrada & & de
sapbembre del 2013, se aprugeba ! pago de dividendos por un manto de
LIS5218,650.

c) Alusles acumul r fransicion a | Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF

De acuerdae a iz Norma intamacional de informacion Financera 1. el siguente cuadro
muestra jos 3Jjusies causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de
Contabfidad 2 Nomas Intemacionales de Informacion Financiera - NIF, asi

IBNemos:
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S1AZEM0  DHO1/2340
Total painmonio de acuerdo a NEC 4953573 3,757,550
Aluste en la fecha de transicion *NEC® a *NIIF" {33, B56) 33 866)
Dhierencias entre hbros: y madulo de cuentas por
aobrar (248,243} 245243}
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (68,635} {65,535
Exclusicn de activos no recuperables (67,424 (67 429
Estimacian por deteriore del valor de los inventarios (88.357T) (88,357)
Depreciacion retroactiva del edificio via a Daule 4 886 4, 885
Ceopuracion de vehiculos 18,700 18,700
Feconocimiznio d2 marcas (e 540} iED.é?rdD}
Reclasificacién de intereses {109,135) {108,135)
Provision para jubllacidn y desahucio 97 144 02 44
Fotal gjustes enla fecha de transicion "NECT a NIIF ?I-?,S?S']_ [5‘.?,3%5]
Ajuste gn el periodo de transicidn WNIF (A%, 137) ]

Total patimonio de acuarde a NIIF 43940681 3230975

12. COMPROMISOE Y CONTINGENCIAS

Emisicn de obligaciones Impartadgra Industrial Agricola del Monte §.A. INMONTE

Frimera emision;

f'."le-drar_ﬂe gscritura publica No. 685 del 27 de marzo del 2012, se suscribo la
megociacion para la emigion de abligaciones por USS2.750,000, a una tasa de interés
fijg del 7, 75% anual y a un plazo da 1,440 dias con vencimiento en julio & del 2016

Segunda ermision;

Mediante escritura poublica del 8 de julio dal 2013, se suscribid |2 negociacion para la
emisian de obiigacionas por U532, 750,000, & una lasa de interés fijg del 7.75% y 8%
anual, a un plazo de 1,440 dias con vansimisnto &n sepliembre 30 del 2017, v 1,800
dias con vencimients en saphiembre 16 del 2018, respedtivamente

Convenio de representacidn de los cbligacionistas — Estudio Juridico Pandzic &
Ascciados S.A

Can focha 6 de febrero del 2012 2 Compafifa suscrbid un  convenio. de
repressntacign da les obiigacionistas con el Estudie Juridics Pandzia & Asociados
24 tomando como matesa g su cargo la defansa de los derechos @ interases gus
colectivamente correspondan a los obligacionistas v los representara durante la
vigencia deia emision vy hasta su pago total, ademas de cumplir con las obligacionss
ezfipuladas en el convenio.

La Compafila pagara trimestralments la cantidad de US$400 mas VA, por concepto
d= honorados por gt encarngo de |a gestion e represeniacitn, por todo &l iempo gue
durs |a representacion, en oase de llevarse & cabo una asamibdes de fos
onligacionistas cobrard USE200 mas IVA por cada sesion convocada, en caso de
gus se constituya une garantia especlfica o resguardo a favor dal representante as
los obiigacionistas recibird US3800 més VA para garantizar 1a presente emision. El
plazc del presente contrato estara vigente por el iempo guea dura la amizion
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Adenda gl convenio marco de cooperacién interinstitucional para la aplicacidn ge un

subsidio a los benaficiarios del "Plan samillas de alto randimi=nts”

Con fecha 11 de noviembre del 2013, se suscribit & adenda al convenio del 2 e
diciembre del 2072, en el cual s& modifica principalmente el manto dei subsidio parg
el ano 2013-2014; asii USE214 por hectarea para malz y US$300 por hectirea pars
amoz Este subsidio sera ressrvado para los peguefios productores selsccionados
por e MAGAF ubicados en |as provinclas de Guayss, Los Rics, Manabi. Boljvar,
hanta Elena, Crellana, Sucumbios, Cafar Bl Oro v Loja

El plazo sera da 365 dias a partir de la suscnpcion de la adenda, que &8 ampliara por
iguales’ o mensres lapsos de tiempo de conformidad a los nAiveles productivos iy
nzcseidacdas de |os agricultares.

Convenio marco de copperacion interinstitucional pars (a aplicacidn de un subsidip 3
los beneficiarios del "Plan semillas de alta rendimiento”

Gon fecha 2 de diclembre del 2012, se suscribic un convenio para la aplicacion de un
subsicio & pequeos preductores de maiz v arroz entre las partes: ) Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP): Il Asociacian de la Industria
de Proteccion de Cultivos y Salud Animal (APCSA), v, iii] Miembros del APCSA entre
clles la Compania Importadora Industrial Agrizola del Monte S.A. INMONTE.

Las partes tienen come objeto entregar paquetes tesnclogicos compuestos por
samillas certificadas de alta rendimiento, ferfilzantes y agroquimicos que ser@n
vendidos con un subsidio & pequencs agricultores ublcados dentrn de [os 25
cantones de 4 provincias: Meanabi, Guayas, Los Rfos y Loja; v que posesn un
maxima de 10 hectareas calificados por la Subsecretaria de Comercializacidn para
recibir tal subvencion. El MAGAP cubrird un subsidio filado para los paguetes
tecnologicos de  USH214 y UBH123 pars productores de malz y  arroz
respectivaments. El precio de venla & los pequefos productores fos fijsra
Imporiadora Industnal Agricola del Monte S.A. INMONTE el cual incluird el subsidio
cublerte por el MAGAP, la diferencia serd cancelada direstaments por &l
BENEFICIARIO mas VAL

El piazo ‘previsto. para |a entrega del subsidico por psie da INMONTE ests
camprendida anire el 1 de diciembrs del 2012 hasia el 30 de marzo del 2013, Las
enlregas posteriorss no seran reconccidas por el MAGAPR; sin embargo, para afecios
de lguidacion final v preparacion de reportes se extendera la vigencia del contrato
por 1 anc a partir de la suscripcion del mismao.

Fromesza de-compraventa del inmusble ubicads en via a Daule

Mediante escrtura piblica eelebrada el 1 de ostubre del 2013 52 acuerda la promeza
de compraventa dal inmuable ubjcado an al km, 7 172 vig a Daule, entre la Compania
y Tragio Diesal Cla. Ltda, E! monto pactado asgisnde a US31,000,000, abonandose
LIS350,000 a la suscripeidn del contrate de promesa de compraventa v el seldo a2 13
firma ds Iz esoritura piblica de compraventa |3 entrega del bien serd =n un plazo de
eEiE meses contados & partic de i@ suschpoidn de B escrtlra de promesa do
compraventa, guedando abieria la opcian de exfender &l plazo de entrega fres masas

adiciangiss
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19 EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha d& eamision da8 ssios asiados financieros (Abnl 28, 2014) no se
produseron aventos, én la opinidn de la Administracion de la Compafiia, gue pudieran
tener un efecto signficativo sobre dichos estados financiercs que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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