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IMPORTADORA AGRICOLA INDUSTRIAL DEL MONTE S, A,
INMONTE

ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Con la Opini6n de los Auditores Independientes)
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A] AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A.
INMONTE

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA
INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 8. A, INMONTE que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes
estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de polftlcas contables
importantes y otras notas aclaratorias. -

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo las estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). - Estas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para- obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor. considera el control 1nterno relevante a la preparamén y
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AUDITBUSINESS S. A.

auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opini6n, los estados financieros indicados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE
al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo ‘con Normas Internacionales de

Infarmacion Financiera (NIIF).
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra informe sobre la informacién financiera suplementaria y cumplimiento de
las obligaciones tributarias de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA
DEL MONTE S. A. INMONTE, como agente de retencién y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se emiten por separado.
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No. de Registro de la .
Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-2-713

Abril 18, 2012.
Guayaquil, Ecuador

ClA Dy
7N e
stRO DE

G
Rs;Eoc \EOADES

b3 MAY 2012

»
A
2
&x
w
>
o

Direccién: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3
Teléfono: 2887992 — email: gerencia@auditbusiness.com.ec
Guayaquil - Ecuador




F P PP r PP PP P PP PP P P PP PP PP R o P rrrrrrrrorrrerorer

3

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS, sin centavos)

Notas 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 370.661 356.670 382944
Cuentas por cobrar clientes y otras 7 8.502,022 8.151.918 5.898.977
Inventarios 8 8.036.148 5.117.879 4.023.476
Otros activos 61.438 0 0
Total activo corriente 16.970.269  13.626.467  10.305.397
ACTIVQOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 9 3.050.263 2.308.503 1.650.544
Propiedades de inversién 10 86.236 93.119 97.037
Activos intangibles i1 47.885 48.050 51.732
Otros activos 12 12.136 8.276 8.276
Activos por impuestos diferidos 13 133.889 88.685 92.144
Total activo no corriente 3.330.409 2.546.633 1.899.733
Total Activos US$  20.300.678 16.173,100  12.205.130

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

JUSTYON |\ N

Sr. Pedro Idrovo Trivifio
Gerente General
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin centavos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos bancarios

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Deuda a largo plazo

Accionistas

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivo a largo plazo

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital acciones-suscrito y pagado
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados por aplicacién
primera vez de las NIIF
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

TONTT\ V.

Sr. Pedro Idrovo Trivifio
Gerente General

Notas 31-12-2011  31-12-2010 01-01-2010
14 Uss 2.528.652 1.822.354 2.219.329
18 492.215 140.358 168.481
15 9.426.609 7.154.310 4.842.312
16 300.990 353.067 216.231
19 103.399 60.347 91.245

12.851.865 9.530.436 7.537.598

13 1.754.402 1.974.677 1.205.816
5 231.512 100.346 112.606
17 243.561 173.580 109.135
2.229.475 2.248.603 1.427.557

15.081.340  11.779.039 8.965.155

24 3.346.305 2.646.305 1.977.586
21 0 0 37.578
23 472.474 349.094 274.792
9.846 9.846 9.846

3 -583.398 -517.375 -517.375
1.974.111 1.906.191 1.457.548

5.219.338 4,394,061 3.239.975

US$  20.300.678  16.173.100  12.205.130
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE 8. A. INMONTE

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en USS$, sin centavos)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Giastos de operacion:
Gastos administrativos y de ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros, neto
Utilidad en venta de activos fijos
Oftros ingresos (egresos), neto.

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién de
trabajadotes

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio
Otro resultado integral
Total resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

it S ISR (VNS

Sr. Pedro Idrovo Trivifio
Gerente General

Notas 31-12-2011  31-12-2010
USS  20.696.546  19.225.701
20 14.442.647  13.327.247
6.253.899 5.898.454
4.364.992 3.542.308
1.888.907 2.356.146
-430.644 -302.141
0 36.932
-204.593 -306.776
-635.237 -571.985
1.253.670 1.784.161
16 188.050 273.426
19 240.343 319.071
US$ 825.277 1.191.664
0 0
US$ 825.277 1.191.664

samymmen
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$, sin centavos)
Resultados
acumulados
Aporte para por aplicacién
Capital futuras Reserva Reserva  primera vez de Utilidades
Notas i pitalizaci legal de capital las NITF lad Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$  1.977.586 37.578 274.792 9.846 1.457.548  3.757.350
Aplicacién NIIF por primera vez 3 -517.375 -512.375
Saldo ajustado a NIIF al 31 de diciembre del 2009 1.977.586 37.578 274.792 9.846 -517.375 1.457.548  3.239.975
Devolucién de aportes para futuras
capitalizaciones 21 -37.578 -37.578
Aumento de capital 24 668.719 -668.719 0
Transferencia a reserva legal 23 74.302 -74.302 0
Utilidad neta -42.137 1.233.801  1.191.664
Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$  2.646.305 0 349.094 9.846 -559.512 1.948.328  4.394.061
Ajustes por efecto NIIF -23.886 23.886 0
Aumento de capital 24 700.000 -700.000 0
Transferencia a reserva legal 23 123.380 -123.380 0
Utilidad neta 825.277 825.277
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ _ 3.346.305 0 472474 9.846 -583.398 1.974.111 _ 5.219.338

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros M

Sr. Pedro Idrovo Trivifio
Gerente General
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en USS, sin centavos)

31-12-2011  31-12-2010
Utilidad neta uUs$ 825.277 1.191.664
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 304.024 192.036
Amortizacion 18.065 39.041
Provision para cuentas incobrables 206.969 54,025
Provigién para jubilacion patronal e indemnizaciones 70.328 64.445
Provisién por deterioro de inventarios 59.317 0
Impuesto diferido -45.204 3.459
Impuestos no recuperados 9.261 0
Otros, neto -5.806 1.336
Total partidas conciliatorias 616.954 354.342
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento), nelo en cuentas por cobrar -622.851 -2.358.875
(Aumento} en gastos pagados por anticipado -61.438 0
Disminucién en anticipos a proveedores 26.288 52.441
(Aumento) en inventarios -2.977.586 -1.094.403
Aumento en cuentas por pagar 2.261.308 2.311.998
Disminucién Aumento en gastos acumulados por pagar -52.077 136.836
Pagos en jubilacion patronal y desahucio -347 0
Impuesto a la renta por pagar 43.052 -30.898
Total cambios en activos y pasivos -1.383.651 -982.901
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 58.580 563.105
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Activos intangibles ~13.100 0
Activos diferidos 0 -19.754
Depositos en garantia -3.860 0
Adquisicion de propiedades, planta y equipos -1.037.895 -847.413
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién -1.054.855 -867.167
Fiujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios 837.880 343.763
Devolucion de aportes para futuras capitalizaciones 0 -37.578
Pagado recibido neto de compafifas relacionadas y accionistas 172386 ~28.397
Efectivo neto, provisto por las actividades de financiamiento 1.010.266 277.188
Aumento (Disminucién) neto en efectivo 13.991 ~26.274
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! periedo 356.670 389.712
Ajuste por adopcion NITF 0 -6.768
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo US$ 370.661 356.670

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los aflos terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL MONTE S. A.
INMONTE, se constituyé en Guayaquil, el 26 de julio de 1989, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de diciembre de 1989, La Compaifiia tiene agencias en
las ciudades de Quevedo, Portoviejo, Babahoyo, Machala, Ambato, Cayambe,
San Pedro de Huaca y Durdn, y un punto de venta en Santo Domingo. Su
actividad principal consiste en la impartacién y compra lacal de insumos para
la agricultura, siendo estos insumos en algunos casos reformulados y envasados,
para su comercializacion local y de exportacion. Al 31 de diciembre del 2011 y
2010, el personal total de la Compaflia alcanza 166 y 149 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerde a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la
Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA
DEL MONTE S. A, INMONTE al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 8
de abril del 2011 y 15 de abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principtos de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF | Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de
los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

AT
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)

b)

d)

Bases de presentacién

Los estados financieros de IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE comprenden los estados
de situaci6n financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de los
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los aftos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia
de Compaiifas; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos y que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto
realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisiciéon. Los inventarios incluyen una provisiéon para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Propiedades. planta y equipos

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos calificados.
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- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas
de propiedades, planta y equipe de la Comparfiia, requieren
revisiones peridédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

- Meétodo de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢] método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Tasa
Edificios y mejoras 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de reenvase 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion y electrdnicos 33%
Vehiculos 20%

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversién en
construccion para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.
Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en
que se originan.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
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acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas
propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o
sean incluidas en un grupo de activos para su disposicién que sea
clasificado como mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas
de acuerdo con la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas,

Activos intangibles

- Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos
intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

- Método de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacién de los
activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

- La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida
util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o
legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 1til
indefinida no se amortizan, pero se evallian por deterioro anualmente
y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

La tasa de amortizacion anual de los activos intangibles es la
siguiente;

Tasa

Programas 33,33%

- Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de
cada periodo, La Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
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unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de
deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicaciéon de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no ¢xcede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
treverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente
en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro s¢
maneja como un aumento en [a revaluacién (nota 11).

g) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivoe por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre
las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida ¢n que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

I S o S A R
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos,

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compaiiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, ¢s probable que La Compafifa tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird el desembelso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

- Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
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patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de
la obligacién al inicio del petfodo dividido entre el nimero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No
se considera ¢l 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razon de que esta obligacibn no estd fondeada) ¢ las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente
en los resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacién en las utilidades a trabajadores - La Compafiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de¢ la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Ingresos  por intereses - Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.
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Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis cercano
en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propodsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2010 y del 2011, tan solo existian cuentas
por cobrar.

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no ¢otizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 130 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables,
que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
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la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los fluyjos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cabrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién, La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambtos en ¢l importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivo financiero

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La
Compafifa- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién  incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 150 dias.
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- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Comparifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo.

- Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio
consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiiia uego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La
Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas I[nternacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva
4 partir
Enmiendas a la NTIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos Julie 1, 2011
financieros
NIF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios canjuntoes Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas 2 la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado Julio 1, 2012
integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de Enero 1, 2012
activos subvacentes
NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y negocios
NIC 28 (Revisada enel 2011)  conjuntos Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacion

financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de
2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compatfiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Comparfiia defini6 como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de
los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resuitado
integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de
abril de] 2012 se aprobé los ajustes de aplicacion a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia y sus
subsidiarias

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicién, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.




Y XX XXX XXX XX XXX XENN NN N N NN N N N N N N N N N N N _J N N N B _J N N _J_J_J .} 4

19

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segan NIIF.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL
MONTE S. A. INMONTE no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el cilculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los
empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacién del enfoque de
la “banda de fluctuacién”, segiin el cual no se reconoce la totalidad de
las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la
Compafiia separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo
del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la
exencién de la NIIF 1 permite a la Compafifa reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién
a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL
MONTE S. A. INMONTE aplico esta exencién y por lo tanto
reconoci6 en utilidades retenidas ¢l importe de todas las ganancias
actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a
continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S. A. INMONTE:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010 (afio de transicion)
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USS$
01-01-2010 31-12-2010

Patrimonio NEC a1 1 de enero del 2010 3.751.350 4953.573
Diferencie entre libros y médulo de cuentas por cobrar -33.666 -33.666
Estimacion pare cuentas de dudosa cobranza -248.243 -224.357
Exclusiot de activos no recuperables -66.635 -85.622
Estimacion por deterioro del valor de los inventarios -67.429 -67.429
Depreciacion retroactiva del edificio via a Daule -88.357 -103.504
Depuracidn de vehiculos 4,386 4 386
Reconocimiento de marcas 15.700 16.100
Reclasificacion de intereses -20.640 -20.640
Provisién para jubilacion patronal y

benificacién por desahucio -109.135 -133.965
Activo por impuesto diferido 92,144 88.685
Tota) ajuste NIIF -512.375 -559.512
Patrimenlo NHF 3.239.975 4.394.061

diciembre del 2010

Estado del Resultado Integral
Por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2010

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el aflo terminado el 31 de

Efecto de
traasicién Importe en
NEC NIIF libros NIIF
Ventas US$  19.225.701 19.225.701
Costo de ventas 13.327.247 13.327.247
Utilidad bruta 5.898.454 5.898.454
Gastos de operacion:
Gastos administrativos y de ventas 3.503.630 38.678 3.542.308
Utilidad operacional 2.394.824 -18.678 2.356.146
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros, neto -302.141 -302.141
Utilidad en venta de activos fijos 36.932 36.932
Otros ingresos (2gresos), neto, -306.776 -306.776
Total otros ingresos (egresos), neto -571.985 0 -571.985
Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacién de trabejadores 1.822.810 -18678 1784 161
Participacién de trabajadores 273426 273.426
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.549.413 -38.678 1.510.735
tmpuesto a la tenta -315612 -3459 -319.071
Utilidad del ejercicio US$  1.233.801 42.137 1.191.664
Otro resultado integral 0 0 0
Total resultado integral del gjercicio Uss 1233801 <2137 1.191.664

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Incremente en la obligacidn por beneficios definidos: Segiin
NIIF, la Compaflia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacion patronal) para todos sus empleados, con
base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad
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de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia
reconocié una provision para jubilacion patronal iinicamente
para sus empleados con mds de diez afios de servicio. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, tos efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por US$85.929 y US$110.759,
respectivamente, una disminucién en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por
los referidos importes y un incremento en costos de ventas y
gastos de administracion del afio 2010 por US$24.830.

(2) Reconocimiento de wuna provisibn para cuentas
incobrables: Segin NIIF la determinacién de la provisién
para cuentas incobrables se¢ establecerd en funcién a un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.
Bajo PCGA anteriores, la Compaflia reconocio el 1% de
provisién por este concepto. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de esta situacion, fueron el
reconocimiento de una provisidén por cuentas incobrables por
US$248.243 y  US$224.357 respectivamente, una
disminucién en resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF en los referidos
importes y una disminucién en gastos de administracion del
afio 2010 por US$23.886.

(3) Reconocimiento de una provisién por indemnizacién por
afos de servicio: Segin NIIF la determinacion de la
provision por indemnizacién por afios de servicios, para
aquellos casos en que se encuentre pactada con los
trabajadores de la Compafifa, se debe reconocer mediante un
célculo actuarial. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia
reconocié una provision para bonificacién por desahucio
unicamente para sus empleados con méis de diez afios de
servicio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de esta situacion, fueron el reconocimiento de una
provisién por indemnizacién por aflos de servicio por
US$23.205 y US$23.205 respectivamente, una disminucion
en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF en los referidos importes.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIUF
requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del balance que estd orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o
un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos)
por impuestos diferidos. Al | de enero y al 31 de diciembre
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del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el
registro de activos por impuestos diferidos por US$92.144 y
US$88.685, respectivamente, un incremento de resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el
gasto por impuestos diferidos del afio 2010 por US$3.459.

Al 31 de diciembre def 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuestos
diferidos por US$133.889 y el reconocimiento en el gasto por
US$45.204.

Diferencias temporarias

31-12-2011 31-12-2010  91-01-2010

Estimacion para cuentas de dudosa cobranza -301.046 -224.357 -248.243
Estimacion por deterioro de inventarios -59.317 -67.429 -67.429
Provisién por jubilacion patronal -63.437 -77.736 ~52905
Provision para pago de comisiones a vendedores -158.326 [1} a
Total -582.126 -369.522 -368.577
Tasa neta utilizada para el calculo del 23% 24% 25%

impuesto diferido

Activos por impuestos diferidos -133.889 -88.685 -92.144

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisiébn por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realizé préstamo a compafiias relacionadas para el pago de gastos
administrativos y operativos, dicho préstamo no origina, ni devenga intereses y
no tienen fecha especifica de vencimiento. El saldo por cobrar asciende a
US$110.192 y US$30.911 al 31 de diciembre del 2011 y 2010 respectivamente,
y se presenta en cuentas por cobrar relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo por pagar a accionistas y
relacionadas asciende a US$231.512 y US$100.346, respectivamente,

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

El personal clave de la Compaiiia incluye cargos gerenciales y la Gerencia
General. Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios sociales y otras bonificaciones del personal clave
de la Compatiiia, se detallan a continvacién:

US$
2011 2010
Sueldos 201.993 160.386
Beneficios sociales 46.211 31.865
Otras remuneraciones 5.931 3.620
254.135 195.871

Efectivo v equivalentes de efectivg

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010
comprende:
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USS ;

Saldo al Ajuste Saldo al Saldo al :

31-12-2010 NIIF 31-12-2010 31-12-2011 :

Bancos locales 292.126 292.126 313,014
Caja 71.312 -6.768 64.544 57.647
Total 363.438 -6.768 356.670 370.661

Cuentas por cobrar- clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de cuentas por cobrar clientes y
otras corresponden:

Uss
Detalle Notas 2011 2010

Clientes
Cayambe 222.626 329.373
Ambato Sierra-Central 204.419 190.077
Babahoyo 586.412 587.458
Comercio exterior 91.607 249.461
Daule 483.520 503.013
Fertilizantes 1.107.991 864.184 &
Banano 292.870 351.849 L
Guayas 1.113.396 1.041.993
Huaca Sierra-Norte 464,451 329.608
La Troncal 202.394 $6.789 :
Machala 261.593 187.308 ¢
Manabi 1.036.609 915.620
Milagro 616.739 709.364 £
Quevedo 901.726 923.447 i
Samborondén 114.988 115.941 S
Santo Domingo $26.373 691.878
Sierra Gerencia 146.439 157.980
Diferencia entre médulo de cartera y libros Q 33468 ]
Ajuste y/o reclasificaciones NIIF 0 -161.313
Total cuentas por cobrar B.674.153 8.107.698
Menos provisién para cuentas incobrables -457.767 -302.268
Total cuentas por cobrar, neto 8.216.386 7.805.430
Otras
Compaiiias relacionadas y accionistas 5 110.192 30.911
Anticipos a proveedores 74.002 100.250
Préstamos a funcionarios y empleados 101.314 102,444
Impuestos por cobrar 0 19.792
Otras 128 609
Ajuste y/o reclasificaciones NIIF 0 92.442

285.636 346.488
Total cuentas y documentos por cabrar 8.502.022 8.151.918

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2011 y 2010 es el siguiente:
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US$
Saldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones Bajas 31-12-2011
Provisién para cuentas incobrables 302.268 206.969 -51.470 457.767
US$
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-2009  Adiciones Bajas NIIF 31-12-2010
Provisién para cuentas incobrables 54.025 71911 -54.025 224357 302.268

Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

USS
201t 2010

Materia prima 1.505.880 1.386.812
Productos en proceso 0 53.363
Producto terminado 4.309.894 3.676.134
Materiales 0 1.292
Importaciones en transito 2.279.691 67.707
Total inventarios 8.095.465 5.185.308
(Menos) provisién por deterioro de

inventarios -§9.317 67429
Total inventarios, neto 8.036.148 5.117.879

El movimiento de la provisién por deterioro de inventarios al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es el siguiente:

USs
Saldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones Bajas 31-12-2011
Provisioén por deterioro de inventarios 67.429 59.317 -67.429 59.317
US$
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-2009 Adiciones NIIF 31-12-2010
Provision por deterioro de inventarios 0 0 67.429 67.429

Propiedades, planta v equipos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades, planta y
equipos, es como sigue:
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USS
Saldo al Bajas Salde al %
31-12-2010  _Adiciones  Ventas _ Transf. Reclasif. 31-12-2011 depreciacién

Costo
Terrenos 304.444 0 ] 0 ¢ 304.444
Adecuaciones 0 15.940 0 ~15.940 0 0
Edificios y mejoras 1.327.416 7462 0 344311  $9.531 1.738.750 5%
Instalaciones 239.546 1.210 0 29.059  -60.542 209.273 10%
Maquinarias y equipos 123.718 44.958 0 0 5.701 14377 0%
Muebles de oficina 52.467 8.930 0 0 0 61.397 10%
Equipos de oficina 28.898 5.242 0 0 0 34,140 10%
Equipos de reenvase 92.209 8.820 0 0 0 101.029 16%
Otros actives 73.920 0 0 0 0 73.920 10%
Equipos de computacion 149.291 24.666 0 0 <5701 168.256 33%
Vehiculos 586.099 310,983 -581 0 0 896.501 20%
Construcciones en curso 21.301 609.654 0 -357430 0 271.525

Total costo 2999309  1.037.895 581 0 -1.011 4.035.612
Depreciacién acumulada -690.806 -297.141 581 0 2.017 -985.349
Propiedades, planta y equipos, neto 2.308.503 3.050.263

T S
USs
Salda al Bajas Ajustes  Saldo al %
31-12-2009  Adiciones  Venias  Transf. Reclasift NIIF  31-12-2010 depreciacién

Costo
Terrenos 659,010 ] 0 0 0 -354.566 304 444
Adecuaciones 0 65,139 0 -65139 0 0 0
Edificios y mejoras 422,191 170637 0 510020 0 224568  1.327.416 5%
Instalaciones 125499  114.047 0 0 0 0 239.546 10%
Maquinarias y equipos 0 108.500 0 b 143818 0 123,718 10%
Mucbles de oficina 44269 8.198 0 0 0 0 52.467 10%
Equipos de oficina 26.268 2.630 0 0 0 0 28.898 10%
Equipos de reenvase 102.520 4.507 0 0 -14818 ] 92.209 10%
Qtros activos 65.362 8558 [} [ 1] [ 73.920 10%
Equipos de computacion 120.238 29173 =720 0 0 0 149.291 33%
Vehiculos 333.632 304,275 -2.137 ] 0 -495671 586,099 20%
Construcciones en curso 435.433 30.749 0 -444.881 0 0 21.301

Total 2334422 847413 2857 [} 8 -179.665  2.995309
Deprecinciin Acumulada -503.370  -176,88% 1.521 ] 0 -12.068 -690.806
Propiedades, planta y cquipos, neto 1831.052 2,308 503

El cargo a resultados por depreciacion de las propiedades, planta y equipos en el
2011 fue US$297.141 y en el 2010 fue de US$176.889.

Propiedades de inversién

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades de
inversion, es como sigue:

Costo

Terrenos

Edificios
Total costo

Depreciacion acumulada
Propiedades de inversién, neto

USS
Saldo al Saldo al %
31-12-2010  Adiciones 31-12-2011 depreciacién
51.628 0 51.628
78.370 0 78.370 5%
129.998 0 129.998
-36.879 -6.883 -43.762
93.119 86.236

Sy T,
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USS
Saldoal  Ajustes  Saldoal %
31-12-2009  NIIF  31-12-2010 depreciacién
Costo
Terrenos 0 51.628 51.628
Edificios 0 78370 78.370 5%
Total costo 0 129.998 129.998
Depreciacién acumulada 0 -36.879 -36.879
Propiedades de inversién, neto 0 93.119

El cargo a resultados por depreciacioén de las propiedades de inversién al 2011
fue 1S$6.883 y en el 2010 fue de US$36.879,

Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es ¢l siguiente

USS
Saldo al Saldo al
31-12-201¢ Adiciones Amortizacidn Ajustes 31-12-2011
Programas de computacion 31.950 13.100 -18.065 0 26.985
Marcas y patentes 16.100 0 4 4.800 20.900
48.050 13.100 -18.063 4.800 47.885
Uss
Saldo al Ajustes Saldo sl
31-12-2009 Adiciones Amortizacién NIIF 31-12-2010
Programas de computacion 32.032 16372 -16.454 31.950
Intereses diferidos 129.152 290.910 -192.265 -227.797 0
Marcas y patentes 0 3382 0 12.718 16.100
161.184 310.664 -208.719 -215.079 48.050

El cargo a gastos por amortizacién de programas de computacién fue de
US$18.065 enel 2011 y US$16.454 en el 2010,
Otros activos

Incluyen bienes que la Compaiiia retira de sus clientes como garantfa para ei
pago de los valores vencidos, un detalle es como sigue:

US$
Saldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones Pagos 31-12-2011
Depésitos en garantia 8.276 4.160 -300 12.136
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USS
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-2010 NIIF 31-12-2010
Depésitos en garantia 8.276 8.276
Activos incautados 40.267 -40.267 0
48.543 -40.267 8.276

Activos por impuestos diferidos

El movimiento de los activos por impuesto diferidos al 31 de diciembre del 2011

y 2010, es como sigue:

USS
Nota 2011 2010
Saldo al inicio del afio 88.685 92.144
Cargo al estado de resultado integral 18 45.204 -3.459
Saldo al final del aifio 133.889 88.685

Préstamos bancarios

Corresponde a contratos de préstamos para financiamiento operativo, celebrados
con entidades financieras por el cual se firmé pagaré con interés reajustable

anual con vencimiento hasta 12 meses plazo. Un detalle es como sigue:

USs
2011 2010

Bance Pichincha
Interés regjustable anual con vetos, mensuales hasta enero del 2012 208.524
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta febrero del 2012 354.926
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta marzo del 2012 208.350
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta abril del 2012 229.7113
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta mayo del 2012 312.934
Interés reajustable anua! con vetos. mensuales hasta junio del 2012 292.488
Interés reajustable anual con veto. semestral hasta enero del 2011 282.390
Interés reajustable anual con vcto. semestral hasta febrero del 2011 104.856
Interés reajustable anual con vclo. semestral hasta marzo del 2011 104.460
Interés reajustable anual con voto. semestral hasta abril del 2011 207.433
Interés reajustable anual con veto, semestral hasta mayo del 2011 208.325
Interés reajustable anual con vcto. semestral hasta junio del 2011 344.718
Interés reajustable anual con vetos. bimestral hasta noviembre del 2011 0 157404
Factoring bancario
Bolivariano
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta abril del 2012 85.087
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta septiembre del 2012 116.983
Intetés reajustable anual con vctos. mensuales hasta diciembre del 2012 210.693 150.384
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta octubre del 2011 87.045
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta mayo del 2012 85.028
Internacional
Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta mayo del 2012 132,485
Interés reajustable anual con vetos. mensuaies hasta agosto del 2012 79.491]
Interés reajustable anual con velos. mensuales hasta octubre del 2011 175.339
Interds reajustable anual con vetos. mensuales hasta diciembre del 2012 211.950

Total 2.528.652 1.822.354
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Cuentas por pagar — proveedores y otras

Un detalle de las cuentas por pagar a proveedores, al 31 de diciembre del 2011 y

2010 es el siguiente:

Detalle

USS
2011 2010

Proveedores

Proveedores locales

Proveedores exterior
Proveedores de bienes y servicios
Proveedores varios

Tarjetas de crédito

Total praveedores

Otras
Compa#ias relacionadas y accionistas
Empleados
Impuestos por pagar
Otras
Total otras
Total cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

859.175 870.426
7.023.719  4.973.916
433.146 326.834
102,308 148.016

181.947 51.901
8.600.295 6.37t.093
10.9%1 0

321.097 372.121
264.986 132.309
229.240 278.787
826.314 783.217
9.426.609 7.154.310

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2011 y

2010, es como sigue:

USS
Saldo al Saldo al
31-12.2010 Adiciones Pagos 31-12-2011
Décimo tercer suelde 7.334 113.134 -110.256 10.212
Décimo cuarto sueldo 25.199 40.413 -35.335 30.277
Fondo de reserva 1.960 26.883 -26.438 2,405
Vacaciones 45,148 57.354 -32.456 70.046
Participacidn de utilidades 273.426 188.050 -273.426 188.050
Total 353.067 425.834 -477.911 300.990
US$
Saldo al Saldo al
31-12-2009 Adiciones Pagos 31-12-2010
Décimo tercer sueldo 4.960 80.258 -77.884 7.334
Décimo cuarto sueldo 15.586 37.832 -28.219 25.199
Fondo de reserva 1.365 23.388 -22.793 1.960
Vacaciones 35.054 42.821 -32.727 45.148
Participacidn de utilidades 159.266 273426 -159.266 273426
Total 216.231 457.725 -320.889 353.067

Obligacion por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre

del 2011 y 2010 es el siguiente:
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Jubilacidn patronal
Bonificacién por desahucio

Jubilacién patronal
Benificacidn por desahucio

Decuda a largo plazo

30
US$
Saldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones Pagos 31-12-2011
135.877 49.547 0 185.424
37.703 20.781 -347 58.137
173.580 70.328 -347 243.561
USS
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-2009 Adiciones NIIF 31-12-2010
0 25.117 110.760 135.877
0 14.498 23.205 37.703
0 39.615 133.965 173.580

Corresponde a contratos de préstamos para financiamiento operativo y para
compra de vehiculos, celebrados con entidades financieras por el cual se
firmaron pagarés con vencimiento hasta tres aflos, Un detalle es como sigue:

EFG Bank

Al 7,25% anual, un solo pago al vencimiento en febrero del 2013

Banco Produbanco

Interés reajustable anual con vcios.
Interés reajustable anual con velos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vctos.
. mensuales hasta febrero del 2013
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vetos.
. Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vetos,
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vetos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vctos.
Interés reajustable anual con vetos.

Interés reajustable anual con vctos

Subotal deuda a largo plazo
Reclasificaciones NIIF

Total deuda a largo plazo

Menos:

mensuales hasta enero del 2011
mensuales hasta agosto del 2011
mensuales hasta septiembre del 2011
mensuzales hasta enero del 2012
mensuales hasta noviembre del 2012
mensuales hasta diciembre del 2012
mensuales hasta enero del 2013

mensuales hasta abril del 2013
mensuales hasta mayo del 2013
mensuales hasta julio det 2013
mensuales hasta agosto del 2013
mensuates hasta septiembre del 2013
mensuales hasta octubre del 2013
mensuales hasta noviembre del 2013
mensuales hasta diciembre del 2013
mensuales hasta marzo del 2014
mensuales hasta julio del 2014
mensuales hasta agosto del 2014
mensuales hasta septiembre del 2014
mensuales hasta octubre del 2014
mensuales hasta noviembre del 2014

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo

Reclasificaciones NIIF

Total vencimiento corriente

Total deuda a largo plazo

US$
201t 2010

1.180.000  1.180.000

2,302

3.241

4.581

456 5.540

11.257 24.704

1.795 16.425

6.599 13.436
33.864

8.030 15.046
610.601

12.365 871.488
13.192 22.790
31.793 16.495
21.564 35827
18.066 30.022
15.007 80.295
54.377
33.442
16.329
58.456
71.849
41.575
2.246.617 2322192
-207.157

2246617  2.115.035

492215 293.926
0 -153.568
492215 140358

1.754.402  1.974.677

S e
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Un resumen de los vencimientos no corrientes durante los afios 2011 y 2010 es:

Aflos 2011 1010

2011 0 140.358
2012 492215  1.570.983
2013 1.680.656 403.694
2014 73.746 Q

2.246.617  2.115.035

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2011, las autoridades fiscales no han revisado las
declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compatiia.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades
que reinviertan sus utilidades ¢n el pais podrin obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, €l mismo que se perfeccionard con la
inscripcidn en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion. La Compafiia se acogi6 a esta disposicion con las utilidades
del afio 2011 y 2010. El valor a reinvertir asciende a US$400.000 y US$700.000
respectivamente.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010, resulta de lo siguiente:

US$
2011 2010
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 1.065.620 1.549.413
Mis:
Gastos no deducibles 473.944 17.710
Menos:
Otras rentas exentas -147.952 0
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados -35.166 -24.675
Base para Impuesto a Ia Renta 1.356.446 1.542.448
Base imponible sujeto al 15% de impuesto a la renta 400.000 700.000
Base imponible sujeto al 24% de impuesto a la renta 956.444 842.449
Impuesto a la renta calculado 285.547 315.612
Anticipo de Impuesto a la renta 159.364 0
Impuesto a la renta causado (Anticipo < IR Calculado) 285.547 315.612
US$
2011 2010
Impuesto corriente 285.547 315.612
Impuesto diferido -45.204 3.459
240,343 319.071
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El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afic terminado el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

US$
2011 2010
Saldo al inicio del aflo -60.347  -91.245
Impuesto pagado 60347  91.245
Retenciones en la fuente del afio 157.072  134.253
Anticipo de impueste a la renta pagado 25076 121.012
Impuesto causado -285.547 -315.612
Total impuesto a la renta por pagar -103.399  -60.347

Costos de materia prima

Los costos de operacién que se encuentran registrados durante los afios 2011 y
2010 corresponden a la materia prima consumida y su valor asciende a
US$14.442.647 y US$13.327.247.

Aporte para futuras capitalizaciones
La Compaiiia durante el afio 2010 realiz6 devolucion de aportes a los accionistas

por US$37.578.

Propiedad intelectual

La Compafifa ha cumplido con lo establecido en la ley de propiedad intelectual
y derechos de autor.

Reserva legal

La Ley de Compafifas del Ecuador exige que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribuciébn excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia realizé transferencia en
reserva legal por un valor de US$74.302 y US$123.380, respectivamente.

Aumento de capital

Mediante escritura de protocolizacion del Acta de Junta General Extraordinaria
de Accionistas anunciada el 9 de noviembre del 2011, e inscrita en el registro de
la propiedad y mercantil de Guayaquil el 22 de diciembre del 2011 la Compaiiia
aumentd el capital suscrito en US$3.346.305 mediante utilizacion de la
reinversién de utilidades del afio 2010 por US$700.000.

Mediante escritura de fecha 2 de diciembre del 2009 se aprueba el aumento de
capital con la reinversion de utilidades del afio 2008 por US$668.719.
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Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacion es una comparacién por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafiia que se
llevan en los estados financieros:

Libros Valor razonable
2011 2010 Al1-1-2010 2011 2010 Al 1-1-2010
Activos financleros
Efectivo y equivalentes de efectivo  370.661 356.670 382.944 370.661 356.670 382944
Otras cuentas por cobrar 175.444 212.604 201.153 175.444 212.604 201.153
Clientes 8.216.386 7.805.430 5453526 8.216.386 7.805.430 5.453.526
Partes Relacionadas 110.192 133.884 244.298 110.192 133.884 244.258

8.872.683 8.508.588 6281921 8872.683 8508588 6.281.921

Pasivos financieros

Deuda a largo plazo 1.754.402 1.974.677 1.205.816 1.754.402 1.974.677 1.205.816
Cuentas por pagar y otros pasivos

corrientes 9415618 7.154.310 4842312 9415618 7.154310 4.842.312
Partes Relacionadas 10.991 0 0 10.991 0 0

11.181.011 9.128.987 6.048.128 11.181.011 9.128.987 6.048.128

- Efectivo y equivalentes de efectivo:
El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Clientes y otras cuentas por cobrar:
Debido a que se encuentran netas de su provisién para cuentas dudosas y
que tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que
su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes:
El valor razonable de las cuentas por pagar, impuestos y otros pasivos
corrientes no es significativamente diferente a su valor en libros debido al
vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Basado en el analisis arriba mencionado, al 31 de diciembre de 2011 y de 2010,
la Gerencia estima que el valor razonable de los instrumentos financieros no es
significativamente diferente a su valor en libros.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones..

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los
precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de
tasa de interés y el riesgo de tasas de cambio.

- Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revisién frecuente. Los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opini6n de la gerencia, la Compatfiia
no tiene una exposicidn importante a los riesgos de tasas de interés.

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distribuidores y
compafifas principales de cada zona. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General y de ventas.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compailia son las cobranzas
realizadas a sus distribuidores., El plazo promedio de cobro fue de 130 y 121
dias por los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.
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Efectos al aplicar en el periodo de transicién NIIF por primera vez

Al 1 de enero del 2010:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 1 de entero del 2010

Actives
Activo corrience:
Efectiva

Cuentas v documentos por cobrar:
Clientes
Compaiias relacionadas y accionist
Anticipos a provesdores
Pré a funci iosy
Impuestas por cobrar
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provisidn para cuentas incobrables
Totai cuentas por cobrar, neto

Tead

Inventarios
Materia prima
Producto terminado
Materiales
Importacienes en trénsito
Total inventarios

Menos provisiéh para obsol is de in
Total inventarios, neto

Total activo corriente

Propiedades, plantd ¥ equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto

Propiedades de inversion
Menos depreciacidn acumulada
Total propiedades de inversidn, neto
Activos intangibles
Menos amortizacion scumulada
Total Activos Intangibles
Activos diferidos netos
Qtros activos
Impuestos diferidos
Total Activos

Pasivos

Pasivo comriente:

Préstamos bancarios

Vencimienta corriente de denda a largo plazo
(=) Intereses no causados

Provesdores
Compaflias retacionadas y accionistas
Empleados
Impuestos por pagar
Otros
Total cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la remts por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivo a Largo Plazo
Deuda & largo plazo
(-) Intereses no causados
Accionistas
Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucic
Total pasivo a largo plazo

Total Pasivos
Patrimonia:
Capital acciones-suscrite y pagado
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Ajustes por efecto de NIIF
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio
Tota! Pasivos y Pairimonio

Efecta de

transicién ¥mparte en

NEC NIIF libros NIIF
UsS 382.712 -6.768 382.944
§.028.053 -272.259 3.755.794
14.774 229.524 244,298
152.731 152.731
37.495 37.495
21,193 -10.53] 10.662
265 265
6.254.511 -53.266 6.201.245
-54.028 -248.243 -302.268
6.200.486 -301.509 5,898.977
1.013.630 1.013.630
3,036,658 3.036.658
1.292 1.292
35.32% 39.325
4.090.905 4.090.905
0 -67.429 -67.429
4.090.903 -67.429 4.023.476
10.681.103 -375.706 10.305.397
2.334.422 -179.669 2,154,753
-503.370 -839 -504.209
1.831.052 -180.508 1.650.544
/] 129.998 129,998
4] -32.961 -32.961
0 97.037 97.037
53,894 19.700 73.594
-21.862 -21.862
32.032 19.700 51.732
129.152 -129.152 0
48.543 -40.267 8.276
0 92.144 92.144
Uss  12,721.882 -516.752 12.205.130
uss 2.219.329 2.219.329
246.610 246.610
[1] -78.129 -78.129
4.245.930 4245930
0 L]
348.863 348 863
77.864 77.864
169,655 169.655
4.842.312 4842312
216,231 216.231
91.245 91.245
7.615.727 -78.129 7.537.598
1.236.199 1236199
a -30.383 -30.383
112.606 112.606
0 85.930 85930
a 23.205 23,205
1.343.B05 78752 1.427.557
8.964.532 623 B 965.155
1.977.586 1.977.586
37.578 37,578
214792 274792
9.846 9.846
Q -517.375 -517.375
1457.548 1.457.548
3.757.350 -517.375 3,239.975
USS _12,921.882 -516.782 12,205,130
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Al 31 de diciembre del 2010:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre d¢l 2010

Aclivo corriento;
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentns vy documentos por cobrar:

Clientes

c {as relacionadas y

Anticipos a proveedores

Préstamod a funcionarios y empleados
Impucstos por cobrar

Otras

Total cuentas por cobrar

Menos provision par cuenias incobrables
Tatal cuentas por cobrar, neio

Inventarios

Materia prima

Productos en proceso

Producto torminado

Matoriales

Importaciones en trénsito

Total inventarios

Menos provision para obsclescencia de invenlarios
Total inventarios, neto

Tetal activo cofrients

Propicdades, planta ¥ equipos

Manos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto

Propiedades de inversion

Menos depreciacion acumulada
Total propiedades de inversion, neto

Activos Intangibles

Menos amortizacion acumulada.
Total Activos Intangibles

Activos Diferidos Netos
Otros activos
Impucstos diforidos

Total Activos

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Vencimiento corriente de deuda a large plaze
(-) Intoreges no causados

Proveedores
Emplcados

Impuestos por pagar
Ctroe

Tolat cuentas y documentos por pagar

Gastos acumuiados por pagar

Impuesto a |a renta por pagar

Total pasivos corrientes

Pusivo a Largo Plazo
Prdstamos bancarios
{-) Intereses no causados
Accionisias
Jubilacién Patronsl
Bonificacion por Desahucio

Total pasivo 4 largo plazo

Total Pasivos

Patrimenio;
Capital acciones-auscrito y pagado
Reserva Legal
Reserya do capital
Ajuates por efecto de NIIF
Utilidades acumuladas ahos anteriores
Utilidad del Ejercicio

Tolal patrimonio
Totnl Pasivoy Patrimonie

uss

uss

Efectn de rumshclon Imparts en Ubros
NEC NIIr NI¢

363,438 -5.768 356,670
8.269.011 -161.313 8.107.698
30911 102,973 133.884
100.290 100.2%0
102 444 102 444
19.792 -10.531 9.261
§09 609
8.523.087 68871 8.454.186
~77.911 -224.357 -302.268
.445.146 -293.228 $.151.918
1.386.812 1.386.812
33.363 53.363
3676134 3.676.134
1.292 1.292
67.707 67.707
5.1R5.308 3.185.308
[ -£7.429 “07.429
5.185.308 67429 5117.879
13.993.892 -367.425 13.626 467
3A1TRITR -179.669 2.999.309
-678.738 -12.068 -690.806
2.500.240 <191.737 2308 503
0 129.998 129.998

[1] -316,87% -36.879

[1] 93.119 9119

71648 12,718 86.366
.38.316 -38.316
33312 12718 48.050
227.797 -222.797 0
48 543 40,267 8.276

(1] 88,683 BB.083

USS 16,603,804 632,704 16.173.100
———— e ———
1,822.354 1.822.354
291.926 293.926
9 -153.568 ~153. 568
6.371.093 6.371.093
EraFl] 372128
132309 132309
278.787 278.787
T.154.310 ] 7.134.310
252.067 333.067
60,347 60,347
9.684.004 -133.568 9.530.436
2.028.266 0 2,028.266
0 -33.389 -33.389

100,346 o 100.346
25.117 110.760 135.817
14.498 23.208 37703
2.168.227 A0.376 2.24R.603
11.852.231 <13.192 11.279.039
2.646.308 2.646.303
349.094 349.094
9.846 9.846

0 -$17.378 -517.373

714.527 T14.527
1,233 BO1 -42.137 1.191.664
4.953.513 -539.512 4.394.061
16.805. 804 ~632.704 i5.473.100

uss




