290 ds octhibre de 1999

INFORME DEL AUDITOR INDEFRNDIENTE

A los sefiores Accionistas de
SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA 8. A

Guayaquil, Ecuador

1. Homoe suditado el balance general de Servicios Gerenciales, Servigerencia S. A. al 31 de di-
ciembre de 1998, v los estados conexor de pérdidas ¥ ganancias,evolucién del patrimonio y de
cambios en la posicién Bnmmmpor el stio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responssbilidad da la gerencia de la Compaidila. Nuvsiva responsubilidad es expresar una
opinién sobre estos extadas financieros basada en aucstra suditoria. Los catudus linanciercs de
la Compaiiia por el afio termnado el 31 de diciembre d2 1997 fueron auditados por otros
contadorea publicos independientes.

2. Excepto por lo explicalo en los siguiestes parrafos, tucestii adsditoria fue vivctuatda do uouerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Eeas sonnus ragmieran Gue usa auditoria sea
diseiiada y realizada para oblener certeza razonnble de si los estados financieros no contiencn
errores insportastos. Una muditoria incluye ef examen, a dbase e pruebas selectivas, de la evi-
dencia que sustenta las canhidades v reveluciones en los eswudos tinancieros. Una suditoria
también incluye la evaluaciéa de los principios de contabilidnd utilizedoy y de hus eslunucio-

nes importanfes efectuadas por la gerencia, asf como la evaluacioc de 1a prescataciba general
de los estados financieroa. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
eXpresar noestra oplmén.

3. No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1998, debido a que &~
sa fecha fue anterior 2 nuestra confratacién como auditores independientes de la Compafiia.

4. No recibimos la respuesta del banco a nnestra solicitud de confinnacién de saldos que nos per-
mita verificar el monto de las obligaciones bancarias al 31 dv diciembre de 1998, asi como la
evenfual exisencia de ofras fransacion2s y obligaciones, directss o indirectus, y/o yacautias
diferentes de las registracdas en los libros de contabilidad de 1a Compaiifa.
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5. Al 31 de dictembre de 1998, ia Compafiiano ba conciliado contablemente los saidos por co-
brer y por pagar a compsiiias relacionadas; sm embargo, ia Gerencia nos ha manitestado que
esta siluacién quedard regulanizadu duraute ol ufio 1999.

6. Tal conwo se explica en laNota E a los estados financieros, la Compadifa ha establectdo como
politica contable diferir fos mtereses devengados sobre sus préstamos bancarios.

7. Eu nuostra opiuion, exceplo por ol efocio de aguellon wyusten, de hubene requenido alguno, que
padrian haber gido determinados como necesarios, por lo comentado ea loa pérrafos 3, 4,5 v
precedente,-los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to-
dos los aspectos importantes, Ia situacién financiers deo Servicios Gervnciales, Servigerencia
S. A al 31 de diciembre de 1998, y los resultados de sus operaciones y los cambios en su
poncldnﬁt-mmporol dotm:mdoenmfeehde contormidad con principios de coma-
bilidad generalmente acoptados en ol Ecuador, los cuules no contenplan 2n formu integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional, segfin s2 explica en
la Nota A a los estados financieros.

8. Como eatd explicado en ia Notu A a los estados Linancieros adjundos, éstos fueron preparados
sobre bases contables de emprexa en marcha las que proveen la realizacién de activos y cance-

lac1én de pasivos en el curso normal de sus operaciones, como ge muestra en los estados fi-

nancieros adjmtos. Ademés, durante los Gitimos atios ha acumulado pérdidas que han sido en-
Juigidtish Con &1 Ha2d0 00 18 Clichis * ane:qresmu oA, 1an Cudies ke i originado debudo

principalmente g un bajo nivel de operaciones en relacion con su capacidad.
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SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA S. A

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE.:
Caya y baicos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS FUUOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMUNIL

PASIVO CIRCULANTE:
Vencimientos corrientes de préstamos a largo plazo (Nota H)
Préstamos bancarios por pagar (Nota F)
Cuentas por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO:

Acciones comunes - autorizadas. suscritas v en circulacion
1.692.423. de valor nominal S/. 1.000 c/u.

Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal (Nota I)

Reserva por revalorizacién del patrimonio

Reexpresion monetania

Ganancias acumuladas (Nota J)

S/  949.19%6.174
365.337.57¢
1.693.832.441
2.439.879
3.010.8006.070

20.206.093.639
2.382.548.482
5/.25.399.448.191

S/, 675.000.000

7.739.898.579
3.351.304.778
8.666.605

11.774.869.962

6.505.609.837

1.692.425.000

911

149.430
2.382.297.038
3.242.136.834
1.961,159
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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INGRESOS DE OPERACIONES:
5. 6.953.611.738
53.368.503
Rendimientos por 1nversion 115.469.898
Diferencial cambiario 218.834.559
Otros ingresos’ 8.950.229
— 7.350.234.927
GASTOS DE OPERACIONES:
Gastos de operacion 4.781.497.147
Gastog de adminianacion 790.964.374
Diterencial cambiario 9.939.106
Gastos financieros 2.769.918.158
8.352.318.785
PERDIDA DEL EJI*_.‘RCICIO S/.(1.002.083.858)

Ver notas 8 fos estados financieros.
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SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FUENTE DE FONDOS:

De operaciones:

Gastos que no representaron desembolsos

de capital de trubajo:

Deprecyacién
Fondos provententes de las operaciones
Disminucién en inversiones a largo plazo
Ganancia en venna de activos fijos
Financiamienio de présiauos a largo plazo
Dismutsicién en otros activos

APLICACION.-DE FONDOS:

Pérdida del ejercicio
Adquisicién de activos fijos
Cancelacién de préstamos a largoe plazo

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:

Aumento en el activo circulante:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventanos

Gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucién) en el pasivo circulante:
Vencimientos cormentes de préstamos a largo plazo
Préstamos baucunos por pagar
Cuentas por"pagar
Gastos acumulados por pagar

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Ver potas a los estados financieros.

S/ 760.298.763
760.298.763
3.767.879.289
258,738
9.830.387.990
180.934.758
14.539.759.338

1.002.083.858

3.085.856.241
5.087.278.152

2.775.218.251

S/. 4.764.541.287

S/ 845.434.096
258.931.711
1.189.376.948
813.274
2.294.556.029

675.000.000
(4.447.433.578)
3.149.324.465

(1.846.876.145)
(2.469.985.258)

S/. 4.764.541.287
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SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Serviciog Gerenciales, Servigerencia S. A. (ia Compafifa) estd constituida desde el 13 de
septiembre de 1990 en Guayaquil. Su actividad es dedicarse a {a construccién v pavimenta-
cibn de calles, careteras, caninos, eic., excavacion, expiotacion de canferas v rabricacién
de concrato asfaltico.

Bases de presentacién.- La Compafifa mantiene sus regstros contables en sucres (S/.) y
los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y principios
contables establecidos por la Superintendencia de Companias y los principios de contabili-
dad generalmente aceptados aphicables 4 crupresas en marcha, los que preveen la realizacion
de activos y cancelacién de pasivos ea el Crso nonal del uegocio. Los esiados nnancieros
no incluyen ajustes para reflejar el valor neto de realizacida del valor en hibvos de los
acnivos o ei importe y clasificacion de los pasivos que deberia efectuarse si 1a Compafifa no
padiera coutinuar como empresa en marcha. L.a contmuacton de la Compatiia como empresa
e marchia dependera de la posibalidad de generar fondos qu2 permitan cancetar las obliga-
ciones a su vencimiento, cumphir con los términos de los conwratos de préstumos, obrener fi-
nanciacion adicional o refinanciacién cuando sea requerida, v lograr un aivel adecuado de o-
peraciones rentables.

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y las comparaciones de
los estados financieros adjuntos con los de anos aneriores.

El poder adquisitivo de 1a moneda ecuatoriana, segin lo mide ¢l Indice general de precios al
consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos, es como sigue:

Afio termuado el Porcentaje
31 de diciembre de  de inilucion

1993 31
1994 25
1995 22
1996 20
1997 31
1998 45

Los wiventarios esta valuados al costo o mercado, ¢l menor. Los costos 22 determinan por el
método de coato promedio



SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA 3. .
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{ Continnaci6u)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 199§
A KESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continua-
c16n)

Los acfivos fijos estdn contabiiizados al cosio s lus ievilonizaciones efeciuadas hasta di-
ctembre/98, de acuerdo con disposiciones legales. Las crogaciones por mantenimiento y repa-
raciones se cargan a gastos al wcwrirse en elfas, mizntras que 1as mejoras de importancia se
capitalizan,

La depreciacion se registra con cargo a los resuitados del adio y se culcala por el método de
linea recta, tomando como base {a vida dtil estunada de los activos relacionados.

Los afios de vida Gl y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los sigmentes:

Activos ALIOS

LY

10

Mucbles y enseres de oficina 10
Vehiculos 3
Equipos de comunic. y computac. 5
Herramiemtas 10

Reserva por revalorizacién dei pawrimomo. Rejusua of efecto de la aplicacion def sistemna de
correccion mogesaria sobre lus cucatus del patriucaio. El saldo de esta cuenra esia suyeto a
reexpresion y uo debe distribuirse como ganancia a 108 acciomsias, prio puéde ser Capl-
talizada Libre de uapuestos.

Reexpresion monetaria Registra el efecto de 1a aplicacién del sistema de comreccién moneraria
sobre las cuentas de activos vy pasivos 10 monetarios y del patrimomo. El saldo de esta cuenta

no estd suyyeta aveexpresidn La capatalizacién o devolucidn a tos acciomsias esid sujeta a la
faniia inica del 20% de retencién en ia fuente.

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe-
riodo en que se origman.

Los gastos preoperacionales (iutereses) se amortizan de acuerdo con el metodo de linea recta
arazon del 10% anaoal. |



SERVICIOS GERENCIALES. SERVIGERENCIA S. Al

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 3i DE DiCIEMBRE DE 1938

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/. 137.669.000
Compaiiias relacionadas 207.944.701
Empleados 3.640.000
Anficipos & rabajos realizados 17.132.800
366.386.501
Provisian para cuentaz imncobrables {1.048.925%)

S3/.365.337.576

Las cucntas por cobravra cows,. 7

== PR 1 gy

Sulunisn'os ¥ giateriaies S/ 1.277.258.280
Lubricantes y combustibles 176.037.905
Importaciones en trdnsito 240.530.256

S/. 1.693.832.441

A los saldos de estas cueatas no se le ha aplicado ¢l sistema de correccién monetaria

D. ACTIVOS FUOS:

Saldo al 31 de dicierabre de 1997 S/. 14.134 888.713
Adidiofics 3.085.856.241
Veatas v/o retiros (258.733)}
Correccién monetaria - 0.524.047.822
Saldo af 31 de diciembre de 1998 23.744.534.038
Depreciacisn seummalats:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.756.354.868
Adiciones 760.298.763
Cormreccién monetaria 1.021.786.768
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.538.440.399

Newo  S/.20.206.093.639

El calculo de la correccion monetaria ha sido ravisado por el anditor externo como parte de
Su examen sobré 108 estados financieros adjunios.



SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA S. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
{Conhinuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DiCIEMERE DE 1998
E. OTROS ACTIVQS:

Gastos preoperacionales {(intereses) S/. 2.285.500.340
Impuegtos retensdos de adod aalcrions: 9.645.003
Impuestos anticipados $7.403.137
5/.2.382.548.482

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Constifuyen sd_ﬂ';gim v préatanios otorgados por Banco del Progrese con vencimiento final
el 26 de agosio de 1999 al mnteréds fluctuante del 43,78% al 59% anual.

G. CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias relacionadas S/. 3.066.151.557
Provecdores 216.816.063
Anticipos de clientes 30.000.000
Retencionea de ley 3.688.703
Retenciones en la fuents 5.595.869
(Gastos por pagar 1.024.849
Varios 28.027.737

S5/.3.351.304.778

H. PASIVO A LARGO PLAZOQ:

Prégtamo de-gociomaln S/ 5.493.109.837

Banco de Frogreso, préstamo pagadero en dividendos semestrales y

con vencimienro final au tabraro 172001 al 54 40% de wterds anual 1.687.500.000

Vencimienios commientes (673.000.00U}
S/.6.505.600.837

Este préstamo esta garantizado con terrenos y maquinarias de la Compafifa.
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rrasas « 2w oS> CERENCIALLS, SERVICERENCIA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| (Continuacion)

ANO TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DE 1958
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L RESERVA LEGAL

De ntuerdo con ln legisincion vigente en el Ecuador, in Compuaitin debe aansferir el 10%s de
su ganancia liquida anual a lareserva legal, hasia completar el 50% del capital suscnito y
pagado. Esta reserva no puede ser disaibuida a los accioiistas, excapto «a caso ds hgulda-
ci6n de la Conipadia, pero pusde ser uiilizads paa absorber pérdidas futuras o para aumen-
tar el capital.

J. GANANCIAS ACUMULADAS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de 10s acciowstay de la Compaliia -y puede ser
ufilizado para la. distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliqmdacién de
impuestos, etc..

K. IMPUESTO A LA RENTA:
La Compaiiia ha sido fiscalizada por las astoridades tribatarias hasts el ado 1996.
L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos y prmcnpales wansacciones etecmadas con compa-

fiias y partes relacionadas, en wimilares términos y condicioues que con terceros, fierou lus
S1GUICINOS:

Compafifas relacionadas:

Cuentas por cobrar - corto plazo S/ 207.944.701
Cuentas por pagar - corto plazo 3.066.151.557

Préstamos por pagar a largo plazo:
Compaiiia relacionada 1.687.500.000
Accionista 5.493.109.837

M. TIPOS DE CAMBIO:
Al 31 de diciembrs de 1998, los pasivos en moneda extranjera se han ajustado de contormi-

dad con disposiciones legales en base a la coiizaci6n promedio de compra del dolar que fue
de S/. 6.765,00 por cada délar.



SERVICIOS GERENCIALES, SERVIGERENCIA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Cortinnacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199%
N. EVENTOS POSTERIORES:

Eatre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacion de los estados financieros adjm-
tos (29 de ocwibre Jde 1999), 5d 8¢ han producido eveuos o Sansasdiades que en option de la
Admmstracion de la Compafifa pudieran tener uu elecio sigaificativo sobre dichos esiados
hamcieros, excepto que el 11 de saczo Jde 1995 &l Cobienia Nacional deerard el estado de
movilizacion aplicable a Iae inshinsciones finmiciaras azi como a las pervotw nalwales 6 ju-
ridicas que mantengan deudas o additos con ellas



