&7 BALZO S.A.

Fabricante de Maguinas
Clasificadoras de Camarones

BALZO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

|

INFORMACION GENERAL
L.a Compaiiia fue constituida en |a Repablica del Ecuador el 31 de octubre de 19940, ¢on el nombre de
Balzo S.A. La pctividad principal es la fabricacion de maquinarias, servicios de instalacion,
mantenimiento ¥ reparacion de maquinaria para camaroneras,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaractin de cumiplindenio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales die
Informacidn Financiera (WIIF),

4.2 Bases de proparacidn

Los estudos financieros de Baleo 5.A. han sido preparados sobre |as bases del costo histdnco excepto
por maquinarias y equipos que son medidos o sus valores razonables, tal como se explica en |as
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos.

El valor mizonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ede
precio ¢ directamente observable o estimado utilizando otra iéemica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, 8 Compatis tieng en cuenta las carscleristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tonarian en cuenta al [ijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor mzonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estadaos
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeitn de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor meonable, mles como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adiclonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor mzonable se
clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumaos para la medicion del
valor razonable en su totalided, los cuales se describen o continwacion:

Nivel |: Son precios cotizados (sin-ajustar) en mercados sctivos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder o la fecha de medicion
Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para

el sctivo o pasivo, va sed directa o indireciamente,
Mivel 3: Insumos son datos no observahles para ef activo o pasiva,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financieros.
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2.3 Efective y bancox
Incluyen saldos de efectivo y depdsitos en cuentis corrientes en bancos focales.
2.4 Inventarios

L.as materias primas, productos en procesa, terminados v otros materiales son presentados al costo
de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado.  Las
importaciones en transito estin registradas al valor de ln factura del proveedor incrementada por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera

Los inventarios incluven una provision para reconocer pérdidas por inventarios de lento
movimiento, la cual es determinada por la Administracion en funcidn de un andlisis de la
posihilidad real de utilizacion en la produccion o venta,

2.5 Activos fijos

Fﬂl’ Su caslo,

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con [a ubicacion v 1a puesta en condiciones de funcionamiento segin o previsto por In
Admimstracion. Los gastos de reparacionss ¥ mantenimiento: se imputan & resultados en el penodo
en que 52 producen

252 Moedicidn posterior af recomocimients: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
vehiculos, muehles v enseres, equipos de computacion v oficing son registrados al costo menoes Ja
depreciacion scumulada v el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor.

2.5.3 Medicidn posterior af reconocimiento: modelo de revafuacidn - Despoés del reconocimiento
imicial, las maquinanas ¥ equipos son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momeno de las revaluaciones, menos la depreciacion acumuladn v el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencin, de tal manera gue ¢ valor en libros no difiern materintmente del que se habria
calculado utitizando los valores reronables al final de cadn perfodio.

Cualquier sumento en [a revaluacion de maguinarias v equipod se reconoce en ofro resultado
imtegral, v s acumula én el patrimonio bajo el encabezramiento de reserva de revaluscidn de
activos fijos, exceplo si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resuliados, en cuyo caso ¢l aumenio s¢ acredita en resuhados en la medida en gue
sc carga ln disminucion previe. Una disminucion del wvalor en libros de In revaluscidon de
maguinarias v equipos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguns, muntenido en la reserva de revaluscidn relacionado con una revaluscion anterior de
dichios activos,

El saldo de revaluacibn de maquinarias v equipos incluido en el patnmonio es trunsferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.  No obstante,
parte de la reserva se tmnsfiere 8 medida que el activo es wilizado por la Compafiia. En ese caso,
¢l importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el
valor revaluade del activo v In calculada sepin su costo original. Las transferencias desde [ns
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por ¢l resultado del periodo.

i
rd
]
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Los efectos de la revaluacion de activos fijos sobre ¢l impuesio a la rentn diferido. se
comabilizan y revelan de scuerdo con la KIC 12 Impoesto a las Ganancias.

254 Métedo de depreciaciin y vidas sitiles - El costo o valor revaluado de activos fijos se deprecia de
peuerde con el método de linea recta.  La vida Ofi] estimada, valor residusl v mdtodo de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectivi.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadas en
el cilculo de la depreciacion:

ltem Vida dtil {en afios)
Edificios 2550
Maguinarias y equipos 4-24
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres v equipos de oficina 10

253 Retire o vento de actives fifos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
activos fijos es caloulnds como In diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v
reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluscion es transferido directamente & utilidades retenidas,

&6 Deteriors del valor de los activos tangibles ¢ fntangibles

Al final de cada perindo, la Compafiia evalin los valores en libros de sus activos tangbles e
intargibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deleriono.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo s¢ registra a un importe revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida por detenono
comao tna dismineeion o un incremento en la revaluacion,

.7 Impuestos

El gasto por impuesto & |a renta representa I3 suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1 Impuesio corriente - Sc basa en |8 utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad pravable difiere de la utilidsd contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Cormpafiia
por concepto del impuesto comiente se caleula utilizando las wsas fscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2  Impuestos diferides - Se reconoce sobre Ias diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que Is Compaiia disponga de utilidades gravables fuluras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles A
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Los sctivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza I compensscion de actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, sélo si tiene reconocido legiimente el derecho de compensarios, frente al Orpanismo de
Control Tributario v la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos como nemos.

273 Impuestos corriemte v diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto. v oson registrados en el
resuliado del afio, excepto en la medida en que havan surgido de ung FAMSACCIGN O SUCESD QU 50
reconoce fuers del resultado, va sea en otro resultado imegral o directamente en ¢l patrimonia, en
cuvo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

28 Provivienes

5¢ reconocen cuando la Compaitis tiene una obligacidn presente (yva sea legal o impliciia) como
resiliado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos; para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimaciom fisble
del importe de [n obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar ln obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos v fas
ingertidumbres comespondientes.

2.9 Beneficies a empleados

201  Benegficios definidos Jubilaciin patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de los beneficios
delinidos (jubilacidn patromal v bonificacion por desahucio) es determinado wrifizando el Méodo de
In Unidnd de Crédito Provectada, con valoraciones actugrinles realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se
generan, asi como ¢ interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidns achaariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen, El reconocimiento de las gonancias v peérdidas pctuariales en otro
resultado integral se reflejan inmedintiments en |ds ganancias scumuladas v no son
reclnsificadas a fa utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Paricipacidn a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participaciom de
los trabajadores en las utilidades de |a Compaiia. Este beneficio se caloula a s tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

210 Reconocimilento de ingresoy
Los ingreses se calculan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquer descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compadiiz
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes: el
importe de los ingresos v |os costos incurridos, o por incurmir, en relacion con |a transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba fos beneficios econdmicos asociados
con |a transaccion, S
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201 Costos v Gastos

Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen 8 medida que son incurmidos,
independientemente de la fecha en que se haya realizndo el pago, v se registran en el periodo mas
cercans en el que se conocen,

212 Compensacidn de saldos y transacciomes

Como norma general en los estados financieros no s& compensan los activos ¥ pasivos, lampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de in esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con Orien en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la imencién de liguidar por su
imporie neto o de realizar el active ¥ proceder 2| pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultodos.

213 Activox financieros

Todos loa activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una compra o vents de un sctivo finenciero v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicinlmente medidos al valor rezonable ¥y cuyos costos de la
transaccion se reconocen ¢n resultados. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalided al costo amomizado o al valor mzonable v se presentan en activos no
corrienies, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores o |2 meses a partir de |a fecha del
estndo de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en efectivo v bances v cuentas por ¢obrar. La
Administracién determing la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconog imiento inicial,

2131 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado active.  Se closifican en activos corientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [n fecha del estado de situscion financiera,
quie 2¢ clagifican como Bchivos no cormientes

Despuis del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de 1a tass de interés efectiva, menos cuslquier deteriom.  El periodo de crédito promedio
sobre las ventas es de 30 dins.

|.a5 cuentas por cobrar comercinles incluven una provisidon para reducir su valor al de probable
realizacidn.  Esta provision se constituve en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de fas cuentas:

2132 Baja de un active financiere - Lo Compadis da de baja un active financiero nicamente ¢uando
expiran los derechos contractizales sobre los flijos de efectiva del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los fesgos v beneficios inherentes a la propredad del activo finandiero.

5-
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204 Pasivos financieros

Los instrumentos de dewdns son clasificados como pasivos nancieros de conformidad con o
sustancia del pcuerdo contractuml.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia temga
derecho incondicional de diferir ! pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de sitwacion financiers:

2141 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros. no derivados con papos fijos o determinables,
Que no cotizan eén un mercado activo.  Se clasifican como pasivos corrientes.  Despuds del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amonizado.

2.14.2 Baja de un pasive financiers - .o Compafia da de baja un pasive financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

215 Normay nuevas y revisaday sin ¢fecto material sobre fox extados fimancieros

Durante el afio-en curso, la Compafia ha aplicado ung serie de normas nuevas v revisadas
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB),

NIIF Titule Efectiva a partir
Revelaciones - Transterencias de Julip 1, 2012
Enmiendas a la NIF 7 setivos financieros

Compensacion de activos financieros v Enero 1, 2013
pasivos financieros

MIIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero |, 2013
Presentncidn de partidas én ofro
Enmiendas a la NIC | resultado integral Enero 1. 2013
Enmiendas a la MIC | Presentacion de esiados financieros Enera 1, 2013
Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
Impuestos diferidos - Recuperacion
Enmiendas a la NIC 12 de activos subyacentes Enero |, 2013
&
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La Administraciin considera que [z aplicacian de las normas nuevas v revisada duranie ef afio
2013, detalladas snienormenie, no han femdo un efecto material sobre |la posicidn financiera de la
Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus fluyos de efective,

216 Normas muevas revisadas emitidas pero atm no efectivay

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NTTF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas
revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efiectiva a partir
NIF 9 Instruementos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectivade la ~ Fpero 1, 2015
NIF 9 v revelaciones de
ot

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero |, 2014
pasivis  Fimancienos

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estindos financieros en los
periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos v pasivos v las revelaciones de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion ruzonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

217 Estimuctones y fuiciox contables criticos -

La preparacidn de los presemtes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice cienas estimaciones v esmblezca algunoa supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracidn, tales estimacionss ¥
supucstos estuvieron hasados en la mejor utilizackin de la mformacion disponible al momento, los
cuales podrian liegar a difenir de sus efectos fimales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen on ¢ periodo de la revision v
periodos futuros & ¢ cambio alecta anio &l periodo sctual como & peniodos subsecuentes.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2013 2002

ien miles de U.S, dilares)
Cuentas por cobwrar - Clientes 49,906 6l, 781
Cuentas por cobrar - Compafias relacionadas 1349 3,349
Ortras cuentas por cobrar no relacionadas 1709 1,392
Otras cuentas por cobrar relacionadas 132470 _123.96]
Tozal 1E8434 ~189.71]
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Al 31 de diciembre del 2013, clientes representa créditos otorgados por ventas de maguinanias,
serviclos de instalacidn, mantenimiento y reparacién de maguinaria para camaroneras, [os cuales
tienen vencimientos promedios de 30 dias v no peneran intereses.

4. INVENTARIOS
.- Diciembre 11..
2013 2012
{en miles de U5, dilares)

Productos en proceso 50, 140 71.010
Al 31 de diciembre del 2013:

* Producios en procescs incluye, méquina iBvadors de gavela protolips cocinador y iransportadoras y maquing
lgvadora de saguiios

5. ACTIVOS FLI0S

oo DNiciembre 31...
2013 2012

ien miles de LS. dolares)

Costo o Valuachin 308,744 304,628
reciicion acumulnds 93,9749 G915
le—n..—- fllq |a_'|J
Totad 114.815 217,713
Claxificacidn;
Terreno 35,139 35139
Edificio 148,511 152,637
Magquinaria ¥ equipo 3515 28,037
Muebles v enseres 630 .
Total 214,815 217,713

Los movimientos de sctivos [ijos fueron como sigue;

Muechles ¥
Edificio y ENSeres ¥
FRE s &1 Maguinarias  equipos de
Terreno propredades ¥ equipos compitaciin Total
Closni o derfc i
Eneri |, 2012 A5 109 184,599 114,923 8385 343,443
Reclasificaciones 131,507 (43,937) (B.385) (35.815)
Diciembre 31, 2002 ELA L) 198504 0,984 n 34628
Activaciones i 1 Qo0 4116
Diciembre 31, 213 35,189 L 74,202 L0 SUR,T44

-8-
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Edificio ¥ Maquinarins v~ Muehles,
MEJOTis €n cHuipos ERSETEs, equipos Toial
propiedades de oficina v
COMmpUEachin
Depreciacion acurmlada
Enero 1, 2002 M545 TE157 L 118187
Lepreciacion 2.THG 3873 6,745
Reclasificacion & 544 TEL AL ] (K385) (18,021
Melembre 31, 2012 45,8065 41,050 . Ba915
Depreciacion 4127 2637 250 T.014
Melembre 31, 2013 49,992 43687 150 03,929
6. CUENTAS POR PAGAR
.+, Diciembre 31...
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)
Compafifas relacionadny 2970 2970
Proveedores 16244 37,582
(iros B2.064 Bl.791
Total 5199 122,343

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores representa principalmente compras de bienes y servicios con
vencimientos promedio entre 30 v 60 dias v no devengan intereses

7. IMPUESTOS
0 Pasives def afto corriemte

. Dictembre 31...
213 2012
(e miles de TLS, ddlases)

Pasiveg P BT EIE COrvigntes

Imipuesio a la rentn T35 4,346
Impuesto al Valor Agregado -IVA v Retenciones i3 324
Retenciones en la fuente de impuesto o la renta 159 7749
Total 7,337 5,449

o
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.4  Conciliacidn tribitaria - contably del impiicsio o la renta corrienle - Una reconciliscion enire
la utilidad segin estados fimancicros (no consolidados |} ¥ ¢ gasto por impuesto a la renta
COMMIENE, &5 SO §1 e

... Diciembre 31...

2013 2012
{en miles de LS, dilares)

Litilidad segin estados financieros antes de impuesto a

g rents 29,068 1378
Gastos no deducibles 2462 15.521
Unilidad gravable 32430 18,5%
Imipuesto & Lo rents causado al 22% (2012 = 23%) 1135 4, 346

Las declarsciones de impuesto a la renta, refenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por pane de las autoridades tributarias v estkn ablertas para su revisidn
desde ¢l afo 2010 al 2013, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamienio fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

T4 Mevimiento de la provividn para impueste a la renta

Los movimientos de la provision para impuestio a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de LS. ddlares)

Saldos al comieren del afo 4. 146 2AGT
Provision T.135 4, 346
Pagos:
Impuesto & la renta i1.142} -
Compersacion retenciones en la Fuente ISR (3.204) (2467]
Saldos al final del afo 7.135 _4.346
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7.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron comio sigue:

Reconocido
Saldosal  Reconocido a1 Obro Saldos al
COMMIENED en los resuliado finnl def
diel afi e ialos incegral it
oo (2 mikes de U5, délares)

Anp 2003
Pasiviy tmpriestos diferidos en relacid al
Depreciacion de activos fijos v revaluacion 38,889 IR E89
Jubilacion Patronal v Desahucio (3717 571N
Otros (5,672) (3672
Totl 27,500 27,500
Al 2012
Pastvax por impuestos diferidos en relacion a:
Depreciacion de activos fijos 40,019 (1,130) 38,889
Jubilacion Patronal ¥ Desahucio i4.465) (L,252) €571
Oiros (5,672} (5.672)
Total adS8e (2.382) 22500

.5 Aspectos Tributarios

Cidigo Orgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de ln Producoion, Comercio e
Inversiones. el mismo que ingluye entre otros aspectos tnbutarios, la reduccidn progresiva en la
tarifa de impuesto & la renda parn sociedades, asi enemos: 23% para el afio 2012 v 22% 4 partir
del afio 2013, Al 31 de diclembre del 2013, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaftia utilizd una tesa de impuesto o la renta del 22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciin de fos Ingresos def Extide - Con fecha noviemchre
24 de 2011 se promulyd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue Incluve entre otros aspectos
tributarios, el incremento en lo tarifa del impuesto & la salida de divisas del 2% sl 3%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior v 5e
estable como exento de este impuesto e pago de dividendos a compafiias o personas natrales
gue no esién domiciliadas en parnisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
mutering primas. insumos ¥ bienes de capital, que consten en el hstado que establerca ¢l Comité
de Politica Tributaria v que sean utilizados én procesos productivos, pueden ser ulilizndos como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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Efectay Tributaries de la Revalwacidn - Decreto Efjecutive No. 1188 - Con fecha 19 de junao del
2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para o
Aplicacidn de la Lev Drginica de Régimen Tributanio Interno, eliminando el literal mediante el
cual, se sefalaba que Ia revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios. Sin embargo, la
Compatia decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a o
fecha de transicion de las NIF v de las revalusciones posteériores, consecuentemente, [a
Compaiia mantendrd ¢l saldo del pasivo por impoesios diferidos por este concepio

B. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31..
2013 2012
ien miles de LIS, ddlares)
Participacion a trabajadores 5,288 556
Beneficios sociales 16,554 21,624
Total <LA42 e}

Participacidin a trabajedores - Los movimientos de [n provisidn pera participacion a trabajadores

fueron comao sigue:

=013 a2
{en miles de U5, dblares)

Saldos al comienzo del afio 596 534
Provisidn 5,288 1
Pagos [ 50 (534)
Saldos ul final del afio L 2BE 396

-
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1  Gestidgn de riesgos fingncieros - En el curso pormal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuestn a distintos resgos de naturalezs financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v setivos
¥, en consecuencia, sus resuliados,

La Compafiin dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta unas definicion de los riesgos que enfrenta la Comparfia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
sctualmente en uso por parte de la Compadiia, sl es el caso,

9.2  Riesgo de crédite - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resuftando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia hn adoptado una politica de unicemente involucrarse con partes solventes v obtencr
suficientes colaterales, cuando sea apropiedo, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compafifa dnicamente realizs ransacciones
con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compiestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrins v dreas peoprificas. La evaluacion de erédito continua se
realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar

9.3  Riespo de Hguidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por ln gestion de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez
de maner gue la gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano ¥ largo plazo asi como la gestion de liguider de ln Compafiia. La Compailia mansja el
riesgn de liquidez mameniendo reservas, {acilidades financierns, monitoreando continuamente
los flujos efectivos provectados v reales,

.4  Riesgo de capiral - |.8 Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
SU nccionistas 4 ravés de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2013, [a Compafia no posee obligacionss con instiluciones financieras /o
accionistas

9.5 Ctegorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los sctivos v pasivos financieros
migntenidos por la Compaftia g5 como sigue;

- Diclembre 31,
"|1H"E -'Iﬂl-!

{en miles de U5, ddlares)

Acirvas financieros:

Cosio amorizado:
Efectivo y bancos 3147 148
Cuentas por cobrur 188434 189,713
Total 191,581 190,061

h
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... Diciembre 31...
{en miles de U5, ddlares)

Pasivor fimamcieros.
Costo amortizado:

Cuentas por pagur 121278 122343

10. PATRIMONIO

el Cupital secial - Al 31 de diciembre del 2013 estd constituido por 800 scciones de valor
unitario LIS81; todas ordinarigs v nominstivis.

0.2 Beservas
.. [Mchembre 31..,,
<013 2012
{en miles de 1.5 dolares)
Revaluacion de propiedades, v equipos 140,911 140,911
Legal 2405 2,405
Total 143,316 143,316

Boerv legal - 1a Lev de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuwal seas
apropiado como reservi legil hasta gue ésia como minimo alcance el 50% del capital social. El

saldo de esta reserva no &5 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidnd.

Boervg ife Copitgl — ! 'n resumen de [a reserva de Capital.
coo DHciembre 31...

2013 2012
{en miles de LLS. dblares)

Reserva de capital 32 485 32485

163 Liilidades retenddas - 1'n resumen de las utilidades reétenidas 8 como sigue:

vee [Mciembre 31...
201 2012
{en miles de U5 ddlares)
Litilidades Pérdida) retenidas 56,470 3T.441
Kesultados acumulados provenientes de ln adopeidn
par primera vez de las NIIF (35.883) (15.883)
T'oaul =387 21538

-14-
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Resultadoy acumulados provenientes de fa adopeidn por primera vez de las NITF - Incluve
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF, los
cunfes segin Resolucion emitida por fa Supernntendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011 el saldo salo podri ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la Compabiia.

11. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue::

2013 2012

fen LS ddélares)

Vientas Locales 454 408 IREID
Ventas Exporiacion == 117,987
Tiatal 454 408 426,797

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compafiia en abril 28 del 2014 v sémn presentados a los Accionistas v la Junta
de Directores pora su aprobacién. En opinidn de lo Administrecion de la Compafifa, los estados
financieros serin aprobados por 1o Junta de Directores sin modificaciones:

Tng. Javier Viera Castillo
R.LLC: 0008191638001
Lie: 8 14083
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