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BALZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Republica del Ecuador el 31 de octubre de 1990, con el
nombre de Balzo S.A. La actividad principal es la fabricacion de maquinarias, servicios de
instalacién, mantenimiento y reparacion de maquinaria para camaroneras.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Balzo S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su
emision por la Administracién de la Compafifa, con fechas 9 de abril del 2012 y 21 de abril del
2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparaciéon de los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan. Las politicas contables significativas utilizadas por la Compaiiia en la preparacion
y presentacion de sus estados financieros son las siguientes:

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros de Balzo S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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2.3. Cuentas por cobrar

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
revelan en la nota 6.

2.4. Inventarios

Las materias primas, productos en proceso, terminados y otros materiales son presentados al costo
de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estdn registradas al valor de la factura del proveedor incrementada por los
gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

2.5. Propiedad, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administraciéon. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, vehiculos, muebles, enseres, equipos de computacidén y oficina son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, terreno, edificio, maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién del terreno, edificio, maquinarias y equipos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién del terreno, edificio, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terreno, edificio, maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa. En
ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada
segin el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias desde
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las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.
Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipos sobre el impuesto a la renta diferido,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 25-50
Magquinarias y equipos 4-24
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6. Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.

2.8. Cuentas por pagar

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la nota 10.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
al Organismo de Control Tributario.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.10. Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado en base al correspondiente cdlculo matemdtico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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2.12. Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.13. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

2.14. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion
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No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Conforme a
esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros (no consolidados) de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia defini6 como su periodo de transicién a las
NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

* Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Balzo S.A. no considera las provisiones de cuentas incobrables e inventario de lentos
movimiento utilizadas para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores tanto a la fecha de transicion (1 d enero del 2011) como para el periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar,
en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
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fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiia podré elegir utilizar una revaluacién segtin
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Balzo S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos, a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transiciéon. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes.
Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el
costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicidn, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota
8).

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de Balzo S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, 2011 Enero 1, 2011
(en U.S. ddlares)

Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 102,315 101,757
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (1) 177,044 182,026
Incremento en la obligacién de beneficios definidos (25,537) (20,222)
(2)

Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (29,881) (30,994)
Correccion de errores de aiios anteriores:

Ajuste provision de cuentas incobrables (25,782) (25,782)
Subtotal 95,844 105,028
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 198,159 206,785
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2011

(en U.S.d6lares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 558
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y equipos (1) (4,982)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) (5,315)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (3) 1,113
Subtotal (9,184)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (8,626)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido
que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su valor razonable y por tal razén se realiz6é un
avalio de las propiedades, planta y equipos relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de
la revaluaciéon generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$182,026 y
USS$177,044 respectivamente, y en el gasto depreciacion del afio 2011 por US$4,982.

(2) Incremento en las obligaciones por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado.
Bajo PCGA anteriores, la Compaifiia reconocié una provisidn para jubilacién patronal y desahucio
Unicamente para sus empleados con mds de diez afios de servicio. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién
por beneficios definidos por US$20,222 y US$25,537, respectivamente, una disminucién en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por los referidos
importes y un incremento en costos de ventas y gastos de administracion del afio 2011 por
US$5,315.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinaciéon de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$25,537, un incremento de resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el
reconocimiento en ingreso por impuestos diferidos del afio 2011 por US$1,113.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presenta la estimacién y juicio contable critica que la administracién de
la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algtn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo
y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente, si el importe recuperable es
inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisién por deterioro por
la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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5. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Caja general 34 96 0
Cuentas corrientes en bancos locales 314 2,800 384
Total 348 2,896 384

6. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Comerciales:

Clientes no relacionadas 60,781 4,839 46,100

Compaiiias relacionadas 3,349 3,349 3,349
Otras

Cuentas por cobrar no relacionadas 1,592

Cuentas por cobrar relacionadas 123,991
Total 189,813 8,188 49,449

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Productos en proceso 71,010 67,310 39,443

Al 31 de diciembre del 2011:

1 Productos en procesos incluye, maquina lava gaveta, prototipo cocinador y transportadores y maquina lava
saquillos.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 34,761 16,963 26,889
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 3,465 2,728 2,565
Total 38,226 19,691 29,454
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 304,628 343,444 341.396
Depreciacién acumulada (86,915) (118,187) (111,514)
Total 217,713 225,257 229,882
Clasificacion:

Terreno 35,139 35,139 35,139
Edificio 152,637 156,764 160,891
Magquinaria y equipo 29,937 33,354 33,852
Muebles y enseres 0 0 0
Total 217,713 225,257 229,882

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Muebles y
Edificio y enseres y
mejoras en Magquinarias  equipos de
Terreno propiedades  y equipos computacion Total

Costo o valuacion
Saldos a enero 1, 201 1(NEC) 40,000 - 90,510 8,385 138,895
Revaluacion (4,861) 184,996 22,365 202,500
Saldos a enero 1, 2011 35,139 184,996 112,875 8,385 341,395
(NIIF)
Adquisiciones 2,048 2,048
Saldos a diciembre 31, 2011 35,139 184,996 114,923 8,385 343,443
Reclasificacion 13,507 (43,937) (8,385) (38,815)
Saldos a diciembre 31, 2012 35,139 198,503 70,986 0 304,628
(NIIF)
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Depreciacion acumulada

Saldos a enero 1, 201 1(NEC)
Depreciacién por revaluacion

Saldos a enero 1, 2011 (NIIF)
Depreciacion

Saldo a diciembre 31, 2011

Depreciacién
Reclasificacion

Saldos a diciembre 31, 2012 (NIIF)

Aplicacion del costo atribuido

Edificio y
mejoras en
propiedades

31,959

31,959
2,586

34,545

2,776
8,544

45,865

Magquinarias y
equipos

82,655
(11,485)

71,170
4,087

75,257

3,973
(38,180)

41.050

Muebles,
enseres, equipos
de oficina y
computacion
8,385
8,385

8,385

(8,385)

Total

91,040
(20,474)

111,514
6,673

118,187

6,749
(38,021)

86,915

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades,
planta y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segtin los PCGA anteriores se muestran a

continuacion:

Terreno
Edificio
Maquinarias y equipos

Total

Enero 1, 2011

Saldo
seglin Ajuste Costo
PCGA al valor atribuido
anteriores razonable
(en miles de U.S. ddlares)
40,000 (4,861) 35,139
160,891 160,891

7,855 25,997 33,852

47,855 182,027 229,882

El ajuste al valor razonable por US$182,027, incluye efecto de reavaltios de activos fijos.
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9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Compaiiias relacionadas, nota 18 2,970 3,190 3,190
Proveedores:
Del exterior 12,399 8,521 8,521
Locales 25,183 24,103 19,843
Anticipos de clientes - 44,371 -
Otros 81,791 58,379 39,867
122,343 138,564 71,421

Total

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores representa principalmente compras de materia
prima, con vencimiento promedio de 30 dias y no devengan intereses.

10. IMPUESTOS
10.1 Pasivos del aiio corriente

Pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 4,346 2,467 2,533
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 324 162 110
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 779 97 285
Total 5,449 2,726 2,928

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Gasto del impuesto corriente 4,346 2,467
Pasivo por impuesto diferido relacionado con (2,382) (1,113)
gastos no deducibles temporarios
Total gasto de impuestos 1,964 1,354
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon (24% para el afo 2011). Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2012 2011

(en U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 3,575 3,025
Gastos no deducibles 15,521 7,252
Utilidad gravable 18,896 10,277
Impuesto a la renta cargado a resultados 4,346 2,467

Las declaraciones de impuestos no sido revisadas por las autoridades tributarias el afio 2009 al 2011
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos deducibles y otros.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 2,467 2,533
Provision 4,346 2,467
Compensacién retenciones en la fuente ISR (2,467) (2,533)
Saldos al fin del afio 4,346 2,467

10.4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Impuesto diferido:

Ajustes por conversion a NIIF registrados con 33,172 35,554 36,666
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

Correccion de errores (5,672) (5,672) (5,672)

Total 27,500 29,882 30,994
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10.5 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en los Saldos al fin
comienzo resultados del afio
del afio

... (en U.S. ddlares) ...
Afio 2012

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Depreciacion de propiedades, planta y 40,019 (1,130) 38,889
equipos revaluados
Jubilacién Patronal y Desahucio (4,465) (1,252) (5,717)
Correccidn de errores (5,672) (5,672)
Total 29,882 (2,382) 27,500
Saldos al Reconocido Saldos al fin
comienzo directamente en del afio
del afio el patrimonio
... (en miles de U.S.
dolares) ...
Afio 2011

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Depreciacién de propiedades, planta y 41,115 (1,096) 40,019
equipos revaluados

Jubilacién Patronal y Desahucio (4,449) (17 (4,465)

Correccidn de errores (5,672) (5,672)

Total 30,994 17) 29,882

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

o La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.
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¢ La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado
- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

1 Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos del
SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

¢ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 596 534 572
Beneficios sociales 21,624 33,342 31,755
Total 22,220 33,876 32,327

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidon para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 534 573
Provision 596 534
Pagos (534) (573)
Saldos al fin del afio 596 534
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 25,577 20,465
Bonificacion por desahucio 6,259 5,072
Total 31,836 25,537

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia tiene registrada
una provision por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en un método prospectivo, de la siguiente manera:

a Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 9 trabajadores que aiin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Compaiia ha adoptado una politica de dinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
Unicamente realiza transacciones con compaifliias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

14.1.2 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

14.1.3 Riesgo de capital — La Compafifa gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

14.1.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaifiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 348 2,896 384
Cuentas por cobrar (Nota 6) 189,813 8,188 49,449
Total 190,161 11,084 49,833

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 9) 122,343 138,564 71,421
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. EIl saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 98,140 99,111 98,552
Resultados acumulados provenientes 95,844 95,844 105,028

de la adopcién por primera vez de las
NIIF (Nota 3.3.1)

Total 193,984 194,955 203,580

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrdn derecho a una participacién sobre este saldo y podré ser devuelta en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue::

2012 2011

(en U.S. ddlares)

Ventas Locales 308,810 258,647
Ventas Exportacién 117,987 -

Total 426,797 258,647
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia en Abril 15 del 2013 y serdn presentados
a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la
Administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Directores sin modificaciones.

Ing: Javier Vera Castillo
R.U.C: 0908191638001
Lic:  0.14083

Mapasingue Oeste, Av. 4ta, No. 317 y Calle 2da. » Telf.; (593-4) 2 353261 » Telefax: (593-4) 2 353263
web: www.maquinasbalzo.com « e-mail: balzo07@maquinasbalzo.com
e-mail: balzo_sa@yahoo.com * Guayaquil - Ecuador




