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Guayaquil, Abnl 14 del 2004

SENORES

JUNTA GENERAL ACCIONISTAS

BALZO S.A.
PRESENTE

DE MIS CONSIDERACIONES:

En cumplimiento de las delicadas funciones que me han sido encomendadas, y de
acuerdo con lo que disponen los estatutos sociales de BALZO S.A., y la ley de
compaiiias vigente, someto a consideracion de los sefiores accionistas, ¢l Balance
General y el Estado de Pérdidas y Ganancias por el ejercicio economico terminado
al 31 de diciembre del 2003, documentos que reflejan la siguiente situacion:

Con relacion al Balance General, el activo corriente refleja un incremento del
39,44% aunque los activos fijos s€ mantuvieron en los mismos niveles con relacion
al afio anterior, sin embargo en el total del activo se incremento en un 13,34% que
mas que incremento se lo considera como recuperacion del activo si 1o
comparamos con afios anteriores.

El indice corriente que refleja la relacion de activos corrientes con pasivos
corrientes s¢ ha mejorado de 1.54 en el afio 2002 a 1.67 en el afio 2003.

Con relacion a los pasivos, aunque habido un incremento del 27% en el pasivo
corniente en ¢l total del pasivo este incremento es de 14,6 % y en el total del paswo

y patrimonio este incremento es del 13,34%. e

Con relacion al patrimonio se mantiene en casi los mismos niveles del afio anterior
teniendo para este afio el pago de utilidades y el pago de dividendos.
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Con relacién al estado de perdidas y ganancias correspondiente-a “Dm
2003 se observa un gran incremento del 131% que le pegmtle 3 la
recuperarse durante el afio 2003 a pesar de que en el I{ﬂ H(tﬂl

incremento solo fue 11,99 % y esto se debe al incrementp dej lo
fabricacion producido por el elevado incremento d
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‘prima, accesorios que se necesitan, debido a la gran escasez de importaciones en
estos productos y que son necesarios para la fabricacion y mantenimiento de
nuestras maquinas.

Este margen de ventas obtenido a permitido el reparto de utilidades para este afio y
retleja el gran esfuerzo de trabajo realizado durante este periodo del 2003.

Esperamos que luego de realizado el estudio de los Balances General y el Estado
de Pérdidas y Ganancias del e¢jercicio correspondiente al 2003 que pongo a
consideracion de ustedes, este merezca su aprobacion.

Atentamente,
-
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g Susana Aifaga FF

Gerente General de Balzo S.A.
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